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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy alacsony mértékli kockazatvallalas mellett, elsésorban opcidk vasarlasa révén a rovid kétvényekénél magasabb hozamhoz juttassa a
befektetéket. Az Alap a vagyon nagy részét rovid lejarati eszk6zdkben tartja, és legfelijebb az ezeken elérhetd jovébeli varhaté kamatbevétel erejéig likvid
nemzetkdzi t6kepiacokon felvett kockazatos (elsésorban opcids, futures, ETF és deviza) pozicidk segitségével kivan tobblethozamot elérni. A t6kevédelem
biztositasa érdekében tézsdei opciokkal és hataridés konktraktusokkal fogunk kereskedni, és ezen belll is, hogy el6re definialni tudjuk a kockazatot, csak
venni fogjuk az opcidkat. Stratégiank Iényege, hogy azokat a szituaciokat prébaljuk kiaknazni ellentétes iranyu pozicié nyitasaval, amikor a piaci kérnyezet
kifeszitett, a hangulati indikatorok extrém szintekre érnek akar negativ, akar pozitiv piaci kérnyezetben. Az Alap a rendelkezésre allé6 vagyon donté
tébbségét magyar allam altal kibocsatott diszkontkincstarjegyekbe, rovid lejaratu allamkotvényekbe vagy a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvény
vagy betét instrumentumokba fekteti. A portfolié részét képezhetik a mindenkori magyar hitelminésitéssel megegyezé és annal jobb besorolasu allami és
allamilag garantalt kotvények. A befektetés torténhet magyar forintban vagy egyéb devizaban. A kétvénybefektetések célja a befekteték t6kéjének
megovasa a tékevédettséget igérd idétavon. A portfolid masik részébdl az Alap elsésorban opcidk vasarlasaval kivan tébblethozamot elérni. Az Alap ezen
felul tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott repo Ugyleteket, kereskedhet ETF-fel és egyéb kollektiv befektetési formakkal és kialakithat
devizakitettséget. Az Alap a kockazatos eszkdzok vasarlasakor kdvetett szemlélet alapjan a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre allé
lehet6ségek kozul a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat-arannyal rendelkezd befektetési lehet6ségeket valasztja. Az Alapban egyedi befektet6i
dontések meghozatalara nincs lehet6ség.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai t6kepiacok oktéberben tovabbra is az Al-hullamon lovagoltak, mikdzben a Fed varhatéan utolsé idei kamatvagasa és a kvantitativ szigoritas
leallitasa tovabbi likviditast pumpalt a rendszerbe. A technolégiai szektor dominanciaja mellett a Trump— Xi talalkozoén elért kisebb kereskedelmi tlizsziinet
— a vamok 57%-rol 47%-ra csokkentése és a ritkaféldfém-export egy évre szo6lé enyhitése — pozitiv meglepetésként hatott, erésitve a dollart és a
novekedési kilatasokat. Ugyanakkor a kormanyzati leallas fenyegetése, a rekordméretli adatkdzpont-beruhazasok és Jerome Powell, a Fed elndke,
o6vatossaga a decemberi vagassal kapcsolatban fékezte a hagyomanyos szektorok teljesitményét. A hosszabb futamidékon a kétvényhozamok csak
enyhén mérséklédtek, mig a rovid oldalon érezhet§ volt a kamatpalya Ujra arazasa. Eurdpa tovabbra is a politikai és gazdasagi bizonytalansag
fogsagaban maradt: a francia kormanyalakitast 6vez6 kezdeti optimizmus révid életlinek bizonyult, f6ként a bank szektor papirjai estek. Az inflacio
szeptemberben enyhén emelkedett, de az EKB alapkamatanak szinten tartasa lazitasi reményeket keltett. Pozitiv jelzés az autdértékesités megugrasa
(ktloénésen a Kinabdl importalt hibrideké) és a stabil munkanélkiiliség. Ezzel szemben a német ipari termelés gyengélkedése és az Oroszorszaggal
szembeni szankcidkhoz kétheté magas energiaarak tovabbra is nyomas alatt tartjak a kontinens gazdasagat.

Oktoberben is kedvezden teljesitett az Alap, 1% korili felértékelédést mutatva. Az Alap teljesitményét elsésorban az arany dragulasara fogadd pozicidk
felértékel6dése segitette. Emellett pozitivan jarult hozza a teljesitményhez a forint er§sédése, a technoldgiai részvények jo teljesitménye, és az Alapban
Iévé magyar allampapirok felértékel6dése. Az Alap tovabbra is kitettséget vallal az atfogé egészségligyi szektor részvényeire, az indiai részvénypiacra és
az amerikai technoldgiai részvényekre.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamktvenyek 54,41 %

VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kbtvények 14,58 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

Kollektiv értékpapirok 7,24 %
Benchmark Gsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja i

Betét 20,47 %
ISIN kod: HU0000705157 Szamlapénz 3.24 %
Indulas: 2007.03.19 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,17 %
Devizanem: HUF Kételezettség -0,08 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 3 545 889 302 HUF Kovetelés 0,00 %
A sorozat netté eszkozértéke: 910 642 193 HUF Osszesen 100,00 %
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 2,168023 HUF Szarmaztatott ligyletek 14,70 %
FORGALMAZOK Nettd korrekcios tékeattétel 102,89 %
CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok
Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt., i L .
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., 2026H (Allamaddssag Kezeld Kozpont)
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. MAEXIM 6 03/18/26 (Magyar Export-Import Bank Zartkértien Mik6dé

Részvénytarsasag)
2034A (Allamadéssag Kezelé Kozpont)

KOCKAZATI SZINT

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2007.03.19 - 2025.10.31
YTD 3,58 %
indulastol 4,24 % 4,44 % 21
1 hénap 0,96 %
3 honap 1,82 % 18
2024 517 % 6,25 % 15
2023 14,66 % 15,77 %
2022 5,54 % 3,53 % 1,2
2021 1,17 % -0,10 %
0,9
2020 0,89 % 0,92 % 2008.01.01. 2014.01.01. 2020.01.01.
2019 0,50 % 0,74 %
2018 0,08 % 0,81 %
2017 0,30 % 0,22 %
2016 1,14 % 1,22 %
2015 1,74 % 1,50 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 088 %
EUR 10% alapjan oo
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 118 %

USD 10% alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 197 %
alapjan R

WAM (atlagos lejarat) 1,34 év

WAL (atlagos élettartam) 1,42 év
HUF 80%

Lejarat szerinti megoszlas

5+ év 16%

R

0-1év80%
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Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

2026H kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2026.10.21. 32,77 %
HUF Betét Betét OTP Bank 2025.11.04. 1594 %
MAEXIM 6 03/18/26 kamatozo M‘jggjg'g‘g’z'\t/;mgg::; Zartkorten - 5026.03.18. 14,57 %
Magyar Allamkétvény 2034/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kézpont 2034.06.22. 11,20 %
BTPS 3.2 01/28/26 kamatozo Olasz Allam 2026.01.28. 7,75 %
EUR/HUF 25.12.01 Forward Eladas derivativ OTP Bank 2025.12.01. 5,47 %
HUF Betét Betét Erste Bank Hun 2025.11.04. 451 %
Magyar Allamkétvény 2027/A kamatozo Allamaddssag Kezeld Kézpont 2027.10.27. 2,65 %

befektetési jegy, kockazati

Franklin FTSE India UCITS ETF A ;
tékealap jegy

Franklin FTSE India UCITS ETF 2,65 %



SPDR Gold Shares ETF befektetési jegy, kockazati

P ) SPDR Gold Shares ETF 1,91 %
tékealap jegy

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teliesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



