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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabdl a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztll profitaljon. A célok
megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvénytipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken és részvényeken keresztil. A
részvényportfolio kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevétele mellett elsésorban fundamentalis elemzésekre
tamaszkodva egy hosszu tavu befektetési portfélid kialakitasa a cél. Az Alap benchmarkkal rendelkezik, azonban egyedi részvények szintjén/egyes
részpiacokon pozitiv trendek valdszinlsitése esetén a vagyonkezelének lehetésége van arra, hogy a befektetési politikanak megfelel6 mértékben (és a
kockazatokat szigorian szem el6tt tartva) eltérjen az Alap referenciaindexétdl. Mivel az Alap jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot
hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallald befektetéknek ajanljuk. A likviditas biztositasa érdekében az Alap hazai és nemzetkdzi kétvényeket is
vasarolhat, betét és repo lgyleteket kdthet, valamint a devizakockazat fedezésére szarmaztatott ligyletek alkalmazasa is megengedett. befpol Az Alapban
egyedi befektetdi dontések meghozatalara nincs lehetéség.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai t6kepiacok oktéberben tovabbra is az Al-hullamon lovagoltak, mikdzben a Fed varhatéan utolsé idei kamatvagasa és a kvantitativ szigoritas
leallitasa tovabbi likviditast pumpalt a rendszerbe. A technolégiai szektor dominanciaja mellett a Trump— Xi talalkozoén elért kisebb kereskedelmi tlizsziinet
— a vamok 57%-rol 47%-ra csokkentése és a ritkaféldfém-export egy évre szo6lé enyhitése — pozitiv meglepetésként hatott, erésitve a dollart és a
novekedési kilatasokat. Ugyanakkor a kormanyzati leallas fenyegetése, a rekordméretli adatkdzpont-beruhazasok és Jerome Powell, a Fed elndke,
6vatossaga a decemberi vagassal kapcsolatban fékezte a hagyomanyos szektorok teljesitményét. A hosszabb futamidékon a kétvényhozamok csak
enyhén mérséklédtek, mig a rovid oldalon érezhet§ volt a kamatpalya Ujra arazasa. Eurépa tovabbra is a politikai és gazdasagi bizonytalansag
fogsagaban maradt: a francia kormanyalakitast évez8 kezdeti optimizmus révid életlinek bizonyult, féként a bank szektor papirjai estek. Az inflacié
szeptemberben enyhén emelkedett, de az EKB alapkamatanak szinten tartasa lazitasi reményeket keltett. Pozitiv jelzés az autdértékesités megugrasa
(ktloénésen a Kinabdl importalt hibrideké) és a stabil munkanélkiiliség. Ezzel szemben a német ipari termelés gyengélkedése és az Oroszorszaggal
szembeni szankcidokhoz kétheté magas energiaarak tovabbra is nyomas alatt tartjak a kontinens gazdasagat.

Az Alap pozitiv hozamot ért el oktdberben, és a referenciaindexet is feliilteljesitette. Tovabbra is tartjuk az amerikai felllsulyt az eurdpai alulsullyal
szemben. Egyéni részvényekben tébb kétés is volt az elmult hénapban. A dan multinacionalis gydgyszeripari vallalat, a Novo Nordisk és a Pepsi Cola
részvényeket egy kisebb emelkedés utan eladtuk. Az amerikai szoftvercégben, a Palantirban tartott short poziciét lezartuk és ugyanakkor long poziciot
nyitottunk, aminek a felét a hénap végén egy nagyobb emelkedés utan lezartuk. A pozicié masik felét a jové honapi negyedéves jelentésig fogjuk tartani.
Ezenkivil a felhdalapu tervezéplatformot fejleszté Figma nev(i cég részvényeibdl vasaroltunk kisebb mennyiséget. A céget augusztusban vezették be a
tézsdére, ugy gondoljuk, hogy hosszabb tavon jél fog teljesiteni a részvény ara. A japan indexben, a Nikkeiben tartott hataridés short poziciét lezartuk
mikor a japan index tébb mint 5%-ot esett, de a hénap végén Ujra nyitottuk.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. °
Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 75,93 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 20,08 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszag Zrt
ay g 4. Nemzetkdzi részvények 0,25 %
Benchmark ésszetétele: 100% MSCI World Net Total
’ Return USD Index Szamlapénz 3,98 %
ISIN kod: HU0000712393 Kotelezettség -0,38 %
Indulas: 2013.08.15 Kovetelés 0,15 %
Devizanem: HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 67 067 016 764 HUF Osszesen 100,00 %
| sorozat nettd eszkdzértéke: 53 998 438 877 HUF Szarmaztatott tgyletek 24,55 %
Netto korrekcids t6keattétel 124,19 %

Egy jegyre juté netté eszkozérték: 4,105097 HUF

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt. US T-BILL 12/11/25 (Amerikai Egyesilt Allamok)
SPDR MSCI World UCITS ETF
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Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav
YTD
indulastol
1 hénap
3 hénap
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015

Devizankénti megoszlas

USD 86%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Hozam (%)

0,77 %
12,26 %
3,40 %
3.41%
32,62 %
14,46 %
-4,44 %
27,89 %
14,94 %
31,10 %
-3,90 %
577 %
5,54 %

5,57 %

EUR 9%

Benchmark

2,03 %
12,99 %
2,79 %
3,73 %
34,83 %
14,15 %
-5,58 %
33,43 %
16,93 %
34,89 %
-4,51 %
512 %
4,31 %

6,48 %

ALAPKEZELG®O
MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2013.08.15 - 2025.10.31

2015.01.01. 2019.01.01. 2023.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

18,50 %
18,19 %
15,72 %

16,50 %

0,02 év
0,02 év

US T-BILL 12/11/25
S&P500 EMINI FUT Dec25 Vétel

SPDR MSCI World UCITS ETF

Invesco MSCI World UCITS ETF

HSBC MSCI WORLD UCITS ETF

iShares Core MSCI World UCITS

iShares MSCI World ETF  USD

Xtrackers MSCI World USD UCITS ETF

iShares MSCI World UCITS ETF

Invesco S&P 500 UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

zéro6 kuponos
derivativ

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

Partner / kibocsaté Lejarat
Amerikai Egyesiilt Allamok 2025.12.11.
OTP Bank 2025.12.19.

SPDR MSCI World UCITS ETF

Invesco MSCI World UCITS ETF

HSBC MSCI WORLD UCITS ETF

iShares Core MSCI World UCITS ETF

iShares MSCI World ETF

Xtrackers MSCI World UCITS ETF

iShares MSCI World UCITS ETF

Invesco S&P 500 UCITS ETF

20,10 %
18,21 %

13,11 %

9,19 %

8,64 %

8,21 %

4,84 %

4,63 %

4,58 %

4,46 %



A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



