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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portfélidkezeléssel, az eszkdzosztalyok kdzti és eszkdzosztalyokon belili eszkdzallokacidval olyan befektetési portfoliot hozzon
létre, amely 3 éves id6tavon a befektet6k szamara a referenciamutatéonal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap els&sorban feltérekvé piacokon

elére meghatarozott kockazati profil kovetése nélkiil. Az Alap ugynevezett "teljes hozamu" alap, ami tobb eszkozosztalyba is fektethet, azaz ahelyett, hogy
csak egy pénz- illetve t6kepiaci részteriiletre koncentralna, minden adott pillanatban a leheté legnagyobb hozammal kecsegteté eszk6zok kombinacidjaba
Osszpontositja befektetéseit. Az Alap nem kivan egy fix indexetkdvetni, nem ragaszkodik egy allandé részvény-kétvény portfélidaranyhoz, hanem tag
hatarok koézott kivanja mozgatni ezt az aranyt, 6sszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat. Az Alap befektetéseinek
fékuszaban a feltérekv® piacok allnak. Az Alap elsésorban a feltdrekvé piaci helyi devizas allampapirok, keménydevizas allam-és vallalati kotvények és
részvénypiacok kdzott allokalja eszkdzeit, az aktudlis piaci varakozasainak megfelel6en. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot
és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az Alap a feltérekvd piacokon kivil mas régiokban és piacokon (pl. arupiacok) is felvehet poziciokat. Az Alap a
devizapozicidit tulnyomdrészt fedezi, de lehetésége van nyitott devizapozicié felvételére is. Az Alap a portfélid hatékony kialakitasat szem el6tt tartva
hataridds és futures poziciokat is nyithat.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai t6kepiacok oktéberben tovabbra is az Al-hullamon lovagoltak, mikdzben a Fed varhatéan utolsé idei kamatvagasa és a kvantitativ szigoritas
leallitasa tovabbi likviditast pumpalt a rendszerbe. A technolégiai szektor dominanciaja mellett a Trump— Xi talalkozoén elért kisebb kereskedelmi tlizsziinet
— a vamok 57%-rol 47%-ra csokkentése és a ritkafdldfém-export egy évre szo6lé enyhitése — pozitiv meglepetésként hatott, erésitve a dollart és a
novekedési kilatasokat. Ugyanakkor a kormanyzati leallas fenyegetése, a rekordméretli adatkdzpont-beruhazasok és Jerome Powell, a Fed elndke,
6vatossaga a decemberi vagassal kapcsolatban fékezte a hagyomanyos szektorok teljesitményét. A hosszabb futamidékon a kétvényhozamok csak
enyhén mérséklédtek, mig a rovid oldalon érezhet§ volt a kamatpalya Ujra arazasa. Eurdpa tovabbra is a politikai és gazdasagi bizonytalansag
fogsagaban maradt: a francia kormanyalakitast 6vez6 kezdeti optimizmus révid életlinek bizonyult, f6ként a bank szektor papirjai estek. Az inflacio
szeptemberben enyhén emelkedett, de az EKB alapkamatanak szinten tartasa lazitasi reményeket keltett. Pozitiv jelzés az autdértékesités megugrasa
(ktloénésen a Kinabdl importalt hibrideké) és a stabil munkanélkiiliség. Ezzel szemben a német ipari termelés gyengélkedése és az Oroszorszaggal
szembeni szankcidkhoz kétheté magas energiaarak tovabbra is nyomas alatt tartjak a kontinens gazdasagat.

Az Alap oktoberben pozitiv hozamot ért el. A portfélion bellil kiemelkedé hozam hozzajarulast produkaltak a feltérekvd piaci részvények, az argentin
allamkétvények és a napenergia-szektor kitettségeink is. A feltdrekvé piaci technoldgiai részvényeink, valamint a Wizzair és ANY részvények rontottak a
teljesitményt. A hénap soran a portféliéban a kétvénysulyt és igy valamelyest a kamatkockazatot is csOkkentettik, az argentin kotvényeket pedig a Milei
elndknek kedvezd valasztasi eredmények nyoman kialakulé kedvezé hangulatban értékesitettiik. A részvényportfélidban kisebb valtozasok torténtek:
francia és spanyol részvényeket vasaroltunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 33,95 %
. N VIG Befektetési Alapkezels Allamkétvények 29,77 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszaq Zrt
9y g 4. Vallalati és hitelintézeti kotvények 12,67 %
Benchmark dsszetétele: 100% ZMAX Index + 1,7% ) i
Magyar részvények 7,88 %
ISIN kod: HU0000703145 Nemzetk6zi részvények 7,65 %
Indulas: 2003.12.11 Kincstarjegyek 0,05 %
Devizanem: HUF Szamlapénz 6,49 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 13 234 514 776 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 1,27 %
A sorozat netté eszkozértéke: 7 052 929 053 HUF Kovetelés 0,30 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 3,152875 HUF Kotelezettség -0,02 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Szarmaztatott tgyletek 94,29 %
Erste Befektetési Zrt., ERSTE Group Bank AG Austria, MBH Bank Nyrt., Netté korrekcios tékeattétel 108,54 %
MBH Befektetési Bank Zrt, MKB Bank Nyrt. 0789, OTP Bank Nyrt.,
Patria Finance Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6
Magyarorszag Zrt. Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav rlozam (%) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2003.12.11 - 2025.10.31

YTD 12,00 % 6,29 %

indulastol 5,39 % 5,08 %

1 hénap 2,05 % 0,67 % ’
3 hénap 4,02 % 1,94 % 2,5
2024 7,15 % 7,29 % ’
2023 22,30 % 9,93 %

2022 19,52 % 3,04 % o
2021 -4,33 % -0,60 % 1
2020 3,82 % 0,41 % 2005.01.01. 2013.01.01. 2021.01.01.
2019 2,89 % 0,23 %

2018 -4,58 % 0,31 %

2017 2,46 % 0,20 %

2016 3,08 % 1,22 %

2015 2,63 % 1,50 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 5.05%
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 017 %
egy év alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 6.41 %
alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1008 %
alapjan we e
WAM (atlagos lejarat) 3,09 év
WAL (atlagos élettartam) 4,00 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

POLGB 2034/10/25/34 5% kamatozo Lengyel Allam 2034.10.25. 8,15 %
US 5YR NOTE (CBT) Dec25 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2025.12.31. 5,53 %
US 10YR NOTE (CBT)Dec25 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2025.12.19. 4,28 %
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR kamatoz6 '\R"YM Energetika Zartkordien Makodo 2027.11.18. 426%

észvénytarsasag
2035A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2035.10.24. 3,84 %
POLGB 2033/10/25 6% kamatozo Lengyel Allam 2033.10.25. 3,50 %
. .- . . ANY Biztonsagi Nyomda Nyilvanosan
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. reszveny Mikodd Részvénytarsasag 3,40 %
. MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyilvanosan

MOL 2027/10/08 1,5% kamatozo MGkod6 Részvénytarsasag 2027.10.08. 2,86 %
BRAZIL 6 1/4 03/18/31 kamatozo Brazil Allam 2031.03.18. 2,69 %
UKT 4,5% 12/07/42 kamatozo Egyesiilt Kiralysag 2042.12.07. 2,57 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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