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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon tulnyuld, globalis megatrendekbdl profitalni tudjon. llyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6regedé
tarsadalom, fejl6dé piacok), a sziikds eréforrasok kovetkeztében kialakuld hatékonysag ndvekedés (megujulé eréforrasok, energia hatékonysag), az
urbanizacié, vagy akar a technoldgiai Ujitasok, innovacio. A célok megvalosulasat az Alap alapvetSen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni,
els@sorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A megatrendek olyan hosszu tavu
valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi, gazdasagi kornyezetliinket. Az Alap olyan vallalatok részvényeinek profitnévekedésbdl kivan
részesedni, melyek ezen folyamatok nyertesei lehetnek. A megatrendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész vilagot érint6é
hosszu tavu folyamatok. EbbéI kifolyolag az Alap foldrajzi specifikacidoval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tava névekedésbél kivan profitalni, illetve
jelentés részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallald befektet6knek ajanljuk. Az Alap eszkozeit
eurdban tartja nyilvan. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig térekszik ra, hogy a mogottes
kollektiv befektetési instrumentumok atlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot. Az Alap féldrajzi specifikacidval, igy jellemzd devizadsszetétellel sem
rendelkezik. Az Alap céldevizaja ezért megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). Az Alap stratégiajabdl adéddéan szamos devizaban
denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a
benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatol eltéré
devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti ligyletek kdtésével cstkkenteni kivanja-e. Emellett az Alap portfolidjanak hatékony kialakitasa
céljabdl hatarid6s részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az Alap arfolyama tovabb tudott emelkedni oktéberben, miutan az amerikai t6kepiacok tovabbra is az Al-hullamon lovagoltak, mikézben a Fed varhatéan
utolso idei kamatvagasa és a kvantitativ szigoritas leallitasa tovabbi likviditast pumpalt a rendszerbe. A technoldgiai szektor dominanciaja mellett a Trump—
Xi talalkozén elért kisebb kereskedelmi tlizsziinet — a vamok 57%-rél 47%-ra csdkkentése és a ritkafoldfém-export egy évre szold enyhitése — pozitiv
meglepetésként hatott, ersitve a dollart és a ndvekedési kilatasokat. Ugyanakkor a kormanyzati ledllas fenyegetése, a rekordméretli adatkozpont-
beruhazasok és Jerome Powell, a Fed elndke, 6vatossaga a decemberi vagassal kapcsolatban fékezte a hagyomanyos szektorok teljesitményét. Javaban
folyik mar az amerikai jelentési szezon, oktéber végéig az S&P 500 Index komponenseinek mar 64%-a kdzétette a harmadik negyedéves jelentését, ezek
kozll 83%-a a varakozasoknal magasabb eredményt kozolt. Jelentettek a legnagyobb technoldgiai vallalatok is, amelyek az Alap legmeghatarozébb
befektetései. A hiperskalazok eredményei alapjan az adatkézpont beruhazasok 2026-ig még gyorsulni is fognak, amit a hatalmas, strukturalis kereslet
taplal. Es amelynek lassuldsara egyelSre nem utal semmi.Az amerikai nagy technoldgiai cégek — mint a Facebookrdl ismert Meta Platforms, a Microsoft,
az Amazon.com, Inc. és a Google-utdd Alphabet Inc. — az idén Osszesen tobb mint 400 milliard USD-t terveznek befektetni az Al-infrastruktiraba
(adatkdzpontok, chipek, felhdszolgaltatasok) — , és még igy is azt mondjak, hogy ez nem lesz elég. Az éridscégek eredményét kdvetd részvényarfolyam-
reakciok azt mutatjak, hogy a befekteték a téke kiadasok ndvekedését csak akkor fogadjak el, ha azt er6s eredményndvekedés és az Al beruhazasok
jovébeli monetizalasanak hiteles kilatasai tamasztjak ala. Az Al befektetési hullam nem csak egy mellékes térténet — ez a jelenlegi bull market motorja. Az
értékeltségi szintek azonban mar térténelmi tavlatokban is magasak, és a piaci varakozasok kevés hibalehetéséget engednek. A momentum még mindig
er@s, igy tovabbra is az Al-al foglalkoz6 vallalatok adjak a portfolid legnagyobb részét. Emellett még az adatkdézpontok energiaigénye miatt jelentds
felllsulyt tartunk elektrifikacidval és infrastruktaraval foglalkozé részvényekben, tovabbra is tartjuk az uranbanyakban a pozicionkat és a felllsulyokat a
kiberbiztonsaggal foglalkozé vallalatokban.
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Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. °
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 69.22 %
B ) VIG Befektetési Alapkezel6 Nemzetkézi részvények 23,03 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y g ot , Kincstarjegyek 2,84 %
Benchmark ésszetétele: 100% MSCI AC World Daily Total
) Return Net USD Index Szamlapénz 4,88 %
ISIN kod: HU0000724638 Kévetelés 0,14 %
Indulas: 2020.05.19 Kotelezettség -0,12 %
Devizanem: HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,02 %
A teljes alap netté eszkdzértéke: 82 118 679 EUR Osszesen 100,00 %
| sorozat netté eszkézértéke: 964 505 429 HUF Szarmaztatott tigyletek 6,56 %
Nettd korrekcios tékeattétel 106,94 %

Egy jegyre juté netté eszkozérték: 2,001620 HUF

FORGALMAZOK
CONCORDE Ertékpapl'r Zrt. Nincs inen eszkoz a pOrthlléban
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10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 3,89 %
indulastol 13,58 %
1 hénap 3,42 %
3 hénap 4,50 %
2024 32,21 %
2023 8,04 %
2022 -12,25 %
2021 16,55 %
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Benchmark
3,14 %
16,61 %
3,03 %
4,24 %
33,48 %
12,69 %
-5,84 %

29,84 %
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2021.01.01. 2023.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)
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Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.05.19 - 2025.10.31

2025.01.01.

Lejarat

18,83 %
17,64 %
16,45 %

18,00 %

0,00 év
0,00 év

NASDAQ 100 E-MINI Dec25 Vétel
Future of Defence UCITS ETF

Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF
Global X Uranium UCITS ETF
L&G Artificial Intelligence UCITS ETF

EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF
NVIDIA Corp

Global X US Infrastructure Dev UCITS ETF
First Trust Nasdaq Cybersecurity UCITS ETF Acc

VanEck Video Gaming and eSports UCITS ETF
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Erste Bef. Hun

Future of Defence UCITS ETF
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF
Global X Uranium UCITS ETF

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF

EuroPEstoxx 600 Insurance ETF

NVIDIA Corporation

Global X U.S. Infrastructure Development
ETF

First Trust Nasdaq Cybersecurity UCITS ETF

VanEck Video Gaming and eSports UCITS
ETF

2025.12.19.

6,56 %
5,24 %

5,08 %
4,56 %
4,56 %

4,36 %
3,80 %
3,74 %

3,49 %

3,02 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



