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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja, hogy a BUX Index mozgasait leképezze, vagy azt meghaladja. A BUX Index a Budapesti Ertéktézsde hivatalos részvényindexe, amely a
legnagyobb kapitalizacioval és forgalommal rendelkez6 magyar részvények armozgasat tukrozi.

A Részalap indexkdvetd befektetési stratégiat kdvet, igy arfolyammozgasai nagyfoku egylttmozgast mutatnak a referenciaindexével. Az Alapkezel6
ugyanakkor a 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet 24. §.-ban meghatarozott kritériumoknak megfelelve donthet egyes papirok alul-vagy felllsulyozasa
mellett.

A Részalap vonatkozasaban a portféliban szereplé értékpapirok sulya az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl legfeliebb 5 szazalékponttal tér el. A
sulyok szamitasanal figyelembe kell venni a szarmaztatott Uigyletekbél szarmazé poziciét is, megfelelve ezzel a 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet 24. §
el6irasainak.

Az Alapkezel® arra torekszik, hogy a részvény befektetéseken belili aranyokat ugy hatarozza meg, hogy a Részalap - az Alapkezel6 varakozasainak
megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tdvon megvaldsitsa céljat, azaz a Részalap altal meghirdetett benchmark hozamat
leképezze, vagy annal magasabb eredményt érjen el.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai t6kepiacok oktéberben tovabbra is az Al-hullamon lovagoltak, mikdzben a Fed varhatéan utolsé idei kamatvagasa és a kvantitativ szigoritas
leallitasa tovabbi likviditast pumpalt a rendszerbe. A technolégiai szektor dominanciaja mellett a Trump— Xi talalkozoén elért kisebb kereskedelmi tlizsziinet
— a vamok 57%-rol 47%-ra csokkentése és a ritkafdldfém-export egy évre szo6lé enyhitése — pozitiv meglepetésként hatott, erésitve a dollart és a
novekedési kilatasokat. Ugyanakkor a kormanyzati leallas fenyegetése, a rekordméretli adatkdzpont-beruhazasok és Jerome Powell, a Fed elndke,
o6vatossaga a decemberi vagassal kapcsolatban fékezte a hagyomanyos szektorok teljesitményét. A hosszabb futamidékon a kétvényhozamok csak
enyhén mérséklédtek, mig a rovid oldalon érezhet§ volt a kamatpalya Ujra arazasa. Eurdpa tovabbra is a politikai és gazdasagi bizonytalansag
fogsagaban maradt: a francia kormanyalakitast évez8 kezdeti optimizmus révid életlinek bizonyult, féként a bank szektor papirjai estek. Az inflacié
szeptemberben enyhén emelkedett, de az EKB alapkamatanak szinten tartasa lazitasi reményeket keltett. Pozitiv jelzés az autdértékesités megugrasa
(ktloénésen a Kinabdl importalt hibrideké) és a stabil munkanélkiiliség. Ezzel szemben a német ipari termelés gyengélkedése és az Oroszorszaggal
szembeni szankcidkhoz kétheté magas energiaarak tovabbra is nyomas alatt tartjak a kontinens gazdasagat.

Oktoberben folytatédott az emelked6 trend a globalis részvénypiacokon, a kdzép-eurdpai piacok, kiléndésen a magyar pedig jelentésen fellilteljesitette a
nemzetkdzi mezdnyt. A befektetéi hangulatot az amerikai jegybank kamatdontd Ulése, a nagy technolégiai vallalatok gyorsjelentései és a Kinaval
kapcsolatos varakozasok alakitottak. Az azsiai t6zsdéken kisebb korrekciok, mig Eurdpaban mérsékelt, de dsszességében pozitiv mozgasok voltak
jellemzéek. A fejlett piacok nagy- és kdzepes kapitalizacioju vallalatainak teljesitményét mutaté MSCI World index dollarban 2%-kal emelkedett, mikdzben
a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett legnagyobb és leglikvidebb magyar vallalatok teljesitményét kdvetd BUX index forintban 8,5%-kal, dollarban 6,9%-kal
nétt, ezzel a legjobban teljesitdé régids piacok kézé tartozott. A hénap nyertese a magyar 4iG informatikai és tavkozlési vallalat volt tébb mint 50%-os
arfolyam-emelkedéssel, amit a Waberer's szallitmanyozasi és logisztikai cég és az OTP kétszamjegyl er6sdodése kovetett. A gyengébben szerepld
papirok kéziil az ANY Biztonsagi Nyomda, az Autowallis és a Granit Bank mutattak kisebb visszaesést. Osszességében oktober a hazai részvénypiac
szamara kimondottan erés honap volt, amit a befektet6i bizalom tovabbi erésédése kisért.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Magyar részvények 97,36 %
Vezets forgalmazé: \'\;I% E;Ezgze;zsizﬁlapkezelé S?émlapénz 2,65 %
i ) : Kovetelés 0,01 %
Benchmark dsszetétele: 100% BUX Index Kotelezettség 001 %
ISIN kéd: HU0000727474 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2021.11.09 Szarmaztatott Ugyletek 5,29 %
Devizanem: HUF Netto korrekcios tokeattétel 106,43 %

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 4 701 430 855 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

B sorozat nett6 eszkozértéke: 457 467 773 HUF OTP Bank térzsrészvény

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,715259 HUF MOL Nyrt. részvény demat
FORGALMAZOK Richter Nyrt. Részv. Demat

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%) Benchmark
YTD 33,27 %
indulastol 14,54 %
1 hénap 8,40 %
3 hénap 5,42 %
2024 24,87 %
2023 16,74 %
2022 -11,47 %

STRATEGIAI DONTES

SZEPTEMBERI| ESZKOZALLOKACIOS DONTES

Az alap neve Suly (%)
OTP Bank térzsrészvény 45,7%
MOL Nyrt. részvény demat 18,1%
Richter Nyrt. Részv. Demat 17,4%
Magyar Telekom Nyrt. részv. 9,0%
Opus Global Nyrt 2,6%
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 1,8%
4iG Nyrt 1,8%
Graphisoft Park S.E uj 0,9%
Waberer's International Nyrt 0,8%
AutoWallis Nyrt 0,5%
Granit Bank Nyrt 0,4%
MASTERPLAST Nyrt 0,3%
Alteo Nyrt 0,3%
CIG Pannonia Nyrt UJ 0,2%
Delta Technologies Nyrt 0,1%
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2021.11.09 - 2025.10.31
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KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan

WAM (atlagos lejarat)

WAL (atlagos élettartam)

OKTOBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES

Az alap neve
OTP Bank torzsrészvény
MOL Nyrt. részvény demat
Richter Nyrt. Részv. Demat
Magyar Telekom Nyrt. részv.
4iG Nyrt
Opus Global Nyrt
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt.
Waberer's International Nyrt
Graphisoft Park S.E uj
AutoWallis Nyrt
Granit Bank Nyrt
MASTERPLAST Nyrt
Alteo Nyrt
Zwack Unicum Nyrt. demat.
CIG Pannonia Nyrt UJ

Delta Technologies Nyrt

16,07 %
15,92 %
12,75 %

13,21 %

0,00 év
0,00 év

45,8%
18,7%
18,0%
7.2%
2,6%
2,4%
1,6%
0,9%
0,8%
0,5%
0,4%
0,3%
0,3%
0,2%
0,2%

0,1%



Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



