as
W
® VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap V IG /

_ , , < - ALAPKEZELSE
Em IP sorozat  HAVI Hirlevél - 2025. OKTOBER (készités idépontja: 2025.10.31) M AGYARORSIAG

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az
osztalékjovedelmeken keresztil profitéljon. Az Alapkezel§ szandékai szerint az Alap portfélidjat devizakulfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal
soran kibocsatott részvényei alkotjak tulnyomdrészt. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek
Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentés részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsoi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kozép-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Alapkezel6 ide sorolja az alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag,
Oroszorszag, Romania, és Torokorszag, am a portfolio donté részét mindig a Varséi Tézsdére bevezetett vallalatok részvényei fogjak alkotni. Az
Alapkezel6 az Alap portfolidjanak kialakitasakor a torvényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzifikacié (kockazatmegosztas) elveit tartja
szem el6tt. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal. Az Alap portfélidjanak hatékony kialakitasa
céljabdl hataridds részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. Ennek alapjan a részvénybefektetések koz6tt csakis a nyilvanosan forgalomba
hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt allé6 papirokat vasarolja. A részvény befektetéseken belllli aranyokat az alapkezel® ugy hatarozza meg, hogy
az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfelel6 jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat, az alap altal

meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkozeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai t6kepiacok oktéberben tovabbra is az Al-hullamon lovagoltak, mikdzben a Fed varhatéan utolsé idei kamatvagasa és a kvantitativ szigoritas
leallitasa tovabbi likviditast pumpalt a rendszerbe. A technolégiai szektor dominanciaja mellett a Trump— Xi talalkozoén elért kisebb kereskedelmi tlizsziinet
— a vamok 57%-rol 47%-ra csokkentése és a ritkafdldfém-export egy évre szo6lé enyhitése — pozitiv meglepetésként hatott, erésitve a dollart és a
novekedési kilatasokat. Ugyanakkor a kormanyzati leallas fenyegetése, a rekordméretli adatkdzpont-beruhazasok és Jerome Powell, a Fed elndke,
6vatossaga a decemberi vagassal kapcsolatban fékezte a hagyomanyos szektorok teljesitményét. A hosszabb futamidékon a kétvényhozamok csak
enyhén mérséklédtek, mig a rovid oldalon érezhet§ volt a kamatpalya Ujra arazasa. Eurdpa tovabbra is a politikai és gazdasagi bizonytalansag
fogsagaban maradt: a francia kormanyalakitast 6vez6 kezdeti optimizmus révid életlinek bizonyult, f6ként a bank szektor papirjai estek. Az inflacio
szeptemberben enyhén emelkedett, de az EKB alapkamatanak szinten tartasa lazitasi reményeket keltett. Pozitiv jelzés az autdértékesités megugrasa
(ktloénésen a Kinabdl importalt hibrideké) és a stabil munkanélkiiliség. Ezzel szemben a német ipari termelés gyengélkedése és az Oroszorszaggal
szembeni szankcidkhoz kétheté magas energiaarak tovabbra is nyomas alatt tartjak a kontinens gazdasagat.

Oktoberben folytatédott az emelkedd trend a globalis részvénypiacokon, a kdzép-eurdpai régidban pedig a lengyel t6zsde kiemelkedd teljesitményt
nyujtott. A befektetdi hangulatot az amerikai jegybank kamatdonté Ulése, a technologiai szektor gyorsjelentései és a Kinaval kapcsolatos varakozasok
alakitottak. Eurdpaban 6sszességében mérsékelt, de pozitiv mozgasok voltak jellemz&ek, mikdzben a fejlett piacok nagy- és kdzepes kapitalizacioju
vallalatainak teljesitményét mutaté MSCI World index dollarban 2%-kal emelkedett. A varséi tézsde 20 legnagyobb és leglikvidebb vallalatanak részvényeit
kovetd WIG20 index ennél kedvez&bben teljesitett: zlotyban 5,8%-0s, dollarban 3,9%-0s ndvekedést ért el, és a hénap soran Uj csucsot is elért. A
legjobban teljesitd vallalatok kézé a KGHM Polska Miedz ezist- és rézbanya, az Orlen olajipari tarsasag és a Budimex infrastrukturalis kivitelezé kertilt,
mindhéarom kétszamjegy( arfolyam-emelkedéssel. A gyengébben teljesiték kézé a CCC ruhaipari véllalat, a CD Projekt jatékfejleszté és a Zabka Group
kiskereskedelmi lanc tartozott, amelyek mérsékelt visszaesést mutattak. Osszességében a lengyel részvénypiac stabil emelkedést produkalt oktéberben,
amit a régidban tapasztalhat6 befektetdi bizalom erésddése tamogatott.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: Magyarorszag Zrt.

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

100% MSCI Poland IMI Loc Net

Vezet6 forgalmazo:

Benchmark Gsszetétele:

ISIN kéd: HU0000710850
Indulas: 2011.11.18
Devizanem: PLN

A teljes alap nettd eszkdzértéke: 221 377 870 PLN

PLN-IP sorozat nettd

eszkdzértéke: 73192429 PLN

Egy jegyre jutéd netté eszkézérték: 2,077198 PLN

FORGALMAZOK

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI |

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa

Nemzetkozi részvények 87,88 %
Kollektiv értékpapirok 2,05 %
Szamlapénz 10,65 %
Kotelezettség -0,67 %
Kovetelés 0,09 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Uigyletek 15,11 %
Netto korrekcios tokeattétel 115,63 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

PKO Bank

Polski Koncern Naftowy
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 38,81 %
indulastol 5,38 %
1 hénap 5,55 %
3 hénap 2,56 %
2024 -2,52 %
2023 38,80 %
2022 -21,95 %
2021 21,81 %
2020 -8,26 %
2019 -3,36 %
2018 -10,44 %
2017 21,83 %
2016 11,88 %
2015 -10,34 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Pénziigy 31%

‘Energia 12%
egyéb 3%
Egyéb / nem ismert 53%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Benchmark
42,46 %
4,83 %
5,88 %
3,20 %
0,51 %
35,25 %
-18,45 %
21,27 %
-9,83 %
-3,85 %
-11,48 %
21,15 %
9,38 %

-11,98 %

MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2011.11.18 - 2025.10.31

2,1
1,8
1,5
1,2

0,9

2014.01.01.  2017.01.01. 2020.01.01.  2023.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 22,48 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 2179 %
egy év alapjan A
Az a'l'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 20.80 %
alapjan
Az a_Igp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 2252 %
alapjan
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Eszkdz tipusa

PKO Bank

Polski Koncern Naftowy
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
Bank Pekao SA

MIDWIG INDEX FUT Dec25 Vétel
KGHM Polska SA

WIG20 INDEX FUT Dec25 Vétel
LPP

Allegro.eu SA

Dino Polska SA

Jogi nyilatkozat

részvény
részvény
részvény
részvény
derivativ
részvény
derivativ
részvény
részvény
részvény

Partner / kibocsaté Lejarat
PKO Bank Polski SA 12,75 %
ORLEN SPOLKA AKCYJNA 11,14 %
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN 7,78 %
Bank Pekao Sa 6,99 %
OTP Bank 2025.12.19. 6,03 %
KGHM Ploska SA 5,57 %
OTP Bank 2025.12.19. 5,45 %
LPP 4,47 %
Allegro.eu SA 4,45 %
DINO POLSKA SA 4,25 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsliinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



