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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a kdzép-kelet-eurdpai régioé részvénypiacokon valo befektetés. Azon befektet6knek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios t6zsdei

optimalizalasa. A kockazat csOkkentése érdekében az Alapkezel6 a legkoriltekintébben valasztja ki a portfolioba bevonni kivant értékpapirokat.
Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényez6ir6l, és mélyrehatdé szamitasokkal tamasztja ala dontéseit.Az Alap a kdzép-kelet-eurdpai régio
(elsésorban Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, Magyarorszag, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Szlovakia) orszagainak vallalatai altal
kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6dd, és fejlett kulfdldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv befektetési

hatékony kialakitasa céljabdl hataridés részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az EU,
OECD vagy G20 orszag altal kibocsatott allampapirokba is fektethet. Az Alap eszkdzeinek legalabb 80%-at nem Magyarorszagon kibocsatott
értékpapirokban tartja. Az Alapkezel6 az Alap jelen sorozatanak az Alap céldevizajaval szembeni devizakockazatat a csak erre a sorozatra allokalt deviza
hataridés Ugyletekkel minimalizalja. Az Alapkezel6 vallalja, hogy a fedezettség mértékét az adott sorozat eszkozértékének aranyaban a hatékony
fedezésnek mindsilé 90% és 110% korlatok kozott tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai t6kepiacok oktéberben tovabbra is az Al-hullamon lovagoltak, mikdzben a Fed varhatéan utolsé idei kamatvagasa és a kvantitativ szigoritas
leallitasa tovabbi likviditast pumpalt a rendszerbe. A technologiai szektor dominanciaja mellett a Trump- Xi talalkozon elért kisebb kereskedelmi tlizszinet
— a vamok 57%-rol 47%-ra csokkentése és a ritkaféldfém-export egy évre szo6lé enyhitése — pozitiv meglepetésként hatott, erésitve a dollart és a
novekedési kilatasokat. Ugyanakkor a kormanyzati leallas fenyegetése, a rekordméretli adatkdzpont-beruhazasok és Jerome Powell, a Fed elndke,
o6vatossaga a decemberi vagassal kapcsolatban fékezte a hagyomanyos szektorok teljesitményét. A hosszabb futamidékon a kétvényhozamok csak
enyhén mérséklédtek, mig a rovid oldalon érezhet§ volt a kamatpalya Ujra arazasa. Eurdpa tovabbra is a politikai és gazdasagi bizonytalansag
fogsagaban maradt: a francia kormanyalakitast évez8 kezdeti optimizmus révid életlinek bizonyult, féként a bank szektor papirjai estek. Az inflacié
szeptemberben enyhén emelkedett, de az EKB alapkamatanak szinten tartasa lazitasi reményeket keltett. Pozitiv jelzés az autdértékesités megugrasa
(ktloénésen a Kinabdl importalt hibrideké) és a stabil munkanélkiiliség. Ezzel szemben a német ipari termelés gyengélkedése és az Oroszorszaggal
szembeni szankcidkhoz kétheté magas energiaarak tovabbra is nyomas alatt tartjak a kontinens gazdasagat.

A kozép-eurdpai részvénypiac nagyobb emelkedéssel zarta az oktdbert. Az elmult hénapok gyengesége utan a f6bb piacok visszapattantak, az 0sszes
fébb piac, a lengyel, cseh és magyar piacok is erések voltak. Ez igaz volt a fébb szektorokra is, a pénzugyi és olajszektor kiemelkedéen teljesitett, és
komoly emelkedést lathattunk a nyersanyagszektorban is. Az Alap a hénap soran felilteljesitette a referencia indexét, amelyhez féként a pénzugyi
szektorban tartott felllsulya, valamint néhany kisrészvényben tartott felllsuly jarult hozza (Dunahouse, Budimex, AT&S). Az év végi szelektiv
részvényvétel kovetkeztében az Alap részvénykitettsége atlagosan 105% volt a honap soran. A kévetkezé id6szakban a gyorsjelentési szezon lesz a
fékuszban a régidban, ugyanakkor a lengyel banki adéemeléssel kapcsolatos hirek is hatassal lehetnek a piacok teljesitményére.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 79,85 %
Vezets forgalmazo: \'Gagg E:Ff::(;;;?iz ﬁlapkezelé If/lagyat részvények 13,89 %
i ) : Allamkétvények 0,71 %
Benchmark 6sszetétele: 100% CETOP 5/10/40 Index Kollektiv értékpapirok 0.00 %
ISIN kéd: HU0000702501 Szamlapénz 555 %
Indulas: 1998.03.16 Kotelezettség 017 %
Devizanem: HUF Kovetelés 0,14 %
A teljes alap netté eszkdzértéke: 58 525 094 301 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,03 %
A sorozat nettd eszkozértéke: 13 724 262 936 HUF Osszesen 100,00 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 13,302470 HUF Szarmaztatott ligyletek 577 %
FORGALMAZOK Nett6 korrekcios tékeattétel 106,61 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt,
Erste Befektetési Zrt., ERSTE Group Bank AG Austria, MBH Bank Nyrt., . . . L
MBH Befektetési Bank Zrt, MKB Bank Nyrt. 0789, OTP Bank Nyrt., Nincs ilyen eszkoz a portfolioban

Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 34,22 %
indulastol 9,82 %
1 hénap 4,93 %
3 hénap 2,72 %
2024 16,55 %
2023 32,73 %
2022 -14,03 %
2021 33,18 %
2020 -5,95 %
2019 10,90 %
2018 -8,23 %
2017 26,04 %
2016 7,31 %
2015 -1,48 %

A részvények orszagonkénti megoszlasa

] Ausztria 10% Cseh Koztérsasag 9%
Romania 11% Szlovénia 7%

egyéb 7%
Magyarorszag 15%

Lengyelorszag 42%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Benchmark

33,98 %
4,58 %
4,87 %
3,34 %

18,90 %

31,39 %

-10,51 %

33,21 %

5,77 %

12,03 %

-7,91 %

25,00 %
5,96 %

-2,82 %
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 1998.03.16 - 2025.10.31

2001.01.01. 2011.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

2021.01.01.

17,43 %
16,24 %
15,73 %

18,23 %

0,05 év
0,06 év

Eszkdz tipusa

Erste Bank

PKO Bank

Polski Koncern Naftowy

OTP Bank torzsrészvény
KGHM Polska SA

KRKA

OMV PETROM SA

CEZ

Bank Pekao SA

BANCA TRANSILVANIA

Jogi nyilatkozat

részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény

Partner / kibocsaté
ERSTE Group Bank AG Austria
PKO Bank Polski SA
ORLEN SPOEKA AKCYJNA
OTP Bank Nyrt.

KGHM Ploska SA
KRKA

OMV PETROM
CEZA.S

Bank Pekao Sa

Banca Transilvania SA

Lejarat

8,56 %
8,52 %
8,18 %
7,44 %
4,16 %
3,82 %
3,74 %
3,66 %
3,49 %
3,44 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsliinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



