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BEFEKTETESI POLITIKA

A Befektetési Alap célja egy olyan részvényalap létrehozasa, amely a kiilénb6zé iparagak innovacidjabdl kivan hasznot hdzni. Az Alap hosszu tavu
t6kendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba térténd befektetéssel, amelyek a diszruptiv technolégiak alkalmazasanak élvonalaba tartoznak, igy
iparagaikon belll vezet§ szerepet tudnak betdlteni. A diszruptiv technoldgia olyan innovaciokat vagy fejlesztéseket jelent, amelyek jelentésen
megvaltoztatjak vagy felforgatjak a meglévé iparagakat, Uzleti modelleket, termékeket vagy szolgaltatasokat.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkézokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégii, nyilvanos befektetési alapokon keresztll, tovabba tarthat a portfélidjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkozi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa is megengedett. A befektetések olyan
vallalkozasokba toérténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és az innovacié altal képesek hosszutavu értékteremtésre és versenyel6ny
kialakitasara. A technoldgiai innovaciohoz kétheté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu
folyamatok. Ebbél kifolydlag az Alap féldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tavi névekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentés
részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivand, magasabb kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkezé befektetéknek
ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az Alap arfolyama tovabb tudott emelkedni oktdberben, miutan az amerikai t6kepiacok tovabbra is az Al-hullamon lovagoltak, mikézben a Fed varhatéan
utolso6 idei kamatvagasa és a kvantitativ szigoritas leallitasa tovabbi likviditast pumpalt a rendszerbe. A technoldgiai szektor dominanciaja mellett a Trump—
Xi talalkozon elért kisebb kereskedelmi tlizsziinet — a vamok 57%-r6l 47%-ra csOkkentése és a ritkafoldfém-export egy évre szolé enyhitése — pozitiv
meglepetésként hatott, erésitve a dollart és a ndvekedési kilatasokat. Ugyanakkor a kormanyzati ledllas fenyegetése, a rekordméret(i adatkozpont-
beruhazasok és Jerome Powell, a Fed elndke, 6vatossaga a decemberi vagassal kapcsolatban fékezte a hagyomanyos szektorok teljesitményét. Javaban
folyik mar az amerikai jelentési szezon, oktéber végéig az S&P 500 Index komponenseinek mar 64%-a kozétette a harmadik negyedéves jelentését, ezek
kozul 83%-a a varakozasoknal magasabb eredményt kozolt. Jelentettek a legnagyobb technoldgiai vallalatok is, amelyek az Alap legmeghatarozébb
befektetései. A hiperskalazok eredményei alapjan az adatkézpont beruhazasok 2026-ig még gyorsulni is fognak, amit a hatalmas, strukturalis kereslet
taplal. Es amelynek lassulasara egyelére nem utal semmi. Az amerikai nagy technoldgiai cégek — mint a Facebookrél ismert Meta Platforms, a Microsoft,
az Amazon.com, Inc. és a Google-utod Alphabet Inc. — az idén Osszesen tobb mint 400 milliard USD-t terveznek befektetni az Al-infrastruktiraba
(adatkdzpontok, chipek, felhdszolgaltatasok) — , és még igy is azt mondjak, hogy ez nem lesz elég. Az éridscégek eredményét kdvetd részvényarfolyam-
reakciok azt mutatjak, hogy a befekteték a t6kekiadasok novekedését csak akkor fogadjak el, ha azt er6s eredményndvekedés és az Al beruhazasok
jovébeli monetizalasanak hiteles kilatasai tamasztjak ala. Az Al befektetési hullam nem csak egy mellékes torténet — ez a jelenlegi bull market motorja. Az
értékeltségi szintek azonban mar térténelmi tavlatokban is magasak, és a piaci varakozasok kevés hibalehetéséget engednek. A momentum még mindig
erds, igy tovabbra is az Al-al foglalkozé vallalatok adjak a portfélié legnagyobb részét.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 56,91 %
B ) VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkézi részvények 31,89 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y g4 Kincstarjegyek 0,79 %
Benchmark Osszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
P y Szamlapénz 10,48 %
ISIN kod: HUO0000733001 Kételezettség 018 %
Indulas: 2024.05.02 Kévetelés 0.11 %
Devizanem: CzK Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 28 994 531 USD Osszesen 100,00 %
Cl sorozat nett6 eszkdzértéke: 350 150 CZK Szarmaztatott Ugyletek 7,18 %
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,400599 CZK Nett6 korrekcios tékeattétel 107,55 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszko

FORGALMAZOK

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 20,18 %
indulastol 2523 %
1 hénap 3,96 %
3 hénap 9,96 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Egyéb / nem ismert egyéb 1%

99%

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa

Benchmark
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2024.07.01. 2025.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

2025.07.01.
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.05.02 - 2025.10.31

21,80 %
21,27 %

21,27 %

0,00 év
0,00 év

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Communication Services Index
UCITS ETF

Xtrackers MSCI World | T UCITS ETF

NVIDIA Corp
NASDAQ 100 E-MINI Dec25 Vétel

SPDR MSCI World Consumer Discretionary UCITS ETF

Alphabet Inc

Lyxor MSCI World Information Technology USD TR
UCITS ETF

Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF

Microsoft Corp
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SPDR MSCI World Consumer Discretionary
UCITS ETF

Alphabet Inc

Lyxor MSCI World Information Tech USD TR
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Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF

Microsoft Corp

2025.12.19.

7,85 %
7,45 %

6,84 %

5,87 %
5,38 %

4,63 %
4,31 %
3,94 %

3,87 %
3,56 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsliinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



