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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja az Alapban tartott euré megtakaritasok gyarapitasa, alacsony kamat- és hitelkockazat vallalasa mellett. Az Alap elsésorban rovid futamideja,
euréban denominalt, befektetési kategoriaju kibocsatdk kotvényeit vasarolja, azokon elért kamat- és arfolyamnyereség révén kivan hozamot termelni a
befektetéknek.

Az Alapkezel6 az Alapban tartott megtakaritdsokat euréban denominalt, révid lejaratu kétvényekbe fekteti. Az Alapkezel6 alacsony kamatkockazatot vallal,
az Alap portféliéjanak atlagos hatralévé futamideje (modified duration) meghaladja a 6 hénapot, de nem lehet magasabb, mint 2,5 év. Az Alap
hitelkockazatok vallalasa terén is Ovatos stratégiat kovet: az Alap eszkozeinek legfeliebb 10%-at fektetheti nem befektetési kategoriaju vagy
hitelminésitéssel nem rendelkezé kibocsaté kétvényeibe. Az Alap els6sorban fejlett piaci allampapirokba fektet, de ezt kiegészithetik hitelintézeti, vallalati
vagy 6nkormanyzati kibocsatasok is, valamint betétlekotések és repd lgyletek. Az Alap portfélidjanak kisebb részét feltérekvd piacokon is befektetheti. Az
Alap kollektiv befektetési formakat is tarthat, valamint szarmazékos ugyletekkel (t6zsdei és OTC Ugyletek) is finomhangolhatja a portfélié kialakitasat. Az
Alap kizaroélag euréban denominalt értékpapirba fektet be, devizas eszkozt csak a likviditas kezelése és devizafedezés céljabdl tarthat bankbetétben vagy
szamlapénzben.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai t6kepiacok oktéberben tovabbra is az Al-hullamon lovagoltak, mikdzben a Fed varhatéan utolsé idei kamatvagasa és a kvantitativ szigoritas
leallitdsa tovabbi likviditast pumpalt a rendszerbe. A technologiai szektor dominanciaja mellett a Trump- Xi talalkozon elért kisebb kereskedelmi tlizsziinet
— a vamok 57%-rol 47%-ra csokkentése és a ritkafdldfém-export egy évre szo6lé enyhitése — pozitiv meglepetésként hatott, erésitve a dollart és a
novekedési kilatasokat. Ugyanakkor a kormanyzati leallas fenyegetése, a rekordméretli adatkdzpont-beruhazasok és Jerome Powell, a Fed elndke,
o6vatossaga a decemberi vagassal kapcsolatban fékezte a hagyomanyos szektorok teljesitményét. A hosszabb futamidékon a kétvényhozamok csak
enyhén mérséklédtek, mig a rovid oldalon érezhet§ volt a kamatpalya Ujra arazasa. Eurdpa tovabbra is a politikai és gazdasagi bizonytalansag
fogsagaban maradt: a francia kormanyalakitast 6vez6 kezdeti optimizmus révid életlinek bizonyult, f6ként a bank szektor papirjai estek. Az inflacio
szeptemberben enyhén emelkedett, de az EKB alapkamatanak szinten tartasa lazitasi reményeket keltett. Pozitiv jelzés az autdértékesités megugrasa
(ktloénésen a Kinabdl importalt hibrideké) és a stabil munkanélkiiliség. Ezzel szemben a német ipari termelés gyengélkedése és az Oroszorszaggal
szembeni szankcidkhoz kétheté magas energiaarak tovabbra is nyomas alatt tartjak a kontinens gazdasagat.

A Fed oktéberi kamatcstkkentése csak a legrovidebb futamidejii amerikai kotvények hozamaban okozott csokkenést. Jerome Powell jegybankelndk
ugyanis hangsulyozta, hogy a befektet6k altal biztosra vett decemberi kamatcsdkkentés nem vehetd biztosra. Powell szavainak hatasara a hosszabb
futamideji kdtvények hozama felfele korrigalt. Ekézben az Eurdpai Kézponti Bank a kamatszintek tartasa mellett dontétt, mikdzben a headline inflacio a
hivatalos jegybanki célt jelentd 2% felett tartézkodik. Az eurddvezeti hozamszintek nem mutattak jelentés elmozdulast az elmult hénapban, mikézben az
Eurdépai Koézponti Bank részérél egyelére nem var tovabbi kamatcsokkentést a piac, a gyenge névekedési kép ellenére sem. Az Alap dsszetételét tekintve
tovabbra is felllsulyozzuk a referenciaindexet, fellilsulyozva a francia, az olasz és a szupranacionalis piacokat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Eszkdz tipusa

Alapkezel6:

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkétvények 95,72 %

VIG Befektetési Alapkezels Jelzaloglevelek 2,09 %

Vezet6 forgalmazo: Magyarorszag Zrt.

Vallalati és hitelintézeti kbtvények 1,09 %

Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Szamlapénz 1,06 %
ISIN kod: HU0000731963 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,06 %
Indulas: 2023.08.22 Kotelezettség 0,01 %
Devizanem: EUR Kovetelés 0,00 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 36 428 600 EUR Osszesen 100,00 %
E sorozat netté eszkozértéke: 35262 422 EUR Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,049795 EUR Netto korrekcios tékeattétel 99,99 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Conseq Investment Management, a.s., OTP Bank Nyrt., SC Aegon FRTR 1 05/25/27 (Francia Allam)

QSIGURARI DE VIATA SA, VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2023.08.22 - 2025.10.31
YTD 1,53 %
indulastol 2,24 % 1,05
1 hénap 0,24 % 1,04
3 hénap 0,39 % 1,03
2024 1,71 %
1,02
1,01
1

2024.01.01.  2024.07.01.  2025.01.01.  2025.07.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 1,28 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 135 9%
alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 135 9%
alapjan o e
WAM (atlagos lejarat) 2,14 év
WAL (atlagos élettartam) 2,27 év

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato Lejarat

FRTR 1 05/25/27 kamatozo Francia Allam 2027.05.25. 10,31 %
BTPS 3 10/01/29 kamatozo Olasz Allam 2029.10.01. 9,26 %
FRTR 2 3/4 02/25/30 kamatozo Francia Allam 2030.02.25. 9,02 %
BTPS 6 1/2 11/01/27 kamatozo Olasz Allam 2027.11.01. 7,67 %
EU 2 7/8 12/06/27 kamatozo Eurépai Unid 2027.12.06. 6,80 %
SPGB 2027/10/31 1,45% kamatozo Spanyol Allam 2027.10.31. 6,08 %
BGB 0.8 06/22/28 kamatozo Belga Allam 2028.06.22. 5,59 %
DBR 0 1/4 08/15/28 kamatozo Német Allam 2028.08.15. 5,24 %
FRTR 2,5% 09/24/26 kamatozo Francia Allam 2026.09.24. 4,28 %
SPGB 2 1/2 05/31/27 kamatozo Spanyol Allam 2027.05.31. 3,77 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



