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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja egy olyan jol diverzifikalt részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud az Amerikai Egyesiilt Allamok tézsdéin jegyzett vallalatok
részvénypiaci teljesitményébdl. A Részalap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni az amerikai részvénypiacokra torténd befektetéseken keresztil. A
Részalap az amerikai gazdasag sokszinliségét és névekedési potencialjat hasznalja ki, lehetéséget adva a Befektetéknek arra, hogy részesedjenek az
amerikai vallalatok sikerébdl. A célok megvaldsulasat a Részalap alapvetéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott
ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztll. A befektetési alap befektetési stratégiaja benchmarkkal rendelkezik,
azonban az egyedi részvények szintjén/egyes részpiacokon pozitiv trendek valészinlsitése esetén a vagyonkezel6nek lehetésége van arra, hogy a
befektetési politikdnak megfelel6 mértékben (és a kockazatokat szigorian szem elétt tartva) eltérjen a Részalap referenciaindexétél. Mivel a Részalap
jelent6s részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, a Részalapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallalé befektetéknek ajanljuk. A Részalap eszkozeit
forintban (HUF) tartja nyilvan. A Részalap stratégiajabol adédoan elsésorban (de nem kizarélagosan) amerikai dollarban (USD) kivan befektetni. A Részlap
foldrajzi specifikacidval (Egyesilt Allamok) rendelkezik, igy a Részalap céldevizdja megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). A
Részalap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval
(USD) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkére, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatdl eltéré devizaban denominalt pozicidk
devizakockazatat fedezeti Ugyletek kotésével csokkenteni kivanja-e. Emellett a Részalap portfélidjanak hatékony kialakitasa céljabdl hataridés részvény és
index Ugyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai t6kepiacok oktéberben tovabbra is az Al-hullamon lovagoltak, mikdzben a Fed varhatéan utolsé idei kamatvagasa és a kvantitativ szigoritas
leallitasa tovabbi likviditast pumpalt a rendszerbe. A technologiai szektor dominanciaja mellett a Trump- Xi talalkozon elért kisebb kereskedelmi tlizszinet
— a vamok 57%-rol 47%-ra csokkentése és a ritkaféldfém-export egy évre szo6lé enyhitése — pozitiv meglepetésként hatott, erésitve a dollart és a
novekedési kilatasokat. Ugyanakkor a kormanyzati leallas fenyegetése, a rekordméretli adatkdzpont-beruhazasok és Jerome Powell, a Fed elndke,
o6vatossaga a decemberi vagassal kapcsolatban fékezte a hagyomanyos szektorok teljesitményét. A hosszabb futamidékon a kétvényhozamok csak
enyhén mérséklédtek, mig a rovid oldalon érezhet§ volt a kamatpalya Ujra arazasa. Eurdpa tovabbra is a politikai és gazdasagi bizonytalansag
fogsagaban maradt: a francia kormanyalakitast évez8 kezdeti optimizmus révid életlinek bizonyult, féként a bank szektor papirjai estek. Az inflacié
szeptemberben enyhén emelkedett, de az EKB alapkamatanak szinten tartasa lazitasi reményeket keltett. Pozitiv jelzés az autdértékesités megugrasa
(ktloénésen a Kinabdl importalt hibrideké) és a stabil munkanélkiiliség. Ezzel szemben a német ipari termelés gyengélkedése és az Oroszorszaggal
szembeni szankcidkhoz kétheté magas energiaarak tovabbra is nyomas alatt tartjak a kontinens gazdasagat.

A Részalap pozitiv hozamot generalt oktdberben, és a referenciaindexet minimalisan felilteljesitette. Oktéber hii maradt magahoz volatilitas
szempontjabdl. A hénap elsé felében kdzel 3%-ot estek a részvényindexek a csucstdl, majd szépen lassan ledolgozva az esést, a hénap végére (j
csucsokra emelkedtek. Az emelkedés nagy részben Jerome Powell jegybank elndknek volt k&szonhetd, mivel igéretét betartva 25 bazis ponttal
csokkentette az amerikai jegybank kamatot. Pozitivan értékelendd még, hogy a Russel 2000-es index, amely a kis kapitalizacioju vallalatok teljesitményét
koveti, oktoberben is fellilteljesitette a vezetd amerikai nagyvallalatok teljesitményét mutaté S&P500-as indexet, ami nagyon pozitiv rovid- és kézéptavon
a részvénypiacoknak.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 99,25 %

VIG Befektetési Alapkezeld Szamlapénz 0,84 %
Magyarorszag Zrt.

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

Kotelezettség -0,11 %

Benchmark Ssszetétele: 100% MSCI USA Net Total Return i ]

USD Index Koévetelés 0,03 %
ISIN kod: HU0000716097 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2016.03.07 Szarmaztatott lgyletek 0,00 %
Devizanem: HUF Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 1 834 846 280 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok
A sorozat nettd eszkozértéke: 1034 934 792 HUF iShares Core S&P 500 UCITS ETF
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,600588 HUF SPDR S&P 500 UCITS ETF

FORGALMAZOK Vanguard S&P500 ETF
SPDR S&P 500 ETF (USD)

Invesco MSCI USA (MXUS LN) UCITS ETF
| Shares S&P 500 Index Fund

KOCKAZATI SZINT
5év 1 2 3 4 6 7

~
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav Hozam (%) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2016.03.07 - 2025.10.31
YTD -1,95 % -0,05 %
indulastol 4,99 % 2,47 %
1 hénap 3,36 % 3,15 % 16
3 honap 3,09 % 3,82 % 1,4
2024 30,08 % 26,63 %
2023 23,66 % i
2022 711 % 1
2021 3,33 % 08
2020 5,45 % 2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01. 2025.01.01.
2019 4,42 %
2018 2,24 %
2017 -0,46 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 20,05 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 20.22 %
egy év alapjan ee o
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év o

. 13,60 %
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1213 %
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsliinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



