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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja olyan befektetési portfélidé létrehozasa, amely aktiv portféliokezeléssel, dontéen amerikai és eurdpai vallalatokba torténd befektetésen
keresztll kivan tékendvekedést elérni. Ennek megfeleléen a befektetési portfdliét az Alapkezeld fejlett piaci részvényekbdl, déntéen amerikai és eurdpai
vallalatok altal kibocsatott értékpapirokbdl és rovid lejaratu fejlett piaci allamkoétvényekbdl allitia 6ssze. Az Alap aktiv eszkdzallokaciét folytat. Ha az
Alapkezel6 a tékepiaci korilményeket kedvezbétlennek itéli meg, akkor a téke védelme érdekében a részvénykitettséget jelentésen lecsdkkentheti. Ha a
tékepiaci koriilmények idealisnak igérkeznek a részvénykitettség vallalasara, akkor az Alapkezelé az Alap vagyonat teljes mértékben részvénybe fektetheti.
Egy teljes piaci ciklus atlagaban a portfolié koézelitéleg 70%-os részvényaranyt tart. Az Alap befektetési univerzuma a fejlett részvény-, kdtvény- és
pénzpiacokbdl all. A forgalmazasi igényekkel kapcsolatos likviditast az Alap bankbetétben vagy révid lejaratu fejlett piaci allampapirokban kivanja tartani.
F6 szabalyként az Alap a befektetési univerzumbodl azokat a részvényeket kivanja tartani, amelyek a legnépszeriibbnek szamitanak az (zleti partnerek, a
munkavallalok, illetve a befekteték korében. Egy adott vallalat népszerliségét az Alapkezel kvantitativ és kvalitativ modszerekkel elemzi. A tartds
népszer(iség (és az ezzel egyiitt jard részvénypiaci aremelkedés) hatasara a kdzkedvelt részvények egy idé utan egyre nagyobb sulyt képviselnek a
befektetdi portféliokban. Ez a részvénypiaci trend megvaltozasa esetén fokozott kockazatokat hordoz, hiszen a kézkedvelt részvények egyben likvid
részvények is, igy a piaci szerepl6k szamara a legegyszerlibb kockazatcsokkentési lépés a kedvenc részvények eladasa lehet. Ebbdl adodoan az
Alapkezel6 a szélesebb piaci trend alakulasat szintén nyomon koveti. Az Alapkezeld az emelkedd trend megtorése esetén jelentésen csOkkenheti a
kockazatvallalasi hajlandésag esetén az Alap a mar emlitett fejlett piaci részvényekbe fektet. A szélesebb piaci trend beazonositasa kiilonb6z6
maddszertannal torténhet, ezek alkalmazasa sok szubjektiv elemet tartalmaz. Noha a trend elemzése hasznos eszkdz a részvénykockazat vallalasanak
id6zitésére, 6nmagaban nem alkalmas arra, hogy minden veszteségtél megdvja az Alapot és annak befektet6it. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben
Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.

PIACI OSSZEFOGLALO

Dacara a kormanyzati leallasnak, az amerikai részvények rekordmagassagon nyitottak az oktdbert. A nyereséget az Al és a nagy technoldgiai cégek iranti
lelkesedés hajtotta. Ugyanakkor a gyengébb munkaerd-piaci adatok (rossz maganszektor foglalkoztatasi trendjeit mutaté ADP-adat és gyengébb
szolgaltatasi szektor Uzleti aktivitasat mutaté ISM-szolgaltatasi index) hatasara a befektet6k a Federal Reserve-t6l kamatcsdkkentésre kezdtek el
szamitani, ami hozzajarult a hozamok csOkkenéséhez és a kockazati étvagy ndvekedéséhez. A lendiilet azonban a hénap kézepén megtorpant, amikor az
USA és Kina kozotti kereskedelmi fesziliségek eszkalalédasa a biztonsagosabb eszk6zok felé vald elmozdulast valtottak ki. Az arany ara a
menedékeszkozok iranti kereslet miatt emelkedett. Egy héttel kés6bb azonban a Fehér Haz Kinaval szembeni baratsagosabb retorikdja és a bankok
altalaban szilard eredményeinek kdszonhetéen a részvények ismét visszapattantak. Amikor a fogyasztoéi arindex a vart 3%-os éves szinten allapodott
meg, a monetaris lazitas reménye feler6sddott, és a részvény indexek Uj csucsokat értek el. A hénap végén a Fed 25 bazispontos kamatcsdkkentést
hajtott végre (az idén mar masodjara), de Powell elndk évatos hangvétele és a nagyvallalatok vegyes eredményei (néhany vallalatnal a koltségek és a
beruhazasok terén jelentkez6 nyomas) révid visszaesést okoztak. Ekdzben Eurépaban az eredmény-nOvekedési varakozasok visszaestek, az elemzék a
2025-re vonatkozod el6rejelzéseket minddssze 0,5%-ra modositottak lefelé. Ez a visszaesés az euro er@stdésének és a vamok keresletre gyakorolt
hatéasanak tudhaté be. A befekteték tovabbra is a makrogazdasagi stabilitisra koncentralnak, és dévatosan kezelik az Egyesilt Allamokhoz képest
gyengébb ndvekedési kilatasok kdvetkezményeit. Osszességében az eurdpai piacok nem rendelkeztek az Egyesiilt Allamokban tapasztalt lendiilettel, ami
6vatosabb befektetési klimahoz vezetett. Az amerikai-kinai vamhaboru honap kdzepén tapasztalt kiélez6dése 3,5%-os esést okozott az Alap szamara
relevans — a Nasdaq t6zsdén jegyzett 100 legnagyobb, nem pénziigyi vallalat részvényeinek teljesitményét kovetd, technoldgiai fokuszi — Nasdag100-as
indexben oktéber 10-én. A volatilitas ilyen foki megugrasa egy hosszabb nyugodt idészak utan gyakran tovabbi eséssel jart egyltt az elmult évtizedekben,
ezért dvatossagbol 60%-ra csokkentettiik a részvénysulyt. Az oktéber 24-i kedvez6 amerikai inflacids statisztikat kdvetéen azonban a f6bb indexek Uj
csucsra tudtak emelkedni, igy zartuk az alulsulyt. A hénap soran igy atlagosan 70%-os részvénysulyt tartott az Alap.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi részvények 79,96 %

VIG Befektetési Alapkezels Kincstarjegyek 13,67 %
Magyarorszag Zrt.

Eszkoz tipusa

Alapkezeld:

Vezet6 forgalmazo:

Kollektiv értékpapirok 0,83 %

70% MSCI World Net Total Return
Benchmark & tétele: EUR Index + 30% BBG Euro Tre Szamlapénz 7,29 %

enchmark osszetetele: Bills Index TR Index Value Unh i ]
EUR Kotelezettség -1,78 %
ISIN kod: HUO0000734652 Kovetelés 0,03 %
Indulas: 2024.08.07 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,01 %
Devizanem: usD Osszesen 100,00 %
. . o

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 11 233 249 982 HUF Szérmaztatott Ugyletek 17.85%
USD-IP sorozat netto Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %

5864 807 USD

eszkozertéke: 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,130594 USD .

. BTF 0 03/25/26 (Francia Allam)
FORGALMAZOK

CONCORDE Ertékpapir Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

|détav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.08.07 - 2025.10.31

YTD 12,69 % 17,75 %
indulastal 10,47 % 14,18 % 1,15
1 hénap -0,17 % 1,18 % 11
3 hénap 2,79 % 6,27 %
1,05
1
0,95

2024.10.01. 2025.01.01. 2025.07.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 16,15 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1312 9%
egy év alapjan e’
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 1620 %
alapjan ey e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o

y 16,20 %
alapjan
WAM (atlagos lejarat) 0,06 év
WAL (atlagos élettartam) 0,05 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

BTF 0 03/25/26 zéré kuponos Francia Allam 2026.03.25. 13,71 %
Saab AB részvény Saab AB 3,16 %
Warner Bros Discovery Inc részvény Warner Bros Discovery Inc 3,11 %
Micron Technology Inc részvény Micron Technology Inc 2,93 %
Lam Research Corp New részvény Lam Research Corp 2,81 %
Broadcom Inc részvény Broadcom Inc 2,75 %
Intel Corporation részvény részvény Intel Corporation 2,61 %
Advanced Micro Devices Inc részvény Advanced Micro Devices Inc 2,56 %
CaixaBank SA részvény CaixaBank SA 2,45 %
Alphabet Inc részvény Alphabet Inc 2,40 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



