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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az
osztalékjovedelmeken keresztil profitéljon. Az Alapkezel§ szandékai szerint az Alap portfélidjat devizakulfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal
soran kibocsatott részvényei alkotjak tulnyomdrészt. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek
Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentés részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsoi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kozép-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Alapkezel6 ide sorolja az alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag,
Oroszorszag, Romania, és Torokorszag, am a portfolio donté részét mindig a Varséi Tézsdére bevezetett vallalatok részvényei fogjak alkotni. Az
Alapkezel6 az Alap portfolidjanak kialakitasakor a torvényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzifikacié (kockazatmegosztas) elveit tartja
szem el6tt. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal. Az Alap portfélidjanak hatékony kialakitasa
céljabdl hataridds részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. Ennek alapjan a részvénybefektetések koz6tt csakis a nyilvanosan forgalomba
hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt allé6 papirokat vasarolja. A részvény befektetéseken belllli aranyokat az alapkezel® ugy hatarozza meg, hogy
az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfelel6 jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat, az alap altal

meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkozeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Szeptember folyaman az Egyesiilt Allamokban ismét a gazdasag puha landolasanak forgatékdényve keriilt elétérbe. A varakozasokhoz képest negativabb
munkaerdpiaci és a kiskereskedelmi adatok igazoltak a piac kamatcstkkentési varakozasait, mig a dezinflaciés adatok z6ld utat adtak a Fednek, hogy
kildndsebb panik nélkil inditsa Ujra a kamatcsokkentési ciklust. A Trump-féle vamok inflacids hatasa egyel6re nem jelentkezett, igy a Fed ,atnézhetett”
ezen a kockazaton. A lassulé ndvekedés, az enyhlld inflaciés nyomas és a lazabb monetaris politika egylttesen kedvez§ taptalajt teremtettek a tézsdei
rally kiterjedésének, és el6készitették a terepet a korabban lemaradt szektorokba valé rotacionak az év végéhez kézeledve. Az eurdpai piacokon nem volt
ennyire rozsas a hangulat. A gyenge makrogazdasagi mutatok nem kedveztek a kockazatvallalasnak. A helyzetet politikai bizonytalansag is rontotta,
példaul Franciaorszagban a kormanyvalsag veszélye fokozta a volatilitadst. Némi pozitivumot az amerikai autévamok csokkentése hozott, ami javitotta a
német export kilatasait. Az inflacié 2% kdézelében stabilizalédott, igy az EKB nem valtoztatott az iranyadd kamatokon, és a piac sem szamit tovabbi
lazitasra. Ez szeptember elején er&sitette az eurdt, ami szintén rossz hir az exportpiacokra termelé eurdpai cégek szamara. Oktéber kulcskérdése az,
folytatodik-e az inflacio mérséklédése, ami stabilizalhatna a kétvénypiacokat és adhatna némi tamaszt a részvényeknek — igaz, a gyenge névekedés gatat
szabhat a lendiletnek.

A nemzetkdzi részvényindexek szeptemberben 3,3%-kal emelkedtek, igy a globalis piacok erés hénapot zartak. A befektetéi hangulatot vilagszerte
elsésorban az amerikai kamatpalyaval kapcsolatos varakozasok hataroztak meg: a vartnal kedvez6bb gazdasagi adatok mérsékelték a gyors
kamatcsOkkentés esélyét, ami ugyan fékezte a fébb indexek lendlletét, de Osszességében nem allitotta meg a novekedést. A lengyel WIG20 index
Zlotyban 1,9%-kal, dollarban 2,3%-kal er6s6dott, teljesitménye elmaradt a globalis benchmarkokétdl, de pozitiv tartomanyban zart. A nyersanyag- és
energiaszektor kiemelkedett: a KGHM kozel 25%-ot, a Pepco 20%-ot, a PKN Orlen t6bb mint 11%-ot er6s6dott szeptemberben. Ezzel szemben a
pénzigyi szektor részvényei folytattdk a mult hénapi gyengélkedésiiket: az Alior Bank, a Santander Bank Polska és a PZU egyarant minuszban zarta a
hénapot, amivel érezhetden visszafogtak az index teljesitményét.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. °
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi részvények 87,29 %
Vezets forgalmazs: VIG Befektetési Alapkezeld Kollektiv értekpapirok 215%

Magyarorszag Zrt. Szamlapénz 10,06 %
Benchmark dsszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net . i

Kovetelés 0,79 %

ISIN kod: HU0000710843 Kételezettség 0,27 %
Indulas: 2012.01.03 Osszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott ligyletek 15,21 %
A teljes alap netto eszkdzértéke: 210 452 736 PLN Netto korrekcios tokeattétel 115,19 %
B sorozat nettd eszkozértéke: 4917 321 078 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

Egy jegyre juto nettd eszkdzérték: 2,302972 HUF PKO Bank
FORGALMAZOK Polski Koncern Naftowy

CONCORDE Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési
Bank Zrt, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
5év 1 2 3 4 6 7

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

3ho 6 ho 1év 2év 3ev




# VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap

VIG

3

B sorozat HUF HAVI Hirlevél - 2025. SZEPTEMBER (készités idépontja: 2025.09.30)

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 23,85 %
indulastol 6,26 %
1 hénap -0,43 %
3 hénap -2,79 %
2024 4,99 %
2023 41,12 %
2022 -18,24 %
2021 21,67 %
2020 -6,59 %
2019 0,01 %
2018 -10,05 %
2017 28,61 %
2016 6,87 %
2015 -11,01 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Pénziigy 31%
. Energia 11%
egyéb 3%

Egyéb / nem ismert 55%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Benchmark

28,08 %
6,43 %
-0,18 %
-1,98 %
9,85 %
39,52 %
-13,32 %
22,81 %
-7,85 %
-0,29 %
-10,92 %
28,15 %
4,66 %

-12,48 %

ALAPKEZTELDPO
MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2012.01.03 - 2025.09.30
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

2023.01.01.

2415 %
23,35 %
22,39 %

23,53 %

0,00 év
0,00 év

Eszkdz tipusa

PKO Bank

Polski Koncern Naftowy
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
Bank Pekao SA

MIDWIG INDEX FUT Dec25 Vétel
WIG20 INDEX FUT Dec25 Vétel
KGHM Polska SA

Allegro.eu SA

LPP

Dino Polska SA

Jogi nyilatkozat

részvény
részvény
részvény
részvény
derivativ
derivativ
részvény
részvény
részvény
részvény

Partner / kibocsato
PKO Bank Polski SA
ORLEN SPOLKA AKCYJNA
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
Bank Pekao Sa

OTP Bank 2025.12.19.
OTP Bank 2025.12.19.
KGHM Ploska SA

Allegro.eu SA

LPP

DINO POLSKA SA

Lejarat

12,49 %
10,13 %
7,53 %
6,78 %
6,13 %
543 %
4,83 %
4,83 %
4,64 %
4,43 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsliinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



