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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a kdzép-kelet-eurdpai régioé részvénypiacokon valo befektetés. Azon befektet6knek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios t6zsdei

optimalizalasa. A kockazat csOkkentése érdekében az Alapkezel6 a legkoriltekintébben valasztja ki a portfolioba bevonni kivant értékpapirokat.
Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényez6ir6l, és mélyrehatdé szamitasokkal tamasztja ala dontéseit.Az Alap a kdzép-kelet-eurdpai régio
(elsésorban Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, Magyarorszag, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Szlovakia) orszagainak vallalatai altal
kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6dd, és fejlett kulfdldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv befektetési

hatékony kialakitasa céljabdl hataridés részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az EU,
OECD vagy G20 orszag altal kibocsatott allampapirokba is fektethet. Az Alap eszkdzeinek legalabb 80%-at nem Magyarorszagon kibocsatott
értékpapirokban tartja. Az Alapkezel6 az Alap jelen sorozatanak az Alap céldevizajaval szembeni devizakockazatat a csak erre a sorozatra allokalt deviza
hataridés Ugyletekkel minimalizalja. Az Alapkezel6 vallalja, hogy a fedezettség mértékét az adott sorozat eszkozértékének aranyaban a hatékony
fedezésnek mindsilé 90% és 110% korlatok kozott tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Szeptember folyaman az Egyesiilt Allamokban ismét a gazdasag puha landolasanak forgatékdnyve keriilt elétérbe. A varakozasokhoz képest negativabb
munkaerdpiaci és a kiskereskedelmi adatok igazoltak a piac kamatcstkkentési varakozasait, mig a dezinflaciés adatok z6ld utat adtak a Fednek, hogy
kildndsebb panik nélkil inditsa Ujra a kamatcsokkentési ciklust. A Trump-féle vamok inflacids hatasa egyel6re nem jelentkezett, igy a Fed ,atnézhetett”
ezen a kockazaton. A lassulé ndvekedés, az enyhUld inflaciés nyomas és a lazabb monetaris politika egylttesen kedvezd taptalajt teremtettek a tézsdei
rally kiterjedésének, és el6készitették a terepet a korabban lemaradt szektorokba valé rotacionak az év végéhez kdzeledve. Az eurdpai piacokon nem volt
ennyire rozsas a hangulat. A gyenge makrogazdasagi mutatok nem kedveztek a kockazatvallalasnak. A helyzetet politikai bizonytalansag is rontotta,
példaul Franciaorszagban a kormanyvalsag veszélye fokozta a volatilitadst. Némi pozitivumot az amerikai autévamok csokkentése hozott, ami javitotta a
német export kilatasait. Az inflacié 2% kdézelében stabilizalédott, igy az EKB nem valtoztatott az iranyadd kamatokon, és a piac sem szamit tovabbi
lazitasra. Ez szeptember elején er&sitette az eurdt, ami szintén rossz hir az exportpiacokra termelé eurdpai cégek szamara. Oktéber kulcskérdése az,
folytatodik-e az inflaciéo mérséklédése, ami stabilizalhatna a kdtvénypiacokat és adhatna némi tamaszt a részvényeknek — igaz, a gyenge névekedés gatat
szabhat a lendiletnek.

A kodzép-eurdpai részvénypiac nagyjabdl az augusztus végi szinteken zarta a szeptembert. Ezuttal a magyar piac volt a leggyengébb, ahol az 0sszes
nagyobb részvény esett a honap soran. A lengyel piac is inkabb alulteljesité volt, itt tovabbra is a bankszektor volt a nehezék, ugyanakkor a nyersanyag
kapcsolt szektorok emelkedni tudtak. A roman, szlovén és horvat piacok teljesitménye ugyanakkor kimagasloé volt a honap soran, Romaniaban az olaj és
kommunikaciés szektorok, mig Szlovéniaban a bank és gydgyszer szektorok huztak a piacokat felfelé. Az Alap részvénysulyat augusztusban a korrekcié
soran jelentésen visszavagtuk, igy a részvénysuly 100% koril mozgott szeptemberben. Az Alap a hénap soran enyhén alulteljesitett, féként a stratégiai
poziciok gyenge teljesitménye, illetve a nyersanyagszektor alulsulya miatt. Bar tovabbra is dvatosak vagyunk rovid tavon, a hénap vége felé mar egy-két
papirban jo vételi szinteket lattunk, igy az Alap részvénysulya a kovetkez8 id6szakban ismét emelkedhet.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. R e
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi részvények 8117 %
Vezets forgalmazo: ;/Alfg 5;;?25;38‘2 Alapkezels Magyar részvények 13,44 %
: Allamkoétvények 0,74 %
Benchmark dsszetétele: 100% CETOP 5/10/40 Index Kollektiv értékpapirok 0.00 %
ISIN kéd: HU0000717392 Szamlapénz 479%
Indulas: 2016.09.01 Kotelezettség -0,85 %
Devizanem: CzZK Kdvetelés 0,67 %
A teljes alap netto eszkdzértéke: 55290 476 391 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,03 %
C sorozat nettd eszkozértéke: 44 999 049 CzZK Osszesen 100,00 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 2,035414 CZK Szarmaztatott tgyletek 5,75 %
Nett6 korrekciés tékeattétel 106,22 %

Conseq Investment Management, a.s., ERSTE Group Bank AG Austria, 10%-nal magasabb részaranyt kepviselé eszkézok

Patria Finance, a.s. . . .. s
Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav
YTD
indulastol
1 hénap
3 hénap
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018

2017

Hozam (%)

34,14 %
8,14 %
1,18 %
4,92 %
8,82 %

33,563 %

-23,42 %
24,47 %
-11,79 %

6,30 %
-10,74 %

19,60 %

A részvények orszagonkénti megoszlasa

Ausztria 11%

Romania 11% .

Magyarorszag 14%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Cseh Koztarsasag 10%
Szlovénia 7%

egyéb 7%

Lengyelorszag 39%

Benchmark

35,19 %

8,93 %
2,02 %
6,32 %
11,48 %
32,26 %
-20,65 %
24,51 %
-11,61 %
7,38 %
-10,42 %

18,61 %

ALAPKEZTELDPO
MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkodzérték, 2016.09.01 - 2025.09.30

21
1,8
1,5
1,2

0,9

2017.01.01.  2019.01.01.  2021.01.01.  2023.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

2025.01.01.

17,59 %
16,44 %
15,98 %

19,18 %

0,05 év
0,06 év

Eszkdz tipusa

Erste Bank

OTP Bank torzsrészvény
Polski Koncern Naftowy
PKO Bank

CEZ

KRKA

OMV PETROM SA
BANCA TRANSILVANIA
KGHM Polska SA
Allegro.eu SA

Jogi nyilatkozat

részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény

Partner / kibocsaté Lejarat

ERSTE Group Bank AG Austria
OTP Bank Nyrt.

ORLEN SPOLKA AKCYJNA
PKO Bank Polski SA

CEZAS

KRKA

OMV PETROM

Banca Transilvania SA

KGHM Ploska SA

Allegro.eu SA

9,20 %
7,53 %
7,52 %
5,98 %
4,66 %
4,20 %
3,68 %
3,68 %
3,65 %
3,44 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



