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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a fejl6dé gazdasagok ndvekedésébdl profitald vallalatok teljesitményébdl vald részesedés, t6zsdei vallalatok arfolyamemelkedésén vagy
osztalékfizetésén keresztill, kdzvetlenll (egyedi részvénybefektetések) vagy kodzvetett mdédon (ETF, befektetési alapok), a kdrnyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi kritériumok figyelembe vétele mellett. Az Alap a fejl6d6é piacokon belll kézvetlenil nem fektet kinai vallalatok részvényeibe. A foldrajzi
megoszlast részben az MSCI Kinan kivli feltérekvd piaci specifikacidja hatarozza meg, amelyben a jelentés azsiai (kivétel Kina) suly mellett hangsulyos
az europai és latin-amerikai vallalatok mértéke is, részben pedig az MSCI magas fejl6d6 piaci kitettséggel rendelkezd fejlett piaci specifikacidja, melyben
legjelent6sebbek az amerikai és eurdpai vallalatokat sulyai. Az Alap portfélidjanak fedezeti és hatékony kialakitasa céljabol hataridés részvény és index
Ugyletek alkalmazasa is megengedett. Az Alap célja, hogy profitaljon a feltérekvé orszagok gazdasagi novekedésébdl. A cél teljestilését az Alap alapvetéen
egyedi részvénybefektetéseken keresztll valdsitia meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfélié
hatékony kezelése szempontjabdl indokolt. A részvénykivalasztas soran az Alap kuldnés figyelmet fordit az egyedi vallalatok ESG szempontok szerinti
megfelelésének, igy a pénzigyi tényez6k elemzése mellett a portfoli6 menedzserek a kdérnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe
veszik a befektetési dontési folyamatban. Az Alapkezelé olyan portfolié kialakitasara torekszik, amelyben a vallalatok pozitiv ESG karakterisztikai
érvényeslinek, a magas ESG mutatékkal rendelkez8 vallalatok felllsulyozasaval az alacsony ESG mutatokkal rendelkezékkel szemben. Az Alap
startégiajabol adéddéan szamos devizaban denominalt eszkozbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés
devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. Emellett az Alap portfélidjanak hatékony kialakitasa céljabdl
hatarid6és részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. Az Alap az eszkdzeit forintban tartja nyilvan. Az Alap 6 stratégiaja, hogy széleskor(
feltérekvé részvénypiaci (kivétel Kina) kitettséget és magas fejl6d6 piaci kitettséggel rendelkezd fejlett piaci kitettséget biztositson, valamint, hogy aktiv
részvénypiaci allokacioval a részben Kinan kivlli feltdrekvd piaci indexet, részben a magas fejl6dé piaci kitettséggel rendelkezé fejlett piaci indexet
meghalado teljesitményt érjen el. Az aktiv stratégia lehetévé teszi, hogy a referenciaindexhez képest tobblethozamot érjen el. Az Alap féldrajzi
megoszlasabdl eredd kockazati kitettsége megkozeliti a referenciaindexet. Az Alap szamara elsédleges befektetési eszk6zok a részvények, de az Alap
kollektiv befektetési értékpapirokat és a likviditas biztositasa céljabdl kdtvényjellegl befektetéseket is tarthat a portfélidjaban, valamint kéthet betét, és repd
Ugyleteket. Az Alap szarmazékos lgyleteket hasznal fedezeti célbdl, valamint a portf6lié hatékony kezelésének céljabdl, a befektetési célok elérésének
érdekében. A portfolié hatékony kezelése céljabdl kotott szarmaztatott Uigyletek kitettsége nem haladhatja meg az Alap nett6é eszkdzértékének 30%-at.

PIACI OSSZEFOGLALO

Szeptember folyaman az Egyesiilt Allamokban ismét a gazdasag puha landolasanak forgatdkdényve keriilt elétérbe. A varakozasokhoz képest negativabb
munkaerdpiaci és a kiskereskedelmi adatok igazoltak a piac kamatcstkkentési varakozasait, mig a dezinflaciés adatok z6ld utat adtak a Fednek, hogy
kildndsebb panik nélkil inditsa Ujra a kamatcsdkkentési ciklust. A Trump-féle vamok inflacids hatasa egyel6re nem jelentkezett, igy a Fed ,atnézhetett”
ezen a kockazaton. A lassulé ndvekedés, az enyhlld inflaciés nyomas és a lazabb monetaris politika egylttesen kedvezd taptalajt teremtettek a tézsdei
rally kiterjedésének, és el6készitették a terepet a korabban lemaradt szektorokba valé rotacionak az év végéhez kdzeledve. Az eurdpai piacokon nem volt
ennyire rozsas a hangulat. A gyenge makrogazdasagi mutatok nem kedveztek a kockazatvallalasnak. A helyzetet politikai bizonytalansag is rontotta,
példaul Franciaorszagban a kormanyvalsag veszélye fokozta a volatilitadst. Némi pozitivumot az amerikai autévamok csokkentése hozott, ami javitotta a
német export kilatasait. Az inflacié 2% kdzelében stabilizalédott, igy az EKB nem valtoztatott az iranyadd kamatokon, és a piac sem szamit tovabbi
lazitasra. Ez szeptember elején er&sitette az eurdt, ami szintén rossz hir az exportpiacokra termelé eurdpai cégek szamara. Oktéber kulcskérdése az,
folytatodik-e az inflacio mérséklédése, ami stabilizalhatna a kétvénypiacokat és adhatna némi tamaszt a részvényeknek — igaz, a gyenge névekedés gatat
szabhat a lendiletnek.

Erés hénapot zartak a feltérekvd részvénypiacok szeptemberben, a nyar végi oldalazasbal kitort az indexek tébbsége. A kedvezd globalis konjunktura és a
gyenge dollar tamaszt biztositott az emelkedéshez, de geopolitikai szempontbdl is csendesebben telt a szeptemberi hénap. A gyengilé amerikai
munkaerdépiaci adatok meger@sitették az amerikai kamatcsokkentd ciklus folytatdsaval kapcsolatos piaci varakozasokat, ami szintén er6sitette az
optimizmust. A nagy régiok kozul dollarban szamolva fej-fej mellett emelkedett az azsiai (Kinan kivili) és a latin-amerikai régié, de a dél-afrikai
tézsdeindex is jol teljesitett. A feltérekv® piacok egyik legnagyobb tagja, az indiai részvénypiac nulla korili teljesitménnyel zart, viszont a dél-koreai és a
tajvani t6zsdeindexek 6-7% korili emelkedéssel remekeltek, és hasonldan zart a latin-amerikai régié legnagyobb komponense, a brazil részvénypiac is. A
dél-afrikai t6zsdeindex volt a hénap nyertese, a dollarban elért 10%-os erésddéssel. Ezuttal az idei év egyik legjobban teljesitd régidja, a kozép-eurdpai
piac volt lemarado, elsésorban a lengyel és a magyar részvények gyengélkedése miatt, de a cseh index emelkedésével végul ennek a blokknak is sikerult
pozitiv tartomanyban zarni a hénapot.
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VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. P
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 64,19 %
" .. VIG Befektetési Alapkezels Nemzetkdzi részvények 28,80 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y 9 " Magyar részvények 1,24 %
70% MSCI Emerging Markets ex
Benchmark & tétele: China Net Return USD Index + Szamlapénz 571 %
enchmark osszetetele: 30% MSCI World with EM . \
Exposure Net Total Return Index Koveteles 0,22 %
ISIN kod: HU0000723697 Kotelezettség -0,17 %
Indulas: 2020.06.16 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,01 %
Devizanem: CZK Osszesen 100,00 %
. . 0
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 24 932 743 730 HUF Szarmaztatott igyletek 4,49 %
Nettd korrekcios tékeattétel 104,55 %

C sorozat netté eszkozértéke:
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték:

FORGALMAZOK

Conseq Investment Management, a.s., ERSTE Group Bank AG Austria

13304 472 CzK
1,380669 CZK

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 19,60 %
indulastol 6,29 %
1 hénap 6,20 %
3 hénap 7,54 %
2024 7,26 %
2023 12,79 %
2022 -19,17 %
2021 -1,45 %

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Benchmark
22,28 %
8,87 %
6,15 %
7,86 %
10,80 %
15,48 %
-16,54 %

-0,59 %

ALAPKETZE
MAGYARORSZAG

1,4

0,8

2021.01.01. 2023.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsaté Lejarat

L O

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2020.06.16 - 2025.09.30

2025.01.01.

18,38 %

16,94 %

17,22 %

17,06 %

0,00 év
0,00 év

Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ETF

Lyxor MSCI Korea UCITS ETF

Lyxor MSCI India UCITS ETF
NVIDIA Corp

HSBC MSCI Taiwan Capped UCITS ETF

Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ET
S&P500 EMINI FUT Dec25 Vétel

iShares MSCI Taiwan UCITS ETF
Taiwan Semiconductor Manufactu

iShares MSCI South Africa UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

részvény

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

derivativ

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

részvény

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

Lyxor MSCI EM Ex China UCITS ETF
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF

Lyxor MSCI India UCITS ETF
NVIDIA Corporation

HSBC MSCI Taiwan Capped UCITS

Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ETF
Raiffeisen Hun 2025.12.19.
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF

TSMC

iShares MSCI South Africa UCITS ETF

8,81 %

8,75 %

5,36 %
5,30 %
4,71 %

4,58 %
4,50 %
4,44 %
3,65 %
3,60 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



