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ALTALANOS SZABALYOK

A VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. (tovabbiakban: Alapkezeld) jelen Végrehajtasi
és Allokacios Politika (tovabbiakban: Politika) keretében rogziti azokat az elveket és igazgatasi
szabalyokat, amelyek el6segitik a Legkedvez8bb végrehajtas elvének teljesulését.

Az Alapkezeld a befektetési alapkezelési tevékenysége és a befektetési szolgaltatasi
tevékenysége soran a jogszabalyi elvarasok szerint minden elégséges lépést megtesz annak
érdekében, hogy az Alap, az Ugyfél, illetve az Ugyfél Portfolidjanak megbizéas végrehajtasakor a
lehetd legkedvezébb eredményt érje el (Legkedvezébb végrehajtas elve).

Az Alapkezeld tevékenységének kodzéppontjaban a vagyon-, alap- és portfélidkezelés all. Az
érintett portféliockba befektetési vallalkozasokon keresztil szerzi be az Alapkezeld az
értékpapirokat, ennek megfeleléen a megbizas targyat képezd pénziigyi eszkdz egyben
meghatarozza a kereskedési csatornat is.

A Politika kialakitasaval és betartasaval az Alapkezeld biztositja és egyben ala is tamasztja, hogy
a végrehajtott tranzakciok soran kévetkezetesen, a Politikaban részletesen meghatarozott
Legkedvezbbb végrehajtas elve alapjan jart el.

Jelen Politika hatalya a kdvetkez6 eszkdzdokre terjed ki:

a atruhazhaté értékpapirok,

O

c

d

)

) pénzpiaci eszk6zok,

) kollektiv befektetési értékpapirok, befektetési jegyek,
)

teljesitéses, vagy elszamolasos deviza-, kamat-, értékpapir-, pénzigyi index és hozam
opcids-, tézsdei és tézsdeén kivili hataridds-, és csere ugyletek.

A jelen Politika hatalya aldl kivételek:
a) az egyedi jellemz8kkel rendelkezé pénzigyi eszkdzok,

b) az Alapkezeld &ltal bonyolitott, kizardlag egy teljesitési helyhez koéthetd Ugylet (ezen
esetben az Alapkezel6nek képesnek kell lennie arra, hogy igazolja, hogy nem lehet
kildénbdz6 végrehajtasi helyszinek kdzott valasztani), illetve

c) amennyiben az Ugyfél utasitdst ad az Alapkezeld részére a végrehajtasi helyszin
tekintetében.

ERTELMEZ® RENDELKEZESEK

Jelen Politika alkalmazéasa soran:

a) Politika: Az Alapkezel6é a Bszt. 63. § (1) bekezdésében, illetve a MiFID 27. cikkében
meghatarozott, tovabba az ABAK Rendelet 27. cikk szerinti végrehajtasi politikaja.

b) Megbizas végrehajtasa: az Alapkezel6 altal hozott befektetési dontés alapjan torténé
ugyletkotés bilateralis szerz8dés vagy harmadik félnek adott megbizas alapjan.

c) Kereskedési helyszin: barmely szabalyozott piac (t6zsde), multilateralis kereskedési
rendszer (MTF), szervezett kereskedési helyszin (OTF).

d) Végrehajtasi helyszin: barmely kereskedési helyszin, illetve rendszeres internalizald,
arjegyz6 vagy a likviditas egyéb biztositéja vagy harmadik orszagbeli jogalany, amely az
el6bb felsorolt intézmények valamelyikéhez hasonlo funkciot 14t el.
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Kereskedési partner: azon befektetési vallalkozas, amelynél az Alapkezel6 megbizasa
végrehajtasa céljabdl elhelyezésre vagy tovabbitasra kerdl.

Végrehajtasi partner. azon befektetési vallalkozas, amelynek a megbizas végrehajtas
céljabdl elhelyezésre vagy tovabbitasra kertil.

Teljesitési partner. a végrehaijtasi politika a 2. sz. melléletében felsorolt, jelen Politika
alkalmazasa szempontjabdl végrehajtasi partnernek vagy kereskedési partnernek
min&sulé befektetési vallalkozas.

Multilaterélis kereskedési rendszer (MTF): olyan multilateralis rendszer, amely harmadik
felek pénzugyi eszkdzokre iranyuld, vételi és eladasi szandékat hozza 6ssze a kereskedés
soran megkuldnbdztetés-mentes modon, szerz8dést eredményezve.

Multilaterélis rendszer: a pénzlgyi eszkd6zdk piacairdl és a 648/2012/EU rendelet
modositasarol sz6lo, 2014. majus 15-i 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet
2. cikk (1) bekezdés 11. pontjaban meghatarozott fogalom (azaz valamely rendszer vagy
létesitmény, amelyben tobb harmadik fél pénziigyi eszkézokre iranyuld vételi és eladasi
szandéka hozhato 6ssze),

Rendszeres internalizalé: az a befektetési vallalkozas, amely

tulajdonviszonyt megtestesitdé eszkdzokre szervezett keretek kozott, sajatszamlas
kereskedés keretében rendszeresen biztositia az Ugyletkdtés lehetéségét oly
modon, hogy az Ggyfél megbizasait szabalyozott piacon, multilateralis kereskedési
rendszeren és szervezett kereskedési rendszeren kivil, multilateralis rendszer
mikdodtetése nélkil hajtja végre, vagy

rendszeres internalizald statuszat valasztja,

Szabélyozott piac: az Eurdpai Unid tagallamanak tézsdéje és minden mas olyan piaca,
amely megfelel a kdvetkez6 feltételeknek:

piacm(kodtets altal mikodtetett, illetve iranyitott multilateralis rendszer;

megkulonbdztetés-mentesen, szabdlyaival 06sszhangban 0Osszehozza t6bb
harmadik fél pénziigyi eszk6zokben 1évd vételi és eladasi szandékat, vagy elbsegiti
ezt oly modon, hogy az szerz6dést eredményez a szabalyai alapjan kereskedésre
bevezetett pénzligyi eszkoz tekintetében;

a székhely szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd felligyeleti hatosaganak
engedélyével rendelkezik;

rendszeres idészakonként, meghatarozott idében mikodik;

szerepel az Eurdpai Bizottsag honlapjan kdzzétett, a szabalyozott piacokrdl készitett
jegyzékben.

Arjegyz6: az a sajat szamlas kereskedést folytaté személy, amely egy pénziigyi eszkdzre
folyamatos vételi és eladasi kdtelezettséget vallal az altala meghatarozott arakon.

3. A LEGKEDVEzZOBB VEGREHAJTAS ALAPELVE

[8] A Legkedvez8bb végrehajtas elvét egyrészt a MIFID iranyelv régziti, amely kimondja, hogy a
szolgaltato részérdl minden elégséges Iépést meg kell tenni a megbizdsok végrehajtasa soran
ahhoz, hogy az Ugyfelek szamara a befektetési szolgaltatas nyuijtoja a lehetd legjobb eredményt
érje el, figyelembe véve az arat, a koltségeket, a gyorsasagot, a végrehajtas és a teljesités
valészinliségét, a nagysagrendet, a jelleget vagy barmely mas, a megbizas végrehajtasa
szempontjabdl jelentés megfontolast.
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[91 A portféliok kezelése soran az Alapkezeld részér6l a vagyonkezel6 magas szintl
professzionalitassal jar el, igy veszi figyelembe a portfoliok érdekeit, amikor kereskedési
dontéseket hoz. Az egyes portfoliok kezelbinek a kereskedési folyamat soran minden relevans
szempontot mérlegelnie kell, hogy a lehetd legkedvez8bb eredménnyel és aron teljesitse a
tranzakciokat, ebbe beleértve az érintett pénzlgyi eszkdzre jellemzd egyedi feltételeket, a
kapcsolddo koltségeket és adminisztrativ korlatozasokat, a megbizas végrehajtasanak idejét és
végrehajtasi valdszinlségét stb. A portfolikezelének figyelembe kell vennie tovabba a
mandatum tipusat, a befektetési politikat és limiteket, a tranzakcié/megbizas egyedi jellemzéit,
az adott piac likviditasat és a piaci szokvanyokat is.

4. UGYFEL PORTFOLIOKEZELES|I SZERZODES MEGKOTESE ES A PORTFOLIOKEZELES
SORAN KOTOTT UGYLETEK VEGREHAJTASA

[10] A portfoliokezelési szerz6dés megkotésére és Ugyletek felvételére vonatkoz6 altalanos
szabalyok:

a) Az Alapkezel® Uzletszabalyzata alapjan Ugyféllel kizardlag irasban kothet szerzédést.

b) Az Ugyféllel kotott szerz6dés teljesitése soran mindenkor az Alapkezelé szabalyzatainak,
a szakma szabalyainak megfelelden és az Ugyfél érdekeivel dsszhangban, az Ugyfél
szamara legkedvez8&bb végrehaijtasi helyszin megvalasztasaval kell eljarni.

c) Az Alapkezel6 az Ugyletek végrehajtasat teljesitési partnerein keresztll végzi.

d) Az Alapkezelé rendszeresen internalizalt piacokon torténd végrehajtas/arjegyzett
instrumentum esetén az Ugyfél szamara térténd legkedvezdbb végrehajtast azaltal
biztositja, hogy az altala igénybe vett befektetési vallalkozasok kivalasztasakor aktualisan
az arazas szintje mellett a végrehaijtas koltségét, minéségét, és a kivalasztott befektetési
vallalkozas adott piacra vonatkozé elszamolasi minéségét veszi figyelembe — az alabbi
sulyokkal — amely alapjan rangsort allit fel a partnereir6l. A rangsorolas id&szaki
eredményeit a Vagyonkezelési Igazgatdésag egy, a Vagyonkezelési lgazgatésag és a
Kockéazatkezelés terilet altal is olvashaté nyilvdnos meghajton taldlhatd, erre a célra
fenntartott mappaban archivalja.

Execution / |Settlement /| Pricing / Qu:!:’)\//izfeziles

Kategoria Végrehajtas | Elszamlas Dijak, |~ ... ... | Total
L o y Ugyfélkiszolgalas
mindsége mindsége | koltségek L
mindsége

CEE / EM equities 20% 20% 40% 20% 100%
DM low touch 20% 20% 60% 0% 100%
DM high touch / ETFs 20% 20% 40% 20% 100%
Futures 20% 30% 30% 20% 100%
Fixed income 10% 25% 35% 30% 100%
FX 10% 25% 40% 25% 100%
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Az Alapkezeld altal hasznalt befektetési eszk6zok (kdtvény- és kotvény tipusu, részvény- és
részvény tipusu, valamint egyéb tipusu (szarmazékos ugyletek stb.)) vonatkozasaban hasznalt
végrehajtasi helyszineket és piacokat jelen Szabalyzat 1. szamu melléklete tartalmazza.

A valaszthaté teljesitési partnerek korének meghatarozasara a Kockazatkezelés terilet
egyetértése mellett kerlilhet sor. Az ligylet tipusatél fliggéen a partnervalasztast befolyasolhatja
a partner kockazati szintje és az Alapkezel6 ehhez rendelt kockazatvallalasi hajlandésaganak
maximalis mértéke is.

Nem rendszeresen internalizalt, arjegyzett piacon térténé végrehajtas (kétvény- és devizapiaci
tranzakciok), illetve kdtvényaukcid esetén a teljesitési partner kivalasztadsanal f6 szempont, hogy
aktiv legyen az adott instrumentum masodpiacan, azaz kiszamithaté és folyamatos likviditast
biztositson. Tovabbi szempont a nyujtott szolgaltatas minésége. Eladasi és vételi tranzakciok
esetén a portfoliomenedzser a rendelkezésre allé 0sszes ar figyelembevételével dont, am a
dontés meghozatalahoz hasznalt arak szama nem lehet kisebb ketténél. Ha a portféliomenedzser
a kérés ellenére nem kap tobb arat a teljesitési partnerektdl, a tranzakcié végrehajthato.

Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési jegyek jegyzése és visszavaltasa mindig az Alapkezel®
befektetési jegy-forgalmazasi tevékenységének igénybevételével torténik.

A portfoliokezel6k folyamatosan nyomon kovetik a legkedvezébb végrehajtasi elvaras teljesiilését
€s amennyiben lényeges valtozas kdvetkezne be a legkedvezébb végrehajtas fent kifejtett
szempontjaira (ar, koltségek, likviditas, id&igény, megbizhatésag stb.) tekintettel, akkor
kezdeményezik a végrehajtasi helyszinek és/vagy teljesitési partnerek modositasat.

Az Alapkezel6 a teljesitési partner kivalasztassal dsszefliggésben nem fogad el semmilyen
dijazast, jutalékot vagy nem pénzbeli juttatast harmadik féltél annak ellentételezéséll, hogy az
ugyfél megbizasait egy meghatarozott végrehajtasi helyszinre tovabbitja. Ez a tilalom nem
alkalmazandé a végrehajtadsi helyszin Ugyleti dijaira vonatkoz6 engedményekre vagy
kedvezményekre, amennyiben az egy Unidbeli kereskedési helyszin vagy harmadik orszagbeli
kereskedési helyszin jévahagyott és nyilvanos dijszabési strukturaja alapjan megengedett, ha
azok kizarélag az ugyfél javat szolgaljak. Az ilyen engedmények vagy kedvezmények nem
eredményezhetnek pénzbeli el6nyt az Alapkezel§ szamara.

AZ UGYFELPORTFOLIOK UGYLETEINEK KEZELESE ES AZ ALLOKACIO SZABALYAI

Az Alapkezel§ Ugyleteket csak az altala kezelt portfoliok, befektetési alapok részére és sajat
szamlara hajt végre.

Az Alapkezel6 az altala kezelt portféliok, befektetési alapok és sajat szamla javara
kezdeményezett értékpapir-tranzakciok soran az ugyleteket 6sszevonhatja. Az 6sszevont
ugyletek szétosztasa (allokacio) soran az egyes portféliok azonos modon térténd kezelésére kell
torekedni (egyenld elbanas elve), figyelembe véve az esetleges likviditasi és mérethatékonysagi
szempontokat, valamint az egyedi Ugyféligényeket.

Az allokacié legfontosabb kritériumai (elvei):
a) az egyenl6 elbanas elve,
b) az id6érendiség,

c) az azonos értéknapra és instrumentumra, de kilénb6zé arfolyamon megkotétt tgyletek
arfolyamainak atlagolasa.

Az allokacié soran figyelembe kell venni az egyes portféliok és befektetési alapok befektetési
politikaja altal felallitott befektetési korlatozasokat (limitek), az tigylet jellemzéit, az Gigylet targyat
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képez6 pénzugyi eszkdzok vagy mas eszkdzok jellemzdit és azon végrehajtasi helyszinek
jellemzéit, ahova a megbizas tovabbithatd.

Kotvény- és kotvény tipusu (pl.: pénzpiaci eszkdzok) lgyletek allokalasa esetén feladat, hogy az
egyes portfoliokezelési szerz8dések / kezelési szabalyzatok alapjan azonos benchmarkkal és
stratégiaval rendelkezd portfélioknak a benchmarkhoz viszonyitott, stratégiailag meghatarozott
modified duration-eltérésének szintjei a vételek és eladasok soran egymashoz konvergaljanak.
Az eltérések szintjeit az egyes stratégiai dontések (alul/fellilsuly, semleges) hatarozzak meg, a
telieslilést az Alapkezeld Kockazatkezelés teriilete a Negyedéves Teljesitményértékelési és
Portféliokockazati Bizottsagi Ulés keretében ellenérzi.

Részvény- és részvény tipusu (pl.: kollektiv befektetési értékpapir) tgyletek esetén a stratégia
altal meghatarozott piaci pozicié (alul/fellilsulyozas, semlegesség) altal megadott szinthez kell
konvergalnia a portfoliok részvénysulyanak. Az eltérések szintjeit az egyes stratégiai dontések
(alul/felllsuly, semleges) hatarozzak meg, a teljesiilést az Alapkezel6 Kockazatkezelés terilete
a Negyedéves Teljesitményértékelési és Portfoliokockazati Bizottsagi Ulés keretében ellenérzi.

Egyéb lgyletek esetén az Alapkezeld feleléssége eldonteni, hogy az adott eszkdz a kotvény,
vagy a részveény tipushoz all kbzelebb, és kbtelessége az ott részletezettek szerint eljarni az adott
Ugylet portfélidba allokalasakor.

Az Alapkezel&nek az allokacio soran figyelembe kell vennie a részvénybefektetéssel rendelkezé
portfoliok kozott a befektetési politika eltéréseit, igy az abszolut hozamu portféliok és a részvény
referencia index-szel rendelkezd portfoliok kozott kildonb6zé allokaciot alkalmazhat.

Az abszolut hozamu (total return) portféliok kdzoétti allokacié soran figyelembe kell venni az adott
portfélio befektetési politikajat, kockazati besorolasat. Az abszolut hozamu (total return) alapok
kozotti allokaciot befolydsolja az adott részvénybefektetés tézsdei likviditdsa mind a pozicid
felvételénél, mind a pozicio leépitésénél, mert az abszolut hozamu (total return) alapok esetében
torekedni kell olyan tranzakciok végrehajtaséra, amely az adott részvény napi forgalmanak 1/3-
at nem haladjak meg. Az Alapkezel6 az Ugyleteket 6sszevontan is teljesitheti, valamint az egyes
Ugyleteket 6sszevonhatja a sajat szamlara végrehajtasra keril8 tgylettel, amennyiben az tgylet
targya (a pénzligyi eszkdz), az Ugylet iranya (vétel vagy eladas) és az elszamolas napja
(settlement) azonos.

Ha az Alapkezel6 az Ugyfél lgyletét egy az Alapkezeld sajat szamlajara végrehajtasra kertilt
ugylettel vonja 6ssze, és az ugylet végrehajtasara csak részben keril sor, akkor az allokacio
soran az Ugyfél Ugylete alapjan létrejott Gigylet részesll elényben.

Kivételt képez a [26] pont aldl, ha az Alapkezel§ hitelt érdemlé mddon igazolja, hogy az tgyfél
altal adott Ugylet alapjan az Alapkezeld sajat szamlajara végrehajtott Ugylet az dsszevonas nélkul
nem, vagy kedvezdtlenebb feltételekkel teljesllt volna. Ebben az esetben az dsszevont
Ugyleteket részteljesilés esetén az Alapkezeld a [19]-[21] pont szerint allokalja.

Amennyiben tébb Ugyfél ltal, a fentiekben meghatarozott kritérium szerinti azonos tgylet keriil
Osszevonasra, akkor részteljesiilés esetén az Alapkezeld a [19]-[21] szabalyai szerint koteles
allokalni.

A [19]-[21] pontban szerepl6 eszkdzcsoportok kereskedése soran igénybe vehet6 végrehajtasi
helyszinek és piacok listajat jelen politika 1. szamu melléklete tartalmazza.

Az 6sszevont lgyletek esetén a fentiek figyelembevételével megsziletett allokacids dontés soran
alkalmazott pre-allokacios elv rogzitésre (dokumentalasra) kertl az Alapkezel6 tranzakcié
nyilvantartasi rendszerében. Amennyiben a portféliok kozti allokaci6 nem hatékony,
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gazdasagtalan (a portfolio szemszdgébdl) vagy mas korlatokba ttkdzik, akkor ez a kérilmény
szintén visszakereshetd modon rogzitésre kertdil.

A PORTFOLIOK KOZOTT VEGREHAJTOTT UGYLETEK SZABALYAI

Az Alapkezel6 a portfolidkezelési tevékenysége soran specialis esetekben dénthet agy, hogy
nem kilsé teljesitési partnert vesz igénybe a megbizasok teljesitésére, hanem a tranzakciokat a
kezelt portfoliok kozott bonyolitja le. llyen tranzakcidkra ugyanakkor csak koriltekintéssel és az
erre vonatkozd sajatos szabalyok betartasa mellett kerlilhet sor, mivel ezek az Ugyletek
potencialis érdekellentétet hordozhatnak a portfoliok kézott.

Az Alapkezel6 az altala kezelt portfoliok kozoétt csak olyan tigyleteket hajthat végre, amely mindkét
portfolié érdekében all, megfelel a hatékony portféliokezelési elveknek és dsszhangban van az
adott portfoliok befektetési politikajaval.

A portfoliok kozotti Ugyleteket az Alapkezel6 az ugynevezett Cross Trade politika keretében
szigoru szabalyokhoz koti.

Kizarolag megfeleléen likvid értékpapirok szolgalhatnak a portfolidok kdzétti igyletek alapjaul.

Részvények és befektetési alapok tekintetében részletes elemzéssel kell alatamasztani az tigylet
mindkét portféliéra vonatkozdé megalapozottsagat, az Gzletkétési arnak 6sszhangban kell lennie
az adott eszkdz tézsdei jegyzésével vagy az egy jegyre jutd nettd eszkozértékével, a felmerild
tranzakcios koltségek csak egyenld aranyban terhelhetik a portfélidkat.

Egy éven beliil lejaré forintban kibocsatott magyar allampapirok esetében likviditaskezelési célbdl
az éppen aktualis k6zép arfolyamon (mid price) kdthet az Alapkezel6 portfolidk kdzott tgyleteket.

Egyéb kamatozd eszkdz esetén részletes elemzéssel kell alatamasztani az ugylet mindkét
portfoliora vonatkozé megalapozottsagat, valamint koételezd dokumentalni a tranzakcio
arazasanak a meghatarozasat.

F&szabalyként biztositani kell az ugyletarazas megalapozottsagat biztositd
dokumentaciok/adatok visszamendleges rendelkezésre allasat.

UGYFELEK TAJEKOZTATASA A VEGREHAJTOTT UGYLETROL ES A VEGREHAJTASI ES
ALLOKACIOS POLITIKAROL

Az Alapkezelé az Ugyfeleit vagy a leendd szerzdd6 felet tajékoztatia mikodésének és
tevékenységének lényeges szabalyairdl. Ennek keretében az Alapkezeld az Ugyfeleit tajékoztatja
a jelen Politika tartalmarél és annak lényeges valtozasardl. Ezen koételezettségének az
Alapkezeld oly médon tesz eleget, hogy a Politika mindenkor hatalyos szévegét az Alapkezel6
www.vigam.hu honlapjan kbzzéteszi.

Az Ugyfél kérésére az Alapkezeld irasban, a jelen Politikdban foglalt rendelkezések
alkalmazasanak bemutatasaval igazolja, hogy az Ugyfél ligyleteit a jelen Politikaban foglaltaknak
megfeleléen hajtotta végre.

A végrehaijtott Uigylettel kapcsolatos tajékoztatast az Alapkezeld az Ugyfél rendelkezése szerint,
az Ugyféllel kotott portfoliokezelési szerz6dés alapjan végzi, a Bszt. 67-69. § -ban foglaltak
alapjan.

Az Alapkezel6 a hatalyos jogszabalyokkal 6sszhangban a végrehajtott Ugyfélmegbizasok
tekintetében évente nyilvdnossagra hozza a kereskedési volumen szerinti elsé 6t végrehajtasi
helyszint.

VEGREHAJTASI ES ALLOKACIOS POLITIKA
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A POLITIKA NYOMON KOVETESE

Az Alapkezeld folyamatosan nyomon kdveti a jelen Politika hatékonysagat, ideértve a vélasztott
teljesitési partnerek végrehajtasi teljesitményét. Sziikség esetén mérlegeli a leggyakrabban
hasznalt végrehajtasi helyszinek és/vagy teljesitési partnerek médositasat.

A Kockazatkezelés terilet folyamatosan figyelemmel kiséri és a Vagyonkezelési Igazgatdsag
segitségével legalabb évente egyszer Osszehasonlita a végrehajtasi helyszinek
rangsorolasanak eredményét az Alapkezelének a kezelt portfoliok részére kotott ligyletek altal
generalt valos forgalommal.

Az Alapkezeld jelen Politikat legalabb évente fellilvizsgalja.

Ugyancsak felllvizsgalatra keril sor, ha olyan jelent8s valtozas kdvetkezik be, amely befolyasolja
a Legkedvez&bb végrehaijtas elvének teljesiilését.

A Kockazatkezelés terllet rendszeres monitoring keretében - mintavételes tesztelések alapjan -
ellendrzi a legjobb végrehajtasra (best execution) és portfoliok kozotti atkétésekre (cross trade)
vonatkozo alapelvek érvényesillését és a kapcsolédd szabalyok betartasat. Amennyiben a
vizsgalat soran a Kockazatkezelés terlilet nem alatdmaszthatd eltérést tapasztal, jelenti a
Vagyonkezelési Igazgatonak (ClO) és a Kockazatkezelési és Kontroll Bizottsagnak (RCC), akik
minésithetik az esetet és donthetnek a tovabbi Iépésekrdl és akciokrél. A Kockazatkezelés
ellenérzésének az eredménye tikroztetésre keril a Végrehajtasi és Allokacioés Politika
végrehajtasarol sz6l6 éves nyilvanos kézzétételben is.

ZARO RENDELKEZESEK

Jelen Szabalyzat a fedlapon jeldlt idépontban lép hatalyba; rendelkezéseit mddositasig vagy
visszavonasig kell alkalmazni.

MELLEKLETEK
1.sz. melléklet: Lehetséges végrehaijtasi helyszinek, piacok

2.sz. melléklet: Igénybe vehetd, partnerlimittel rendelkezé teljesitési partnerek

Jovahagyta a VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. Igazgatésaga

VEGREHAJTASI ES ALLOKACIOS POLITIKA



