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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portfélidkezeléssel, az eszkdzosztalyok kdzti és eszkdzosztalyokon belili eszkdzallokacidval olyan befektetési portfoliot hozzon
létre, amely 3 éves id6tavon a befektet6k szamara a referenciamutatéonal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap els&sorban feltérekvé piacokon

elére meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkil. Az Alap ugynevezett ,teljes hozamud" alap, ami tdbb eszkbdzosztalyba is fektethet, azaz ahelyett, hogy
csak egy pénz- illetve t6kepiaci részteriiletre koncentralna, minden adott pillanatban a leheté legnagyobb hozammal kecsegteté eszk6zok kombinacidjaba
Osszpontositja befektetéseit. Az Alap nem kivan egy fix indexetkdvetni, nem ragaszkodik egy allandé részvény-kétvény portfélidaranyhoz, hanem tag
hatarok koézott kivanja mozgatni ezt az aranyt, 6sszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat. Az Alap befektetéseinek
fékuszaban a feltérekv® piacok allnak. Az Alap elsésorban a feltdrekvé piaci helyi devizas allampapirok, keménydevizas allam-és vallalati kotvények és
részvénypiacok kdzott allokalja eszkdzeit, az aktudlis piaci varakozasainak megfelel6en. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot
és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az Alap a feltérekvd piacokon kivil mas régiokban és piacokon (pl. arupiacok) is felvehet poziciokat. Az Alap a
devizapozicidit tulnyomdrészt fedezi, de lehetésége van nyitott devizapozicié felvételére is. Az Alap a portfélid hatékony kialakitasat szem el6tt tartva
hataridds és futures poziciokat is nyithat.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai t6kepiaci mozgasokat augusztusban elsésorban a makrogazdasagi és politikai hirek hataroztak meg. A haztartasok fogyasztasi kiadasait
mérd PCE-index emelkedése magasabb inflaciot vetit elére. Az ISM intézet beszerzési menedzser indexei a gazdasagi aktivitas lassulasat, valamint a
munkaerdpiac gyengllését jelzik. Kérdés, hogy a jegybank szerepét betdltd Federal Reserve az inflacio letérését vagy a munkaerdpiaci kockazatokat
helyezi-e el6térbe.

A piac jelenleg két idei kamatvagast araz, ami 0sszhangban all az amerikai adminisztracié retorikajaval. Az USA Munkaligyi Statisztikai Hivatala
vezet6jének menesztése és Lisa Cook Fed-kormanyzo tavozasa ugyan novelheti a kamatcsokkentés esélyét, de egyben meg is kérdéjelezi az amerikai
intézményrendszer integritasat. A részvénypiac f6 tamaszat tovabbra is a kamatvagasi varakozasok adjak, mikdzben a tech dériascégeket tomoritd
.Kaprazatos Hetes” vallalatcsoport teljesitménye ismét kezd eltavolodni a piac egészétél.

Eurépaban tovabbra is kérdéses a névekedés dinamikaja. Mig az Egyesiilt Allamokban az Al-szektor felhizza a piaci teljesitményt, addig Eurépaban
hianyzik hasonlé huzéagazat. Az autdipart egyrészt a vamok miatt romlé export kdrnyezet, masrészt az elektromosautd szegmensben tapasztalhaté
névekvd globalis verseny terheli. Ezt részben ellensulyoznak a hadiipari és infrastruktira-beruhazasok. Az eurdpai részvények év eleje ota latott
felllteljesitése mérséklédott, ugyanakkor az értékeltség tovabbra is kedvezé.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotveények 3713 %
B .. VIG Befektetési Alapkezels Kollektiv értékpapirok 22,66 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszaq Zrt
9y g £t Vallalati és hitelintézeti kotvények 19,25 %
Benchmark dsszetétele: 100% US SOFR Compounded
' Index + 1,7% Magyar részvények 8,68 %
ISIN kod: HU0000716022 Nemzetkdzi részvények 510 %
Indulas: 2016.03.17 Kincstarjegyek 0,05 %
Devizanem: UsD Szamlapénz 6,75 %
A teljes alap netto eszkozértéke: 12 431 526 752 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,46 %
U sorozat nett6 eszkozértéke: 450 130 USD Kotelezettseg 0.11%
Egy jegyre juto netto eszkozérték: 1,041426 USD Kovetelés 0,04 %
, Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK
- - Szarmaztatott ligyletek 97,77 %
CIB BANK ZRT, Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., ERSTE
Group Bank AG Austria, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Nettd korrekcios tékeattétel 112,34 %
Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezeld . X ) o .
Magyarorszag Zrt. 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ETF

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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U sorozat USD  HAVI Hirlevél - 2025. AUGUSZTUS (készités iddpontja: 2025.08.31) ALAPKEZELD
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav rlozam (%) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2016.03.17 - 2025.08.31
YTD 7,33 % 4,10 %
indulastol 0,43 % 1,25 %
1 hénap 0,52 % 0,49 % 11
3 honap 2,63 % 1,53 % 1
2024 3,78 % 3,58 %
2023 13,24 % 1,61 % 0.9
2022 -23,17 % 0,90 % 0,8
2021 -4,83 % -0,60 %
2020 4,03 % 0,41 % 2017.01.01.  2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01. 2025.01.01.
2019 5,19 % 0,23 %
2018 -2,00 % 0,31 %
2017 3,52 % 0,20 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 471 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 023 %
egy év alapjan oo e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 6.69 %
alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 952 %
alapjan e e
WAM (atlagos lejarat) 3,73 év
WAL (atlagos élettartam) 4,89 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

POLGB 2034/10/25/34 5% kamatozo Lengyel Allam 2034.10.25. 9,09 %

US 5YR NOTE (CBT) Dec25 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2025.12.31. 5,99 %

2035A kamatozo Allamaddssag Kezeld Kézpont 2035.10.24. 5,08 %

USD/JPY 25.09.18 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2025.09.18. 4,65 %

US 10YR NOTE (CBT)Dec25 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2025.12.19. 4,61 %
. MVM Energetika Zartkoriien Mikodd

MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR kamatozo Részvénytarsasag 2027.11.18. 4,61 %
. MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyilvanosan

0,
MOL 2027/10/08 1,5% kamatozo Makods Részvénytarsasag 2027.10.08. 4,56 %
WIG20 INDEX FUT Sep25 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2025.09.19. 4,20 %
. L . . ANY Biztonsagi Nyomda Nyilvanosan
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. részvény Mikédé Részvénytarsasag 4,08 %
POLGB 2033/10/25 6% kamatozo Lengyel Allam 2033.10.25. 3,94 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsliinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



