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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfélidot hozzon Iétre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutatonal
magasabb évesitett t6kendvekedést ér el az Alap Fenntarthatésagi céljainak megvaldsitasa mellett. Az Alap e célok elérésére kiilonb6z8d eszkdzdkbe
fektethet, els6sorban részvény és kotvény tipusu eszkodzoOket tart, de a befektetési limitek betartasa mellett kollektiv értékpapirokba is fektethet, illetve
derivativ Ugyleteket is kothet. Az Alap foldrajzi specifikacidoval nem rendelkezik. A befektetési célok megvaldsitasa érdekében az Alap portfélidjaba tartozéd
eszkozcsoportok szabadon valtoztathatok egy el6re meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkil. Az Alap befektetési stratégidja a fenntarthatd
értékteremtésre épll, célja egy olyan aktivan kezelt, jol diverzifikalt portfolié kialakitasa, amely mind a fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne
lIévé eszkdzok fundamentumait figyelembe veszi. Az Alap eszkdzallokacids stratégidja az Alapkezel6 altal alkalmazott eszkdzallokaciés modellre, a
Befektetési 6rara épll, aminek segitségével az Alap kezel6je meghatarozza a gazdasagi ciklus adott pontjan legjobb kockazat hozam potenciallal
rendelkez6 eszkdz Osszetételt. Az eszkdzallokacio mellett az Alap kezel6je aktiv részvény- és kotvénykivalasztas segitségével kivanja elérni az Alap
pénzligyi és fenntarthatdsagi céljait. A részvénykivalasztas alapja a fenntarthatdé névekedés, olyan vallalatok részvényeinek kivalasztasa, melyek mind
pénziigyileg, mind az ESG kockazatok tekintetében kiemelkedd teljesitményre képesek, ezzel tartésan részvényesi értéket teremtve. A kdtvénykivalasztas
soran az Alap kezel6je a z6ld koétvény kibocsatasokat preferalva, azok aranyanak maximalizalasara torekszik a piaci korlatok figyelembe vétele mellett. A
fenti eszk6zok aranya, illetve azok Osszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat, a 14. pontban meghatarozott aranyok
figyelembe vételével.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai t6kepiaci mozgasokat augusztusban elsésorban a makrogazdasagi és politikai hirek hataroztak meg. A haztartasok fogyasztasi kiadasait
mérd PCE-index emelkedése magasabb inflaciot vetit elére. Az ISM intézet beszerzési menedzser indexei a gazdasagi aktivitas lassulasat, valamint a
munkaerdpiac gyengllését jelzik. Kérdés, hogy a jegybank szerepét betdltd Federal Reserve az inflacio letérését vagy a munkaerdpiaci kockazatokat
helyezi-e el6térbe.

A piac jelenleg két idei kamatvagast araz, ami 0sszhangban all az amerikai adminisztracié retorikajaval. Az USA Munkaligyi Statisztikai Hivatala
vezet6jének menesztése és Lisa Cook Fed-kormanyzo tavozasa ugyan novelheti a kamatcsokkentés esélyét, de egyben meg is kérdéjelezi az amerikai
intézményrendszer integritasat. A részvénypiac f6 tamaszat tovabbra is a kamatvagasi varakozasok adjak, mikdzben a tech dériascégeket tomorité
.Kaprazatos Hetes” vallalatcsoport teljesitménye ismét kezd eltavolodni a piac egészétél.

Eurépaban tovabbra is kérdéses a névekedés dinamikaja. Mig az Egyesiilt Allamokban az Al-szektor felh(izza a piaci teljesitményt, addig Eurépaban
hianyzik hasonlé huzéagazat. Az autdipart egyrészt a vamok miatt romlé export kdrnyezet, masrészt az elektromosautd szegmensben tapasztalhaté
névekvd globalis verseny terheli. Ezt részben ellensulyoznak a hadiipari és infrastruktira-beruhazasok. Az eurdpai részvények év eleje 6ta latott
felllteljesitése mérséklédott, ugyanakkor az értékeltség tovabbra is kedvezé.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. °
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkstvények 27,00 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Kollektiv értékpapirok 20,55 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y g4t Vallalati és hitelintézeti ktvények 20,07 %
Benchmark dsszetétele: 100% PRIBOR o/n + 1,7% ) i
Magyar részvények 9,00 %
ISIN kod: HU0000716055 Nemzetkdzi részvények 8,54 %
Indulas: 2016.03.17 Kincstarjegyek 3.21%
Devizanem: CZK Jelzaloglevelek 0,71 %
A teljes alap nettd eszkdzeértéke: 29 656 442 916 HUF Szamlapénz 10,86 %
C sorozat netté eszkozértéke: 45127 314 CzZK Kotelezettség -0,12 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,318480 CZK Nyitott derivativ poziciok értéke 0,10 %
FORGALMAZOK Koveteles 0,09 %
Conseq Investment Management, a.s., Raiffeisen Bank Zrt. Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 63,84 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 107,94 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 5,27 %
indulastol 2,97 %
1 hénap 0,20 %
3 hénap 0,43 %
2024 7,96 %
2023 8,38 %
2022 0,00 %
2021 0,00 %
2020 0,00 %
2019 0,00 %
2018 1,40 %
2017 2,26 %

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Benchmark

3,60 %
1,01 %
0,41 %
1,31 %
4,10 %

1,98 %

MAGYARORSZAG

ALAPKEZELSE

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2023.05.30 - 2025.08.31
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

4,94 %

0,15 %

4,03 %

4,03 %

2,22 év
2,64 év

Eszkdz tipusa
MNB250904

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF

BTPS 4 10/30/31
ROMANI EUR 2030/05/26 3.624%
FRTR 1,75% 06/25/39

Adventum MAGIS Zartkor( Alapok Alapja

SPGB 1 07/30/42

US T-BILL 10/02/25

REPHUN 4% 2029/07/25 EUR
GOLD 100 OZ FUTR Dec25 Vétel

Jogi nyilatkozat

zéro6 kuponos

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

kamatozo
kamatozo
kamatozo

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

kamatozé
zér6 kuponos
kamatozo
derivativ

Partner / kibocsaté Lejarat
Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2025.09.04.

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF

Olasz Allam 2031.10.30.
Roman Allam 2030.05.26.
Francia Allam 2039.06.25.

Adventum MAGIS Zartkor Alapok

Spanyol Allam 2042.07.30.
Amerikai Egyesiilt Allamok 2025.10.02.
Allamadéssag Kezeld Kézpont 2029.07.25.
Erste Bef. Hun 2025.12.29.

9,43 %
4,99 %
4,02 %
3,63 %
3,55 %
3,50 %
3,22 %
3,22 %
3,04 %
2,42 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



