as
W
® VIG BondMaxx Total Return Kotvéeny Befektetési Alap V IG /

, , . ALAPKEZELGSO
P sorozat PLN HAVI Hirlevél - 2025. AUGUSZTUS (készités idépontja: 2025.08.31) MAGYARORSZAG

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy telies hozam (total return) tipust Befektetési Alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan kétvény tipust eszkdzokbdl allo
portféliot hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befektet6k szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. E céljat elsésorban a
globalis kotvénypiacokokon torténé eszkdzallokacioval kivanja elérni.

Az Alap kizarolag kotvény tipusu eszkozokbe fektet. Az Alap befektetési univerzumanak fokuszaban fejlett piaci allamkoétvények, fejlett piaci vallalati
kotvények, helyi devizas feltorekvé piaci allampapirok és keménydevizas feltérekvd piaci allam- és vallalati kdtvények allnak. Az Alap hozamanak
els6dleges forrasa a kotvény tipusu eszkoézosztalyok kozotti eszkdzallokacio. Az eszkdzallokacio alapja az investment clock” megkdzelités, amely a
gazdasagi adatok elemzésével a nagy régiok névekedési cikluson bellli helyzetét hatarozza meg. Ez egésziti ki a realkamatok és inflacids varakozasok
varhaté mozgasanak elérejelzése, amely szintén rendkiviil fontos a kétvénypiacok kozti allokacié szempontjabdl. A portféliomenedzserek ezek alapjan
hozzak meg az allokaciés dontéseket, az éppen aktudlis gazdasagi ciklusban a tapasztalatok és a varakozasok alapjan a legjobban teljesité kétvény
eszkozosztalyt felllsulyozva. A befektetési folyamat soran a portféliokezel6k a teljes alap és az egyes kotvénypiacokon felvett kitettségek kamat- és
hitelkockazatat a befektetési cél elérése érdekében optimalizaljak.Az alap a megfelel6 diverzifikacio elérése érdekében kollektiv befektetési formakba is
fektethet. Az alap nem befektetési kategoriaju kdtvényeket is vasarolhat. Az alap kamatderivativ instrumentumokat is hasznalhat a poziciok fedezéséhez
vagy a kivant kitettség hatékony kialakitasahoz. Az alap devizapoziciot is felvehet, de a devizapoziciok fedezésére is van lehetésége

deviza szarmaztatott termékek segitségével.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az Egyesiilt Allamok tdbb kétoldalti megallapodast kotétt, amelyek nagyobb egyértelmiiséget hoznak a kereskedelempolitikdban. Ugyanakkor a
magasabb vamtarifak bevezetése varhatéan nyomast gyakorol mind a globalis kereskedelemre, mind az amerikai gazdasagra a kdvetkezd honapokban.
Bar a globalis adatok viszonylag ellenalléonak bizonyulnak, repedések kezdenek megjelenni az amerikai munkaerépiacon. Az elemz6k tovabbra is 25
bazispontos kamatcsdkkentéseket vetitenek elére a Fed részérél szeptemberre, decemberre és jové marciusra. Az eurézénaban a 2025-6s novekedési
kilatasok er6sodtek, mig Kina GDP-el6rejelzéseit felfelé modositottak. A feltdrekvé piacokon tovabbra is vannak lehet6ségek a helyi devizaban denominalt
adossagokban, bar a befektet6i preferenciak inkabb a részvények felé tolédnak. A kockazatos eszkdzoket az elmult hetekben hatarozottan tamogattak
kilénésen a legutobbi gyenge amerikai munkaerépiaci jelentést kdvetéen—, mivel a piac a Fed lazitasat varja. A legfrissebb CPI-kdzlés enyhitette az
inflacié miatti aggodalmakat, amelyek a kamatcsokkentés késleltetésétdl tartottak, és széles kérben pozitiv reakciot valtott ki a kockazatos eszkdzok
piacan. A részvénypiacok Uj torténelmi csucsokra emelkednek, mikdzben a hitelpiac szilk marad. A makroadatok jelenlegi gyengiilése varhatéan
korlatozott lesz mind mértékében, mind idétartamaban, a Fed tdmogatasa pedig valdszinlleg biztositja, hogy barmilyen lassulas atmenetinek bizonyuljon.
Mindekdzben olyan tényez6k, mint a vamtarifak hatasai, a fokoz6dd fedezeti tigyletek, a német fiskalis 6sztonz6k, valamint a Fed flggetlenségét 6vezd
kérdések tovabbra is alakitjak az EUR/USD arfolyammozgasait. A piaci szerepl&k altalanossagban ugy vélik, hogy a jelenlegi értékeltségek 6sszhangban
vannak a relativ monetaris politikai varakozasokkal—nevezetesen, hogy a Fednél és az EKB-nal a jov6 év végéig bearazott lazitdsok megfelelnek a
meglévé kamatszintekhez viszonyitott kilatasoknak. Nemrég realizaltuk nyereségiinket az ukrajnai poziciénkon, amelyet korabban jelentésen noveltiink a
potencialis béketargyalasokkal kapcsolatos optimizmus nyoman. Tovabbra is szorosan figyelemmel kisérjik az ukran— orosz konfliktus alakulasat, és
készen allunk a pozicié Ujbdli felvételére, amennyiben a korilmények javulnak. Emellett kitettséget vallaltunk a magyar helyi kétvényekben, valamint

maradunk a sulyozasok kezelésében a magpiaci hozamok és a feltérekvd piaci hitelek k6z6tt, megbrizve a képességet arra, hogy gyorsan igazithassuk a
kitettségeket a piaci koriilmények és a geopolitikai fejlemények valtozasaira reagalva.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvények 60,20 %
. .. VIG Befektetési Alapkezeld Kollektiv értékpapirok 20,25 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszaq Zrt
9y g 4. Vallalati és hitelintézeti kotvények 9,92 %
Benchmark 6sszetétele: 100% WIBOR o/n + 0,5% ) L
Kincstarjegyek 5,73 %
ISIN kod: HU0000712401 Jelzaloglevelek 1,86 %
Indulas: 2013.08.12 Kotelezettség 3.61%
Devizanem: PLN Szamlapénz 2,76 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 16 114 989 287 HUF Kovetelés 2,26 %
P sorozat netté eszkozértéke: 9986 391 PLN Nyitott derivativ poziciok értéke 0,65 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,200333 PLN Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK Szarmaztatott Ugyletek 97,95 %
ERSTE Group Bank AG Austria, Vienna Life TU na Zycie S.A. Vienna Nett6 korrekcids tokeattetel 106,87 %

Insurance Group

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav
YTD
indulastol
1 hénap
3 hénap
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2015

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Hozam (%)

3,64 %
1,63 %
0,62 %
1,84 %
2,13 %
7,79 %
-13,63 %
-3,20 %
2,16 %
4,31 %
-0,71 %
2,62 %
3,37 %

3,07 %

Benchmark

3,90 %

2,54 %
0,43 %
1,37 %
6,22 %
3,23 %
0,40 %
0,40 %
1,42 %
1,25 %
1,31 %
1,20 %
2,23 %

2,52 %

MAGYARORSZAG

0

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2013.08.12 - 2025.08.31

1,25

1,2

1,05

2015.01.01. 2019.01.01. 2023.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsaté Lejarat

3,67 %
0,13 %
4,37 %

5,70 %

5,76 év
8,41 év

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF

US 5YR NOTE (CBT) Dec25 Eladas

iShares JP Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF

US T-BILL 10/02/25
USGB 2033/11 4,5%
LONG GILT FUTURE Dec25 Vétel

iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF

2035A
UKT 0 7/8 10/22/29
Francia Allamkétvény 2055/02 4,00%

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF

tékealap jegy

derivativ Raiffeisen Hun 2025.12.31.
befektetési jegy, kockazati iShares JP Morgan EM Local Govt Bond

tékealap jegy UCITS ETF

zér6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2025.10.02.
kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2033.11.15.
derivativ Raiffeisen Hun 2025.12.29.
befektetési jegy, kockazati iShares USD Short Duration Corp Bond

tékealap jegy UCITS ETF

kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2035.10.24.
kamatozo Egyesult Kiralysag 2029.10.22.
kamatozd Francia Allam 2055.04.25.

7,46 %
6,93 %
5,77 %

5,74 %
5,29 %
5,15 %

4,54 %

3,59 %
341 %
3,27 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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