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BEFEKTETESI POLITIKA

A Befektetési Alap célja egy olyan részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud a hosszutavon zajlé demografiai valtozasokbdl és ahhoz kapcsol6dd
fogyasztoi szokasok megvaltozasabol. Az Alap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd részvénybefektetéssel, amelyek
profitalni tudnak a népesség novekedésébdl és eldregedésébdl, az egészséges életmddhoz kapcsolédd tarsadalmi és gazdasagi valtozasokbol, az
urbanizaciobdl, a feltdrekvé piaci kdzéposztaly bdviilésébdl és tarsadalmi valtozasaibdl eredd globalis gazdasagi folyamataibdl, valamint a demografiai
valtozasok altal vezérelt valtozo fogyasztasi szokasokbal.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkézokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil, tovabba tarthat a portféliéjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkozi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott lgyletek alkalmazasa is megengedett. A befektetések olyan
vallalkozasokba torténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és a demografiai és tarsadalmi valtozasok altal jél pozicionaltak hosszutavu
értékteremtésre és versenyel6ny kialakitdsara. A demografiai és tarsadalmi valtozasokhoz k&theté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyulo,
altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu folyamatok. Ebbél kifolyolag az Alap foldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu
tavu ndévekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivané, magasabb
kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkez6 befektetéknek ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

Juliusban tovabb folytatédott a mesterséges intelligenciaval kapcsolatos részvények emelkedése, azonban a defenziv szektorok tovabbra sem mutattak
relativ er6t. Az amerikai részvénypiac juliusi emelkedését tobb tényez6 is tamogatta: a dollar gyengulése, a csokkend realizalt volatilitas miatti algoritmikus
pozicioépités, valamint a technoldgiai szektorban — féként az Al- és félvezet6-gyarté vallalatok esetében — tovabbra is ers névekedési narrativa. A
részvénypiaci arazas az elmult hetekben azonban szinte minden piacon a fels6 széls6értékeket kozeliti (kivéve az egészséglgyi részvényeket). A
gazdasag lassulasa — példaul a gyenge lakossagi koltés és a munkaer&piaci adatok, valamint az ADP Research, a foglalkoztatasi teljesitménymérés
globalis vezet6je altal alacsonyra becsiilt maganszektorbeli bévilés — nem okozott panikot. A ,Big Beautiful Bill” néven ismert koltségvetési térvény
elfogadasa jelent6s fiskalis impulzust jelent, amely rovidtavon tdmogatta a részvénypiacot, hosszabb tavon viszont a kdtvénypiaci befekteték korében
fokozodd aggodalmat valtott ki az allamaddssag egyébként is vitatott fenntarthatésagaval kapcsolatban. Az egészségligyi szektor azonban, ami az Alap
befektetéseinek dontd tobbségét adja, nem tudta még a vambejelentések utani esést sem ledolgozni. Az egészségligyi részvények Donald Trump elndk
kormanyzasa alatt politikai ellenszéllel szembesiltek. Nem csak a vambejelentések és vamfenyegetések tartjadk nyomas alatt a szektort, de juliusban az
amerikai elndk 17 nagy gyogyszergyartonak kuldoétt levelet azzal, hogy azok csokkentsék le a Medicaid programon keresztiil eladott gyogyszereik arat a
legalacsonyabb nemzetkdzi arszintre, illetve a kiilfoldi arak emelkedésébdl igy szarmazé profitot repatrialjak amerikai artamogatas céljabdl. Azt is eléirna,
hogy a gyartdk direkt fogyasztdi értékesitési csatornat hozzanak létre, ahol a betegek biztositéi arszinten vasarolhatnanak. Ezek az intézkedések mind
negativan érintenék ezen vallalatok profitabilitasat. Az esés kdvetkeztében a sajat historikus atlagahoz képest az egészségligyi szektor mar kifejezetten
olcsénak szamit, ahol réadasul még mindig kétszamjegy(i eredményndvekedést varnak. Az Egyesiilt Allamok gazdasagaban megjelené stagflacios jelek
(lassuld névekedés + emelked6 inflacid) azonban rairanyithatjak a figyelmet ezekre a defenzivebb szektorokra.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezel6: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 73,38 %
Vezets forgalmazo: :\//:G Befekteffési Alapkezeld Nemzetkozi részvények 24,78 %
agyarorszag Zrt. Szamlapénz 2,00 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kotelezettség 016 %
ISIN kéd: HU0000733068 Kévetelés 0,06 %
Indulés: 2024.05.02 Nyitott derivativ poziciok érteke -0,05 %
Devizanem: CzZK Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 1 596 822 USD Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
Cl sorozat nettd eszkdzértéke: 261 714 CZK Nettod korrekcios tékeattétel 100,00 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,046857 CZK 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

FORGALMAZOK Nincs ilyen eszkéz a portfélioban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 1,28 %
indulastol 3,74 %
1 hénap -1,70 %
3 hénap 0,28 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Egyéb / nem ismert egyéb 0%

100%
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KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.05.02 - 2025.07.31

2025.07.01.

14,77 %
13,61 %

13,61 %

0,00 év
0,00 év

Lejarat

Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Consumer ETF

Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF

SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF USD

SPDR MSCI World Consumer Staples UCITS ETF

iShares MSCI World Consumer Staples Sector UCITS
ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF EUR

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Health Care UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Consumer ETF
Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF

SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF USD

SPDR MSCI World Consumer Staples
UCITS ETF

iShares MSCI World Consumer Stapl Sector
UCITS ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF EUR

9,83 %
8,93 %
8,90 %
8,79 %
4,76 %
4,21 %
4,15 %
4,13 %
3,96 %

3,96 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



