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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portféliét hozzon létre Befektetdi szamara, amelyben az Alapkezel6 alapvetéen a mogéttes VIG befektetési alapokon
keresztil a lehetd legnagyobb hozam elérésére torekszik kdzepes kockazati szint mellett. E célt ugy kivanja az Alap elérni, hogy kiilonb6z6 elemzési
technikak utjan kivalasztja azon eszkbzosztalyokat, befektetési alapokat, amelyek a legnagyobb felértékel6dési potenciallal birnak és befektetéseket
valdsit meg befektetési jegyek, illetve kollektiv befektetési papirok vasarlasan keresztiil.

Az Alap els6sorban a VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. altal kezelt befektetési alapokba helyezi t6kéjét, de ugyanakkor mas befektetési
alapokat, kollektiv befektetési értékpapirokat is vasarolhat portféliéjaba diverzifikacids céllal, vagy ha az adott eszkdzosztdly még nem lefedett az
Alapkezel6 alapjai altal.

Kdézvetve az Alap képes elérni a ma ismert teljes befektetési univerzumot befektetési jegyeken keresztiil (kbtvénypiacok, pénzpiacok, részvénypiacok,
ingatlanpiac, private equity, derivativok és mas regulalt illetve OTC szarmazékos termékek, arupiaci termékek, devizak stb.), és befektetéseket
megvaldsitani hazai és nemzetkdzi szinten egyarant.

A likviditas biztositasanak érdekében, az Alap az AKK altal kibocsatott diszkontkincstarjegyeket és allamkotvényeket, a Magyar Allam altal garantalt
kamatozo értékpapirokat, valamint az MNB altal kibocsatott kbtvényeket tarthat portfélidjaban.

Az Alap aktivan alkalmaz kockazatkezelési eljarasokat, valamint gondosan valasztja meg a magasabb kockazatu befektetések pozicidé méretét. Mivel a
befektetések kdre magaban foglal kulfoldi devizaban denominalt befektetéseket, ETF-eket, befektetési jegyeket, ezért az Alap befektetdi devizakockazatot
is viselhetnek. A torvény szerinti kotelességlinknek eleget téve minden befektetének a tudomasara hozzuk, hogy az Alap befektetési alapokba fekteté alap,
azaz befektetési politikaja szerint eszkdzeinek tébb mint 80 szazalékat fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma
altal kibocsatott értékpapirokba. Az Alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetési alapbdl sem tébb mint 20%-os sulyt tartani, kivéve a VIG Magyar
Pénzpiaci Befektetési Alapot, VIG Magyar Kotvény Befektetési Alapot, VIG MoneyMaxx Feltdrekvd Piaci Total Return Befektetési Alapot, VIG Alfa Abszolut
Hozam( Befektetési Alapot, VIG BondMaxx Total Return Kétvény Alapot és VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alapot, VIG Maraton ESG Multi Asset
Befektetési Alapot és a VIG Panorama Total Return Befektetési Alapot, melyeknek sulya akar 100% is lehet az Alap portfélidjaban.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvénypiac juliusi emelkedését tobb tényezd is tamogatta: a dollar gyengilése, a csokkend realizalt volatilitas miatti algoritmikus
poziciéépités, valamint a technoldgiai szektorban — féként az Al- és félvezet6-gyartd vallalatok esetében — tovabbra is er6s ndvekedési narrativa. A
gazdasag lassulasa — példaul a gyenge lakossagi koltés és a munkaerépiaci adatok, valamint az ADP Research, a foglalkoztatasi teljesitménymérés
globalis vezetdje altal alacsonyra becstilt maganszektorbeli béviilés — nem okozott panikot.

A ,Big Beautiful Bill” néven ismert koltségvetési torvény elfogadasa jelentds fiskalis impulzust jelentett, amely révid tavon tamogatta a részvénypiacot,
hosszabb tavon viszont a kotvénypiaci befekteték kérében fokozddd aggodalmat valtott ki az allamaddssag egyébként is vitatott fenntarthatésagaval
kapcsolatban. A 10 éves futamideji amerikai allamk&étvény hozama emelkedett — a hozamgdrbe tébbi pontjaval egyitt — , ami az allamhaztartas
szolvenciajaval kapcsolatos bizonytalansagot tikrozi.

Az eurdpai piacok hasonléan vegyes teljesitményt nyujtottak. A vamtargyalasok kedvezd alakulasa tamogatta a részvényindexeket, ugyanakkor a
koétvénypiacokon jelent8s eladasi hullam bontakozott ki, f6ként az Europai Kdzponti Bank kamatvagasainak lassulasat valoszinisité varakozasok miatt. Az
inflacié enyhén emelkedett, de tovabbra is a 2%-os cél korlil mozog. Az EKB kommunikacidja visszafogott maradt, De Guindos aleln6k ugyanakkor
figyelmeztetett az 1,20-as EUR/USD szint veszélyeire, ami némileg megallitotta az eurd erésddését.

Juliusban kozel egy szazalékot emelkedett az Alap arfolyama. Juliusban tovabb folytatédott a részvénypiacokon az aprilis eleji ,Liberation Day” utani
visszapattanas. Ezt tamogattak a vamokkal kapcsolatos pozitiv hirek (Japan és az Eurdpai Unié is megallapodott a Trump-kormanyzattal a hénap soran),
a csOkkend volatilitas és a pozitiv vallalati jelentések. Ugyanakkor a geopolitikai konfliktusok és a romldé makréadatok o6vatossagra intenek a
kockazatosabb befektetéseknél. Trump elndk egyre keményebb hangot Uitott meg Oroszorszaggal szemben, annak érdekében, hogy érdemi targyalasokra
kényszeritse az orosz felet, de a honap végéig ennek nem lett kézzel foghaté eredménye. Az abszolit hozamu alapjaink teljesitményét igy a
részvénybefektetéseink, illetve a rovid kétvénykitettségeink javitottak a legnagyobb mértékben.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. °
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpaplrok 89,61 %
) . VIG Befektetési Alapkezels Kincstarjegyek 8,32 %
Vezet6 forgalmazé: .
Magyarorszag Zrt. Szamlapénz 2,32 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
P : Kotelezettség 0,37 %
ISIN kod: HU0000708169 Kévetelés 0,13 %
Indulas: 2009.09.15 Osszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 6 073 600 624 HUF Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %
A sorozat netto eszkozerteke: 5893 756 701 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 2,045430 HUF

VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap
FORGALMAZOK VIG Maraton ESG Abszolut Hozamu Befektetési Alap

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap
Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt., Patria

Finance Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB

Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6

Magyarorszag Zrt.
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JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 5,49 %
indulastol 4,61 %
1 hénap 0,98 %
3 hénap 1,79 %
2024 8,88 %
2023 21,73 %
2022 -7,85 %
2021 2,78 %
2020 2,03 %
2019 577 %
2018 -4,64 %
2017 2,64 %
2016 2,76 %
2015 0,49 %

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Benchmark

0,00 %

0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %

0,00 %

MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2009.09.15 - 2025.07.31

2011.01.01. 2017.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

ALAPKEZELSE

2023.01.01.

3,22 %
5,00 %

6,63 %

0,04 év
0,04 év

Eszkoz tipusa

VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap
VIG Maraton ESG Abszolut Hozamu Befektetési Alap

VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap

D260429
D250821

Invesco QQQ Trust Series 1 ETF

iShares Core DAX UCITS ETF DE
D260218
Xtrackers || EUR Overnight Rate Swap UCITS ETF

VIG Globalis Feltorekvé Piaci Kétvény Befektetési Alap

STRATEGIAI DONTES

JUNIUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES

Az alap neve
VIG Maraton ESG Abszolut Hozamu Befektetési Alap

VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

zér6 kuponos
zéro6 kuponos

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

zéro6 kuponos

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

Suly (%)
32,8%

32,0%

Lejarat

VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap
VIG Maraton ESG Abszolut Hozamu
Befektetési Alap

VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési
Alap

Allamadéssag Kezelé Kézpont 2026.04.29.
Allamadéssag Kezeld Kézpont 2025.08.21.
Invesco QQQ Trust Series 1 ETF

iShares Core DAX UCITS ETF DE

Allamadéssag Kezeld Kézpont 2026.02.18.

Xtrackers || EUR Overnight Rate Swap
UCITS ETF

VIG Globalis Feltérekvé Piaci Kétvény
Befektetési Alap

JULIUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES

Az alap neve
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

VIG Maraton ESG Abszolut Hozamu Befektetési Alap

30,71 %
29,23 %

24,71 %

3,46 %
3,28 %

2,60 %
2,36 %
1,59 %

0,10 %

0,00 %

31,3%

29,8%



VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap
D260429
D250821
D260218

VIG Globalis Feltdrekvé Piaci Kétvény Befektetési Alap

Jogi nyilatkozat

26,8%
3,5%
3,3%
1,6%

0,0%

VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap
D260429

D250821

Invesco QQQ Trust Series 1 ETF

iShares Core DAX UCITS ETF DE

D260218

Xtrackers Il EUR Overnight Rate Swap UCITS ETF

VIG Globalis Feltérekvé Piaci Kétvény Befektetési Alap

25,2%
3,5%
3,3%
2,7%
2,4%
1,6%
0,1%

0,0%

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teliesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



