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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja, hogy a BUX Index mozgasait leképezze, vagy azt meghaladja. A BUX Index a Budapesti Ertéktézsde hivatalos részvényindexe, amely a
legnagyobb kapitalizacioval és forgalommal rendelkez6 magyar részvények armozgasat tukrozi.

A Részalap indexkdvetd befektetési stratégiat kodvet, igy arfolyammozgasai nagyfoku egylttmozgast mutatnak a referenciaindexével. Az Alapkezeld
ugyanakkor a 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet 24. §.-ban meghatarozott kritériumoknak megfelelve donthet egyes papirok alul-vagy felllsulyozasa
mellett.

A Részalap vonatkozasaban a portféliban szereplé értékpapirok sulya az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl legfeliebb 5 szazalékponttal tér el. A
sulyok szamitasanal figyelembe kell venni a szarmaztatott Gigyletekb6l szarmazé poziciét is, megfelelve ezzel a 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet 24. §
el6irasainak.

Az Alapkezel® arra torekszik, hogy a részvény befektetéseken belili aranyokat ugy hatarozza meg, hogy a Részalap - az Alapkezel6 varakozasainak
megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tdvon megvaldsitsa céljat, azaz a Részalap altal meghirdetett benchmark hozamat
leképezze, vagy annal magasabb eredményt érjen el.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvénypiac juliusi emelkedését tobb tényezd is tamogatta: a dollar gyengilése, a csokkend realizalt volatilitas miatti algoritmikus
poziciéépités, valamint a technoldgiai szektorban — féként az Al- és félvezet6-gyartd vallalatok esetében — tovabbra is er6s ndvekedési narrativa. A
gazdasag lassulasa — példaul a gyenge lakossagi koltés és a munkaerépiaci adatok, valamint az ADP Research, a foglalkoztatasi teljesitménymérés
globalis vezetdje altal alacsonyra becstilt maganszektorbeli béviilés — nem okozott panikot.

A ,Big Beautiful Bill” néven ismert koltségvetési torvény elfogadasa jelentds fiskalis impulzust jelentett, amely révid tavon tamogatta a részvénypiacot,
hosszabb tavon viszont a kotvénypiaci befekteték kérében fokozddé aggodalmat valtott ki az allamaddssag egyébként is vitatott fenntarthatésagaval
kapcsolatban. A 10 éves futamideji amerikai allamk&étvény hozama emelkedett — a hozamgdrbe tébbi pontjaval egyitt — , ami az allamhaztartas
szolvenciajaval kapcsolatos bizonytalansagot tikrozi.

Az eurdpai piacok hasonléan vegyes teljesitményt nyujtottak. A vamtargyalasok kedvezd alakulasa tamogatta a részvényindexeket, ugyanakkor a
koétvénypiacokon jelentds eladasi hullam bontakozott ki, f6ként az Europai Kozponti Bank kamatvagasainak lassulasat valoszinisité varakozasok miatt. Az
inflacié enyhén emelkedett, de tovabbra is a 2%-os cél korlil mozog. Az EKB kommunikaciéja visszafogott maradt, De Guindos alelnék ugyanakkor
figyelmeztetett az 1,20-as EUR/USD szint veszélyeire, ami némileg megallitotta az eurd eréstdését.

Juliusban tovabb folytatodott a globalis részvénypiaci optimizmus, amit az amerikai— japan és amerikai— europai kereskedelmi megallapodasok, a kedvezd
gyorsjelentések, valamint a stabil nemzetkézi hangulat is tamogatott. A dollar juliusi fordulata azonban érdemben befolyasolta a relativ teljesitményeket:
mig az amerikai piacok dollarban szamolva is erételies névekedést mutattak, a BUX ugyan forintban kimagaslé honapot zart, dollarban mérve
mérsékeltebb eredményt ért el. A Budapesti Ertéktézsde torténelmi mérféldk6hodz érkezett a hdnap soran: a BUX index el&szor [épte at a 100 ezer pontos
szintet, és végul 3,7%-os emelkedéssel zarta a honapot. A legjobban teljesitd hazai részvények kdzé keriilt a Masterplast, az Appeninn és a Graphisoft
Park, amelyek latvanyos arfolyam-emelkedéssel jarultak hozza az index er6s6déséhez. A blue chipek kdzll az OTP és a Richter is jelentds pluszban zart,
mikdzben a Waberer’s, az Opus és az ANY Biztonsagi Nyomda gyengébben teljesitett.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezels: Magyarorszag Zrt. Eszkdz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Magyar részvények 96,22 %
Vezets forgalmaze: VIG Befektetési Alapkezeld Szamlapénz 3,86 %
Magyarorszag Zrt. Kotelezettség -0,09 %
Benchmark 6sszetétele: 100% BUX Index . .
Kovetelés 0,01 %
ISIN kod: HU0000735014 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2024.05.03 Szarmaztatott tigyletek 5,20 %
Devizanem: EUR Nettd korrekcios tokeattétel 106,16 %

A teljes alap nettd eszkdzértéke: 4 594 174 467 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

El sorozat nettd eszkdzértéke: 1124 009 EUR OTP Bank térzsrészvény

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,441716 EUR MOL Nyrt. részvény demat

FORGALMAZOK Richter Nyrt. Részv. Demat
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.05.03 - 2025.07.31
YTD 30,58 %
1,5
indulastol 34,22 %
1 honap 3,20 % 1,4
3 hénap 10,73 % 1,3
1,2
1,1
1

2024.07.01. 2024.10.01. 2025.01.01. 2025.04.01. 2025.07.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 19,04 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 18 88 %
egy év alapjan ee e
Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 18,04 %
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o

" 18,04 %
alapjan
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

STRATEGIAI DONTES

JUNIUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES JULIUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Suly (%) Az alap neve
OTP Bank térzsrészvény 42,8% OTP Bank torzsrészvény 44.,4%
MOL Nyrt. részvény demat 19,4% MOL Nyrt. részvény demat 20,0%
Richter Nyrt. Részv. Demat 17,8% Richter Nyrt. Részv. Demat 17,7%
Magyar Telekom Nyrt. részv. 9,7% Magyar Telekom Nyrt. részv. 8,7%
Opus Global Nyrt 2,9% Opus Global Nyrt 2,6%
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 2,1% ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 1,9%
4iG Nyrt 1,3% 4iG Nyrt 1,2%
Graphisoft Park S.E uj 1,0% Graphisoft Park S.E uj 0,9%
Waberer's International Nyrt 0,9% Waberer's International Nyrt 0,8%
AutoWallis Nyrt 0,5% AutoWallis Nyrt 0,5%
Granit Bank Nyrt 0,4% Alteo Nyrt 0,4%
Alteo Nyrt 0,4% Granit Bank Nyrt 0,4%
MASTERPLAST Nyrt 0,3% MASTERPLAST Nyrt 0,4%
CIG Pannonia Nyrt UJ 0,3% CIG Pannonia Nyrt UJ 0,2%
Delta Technologies Nyrt 0,1% Delta Technologies Nyrt 0,1%

Jogi nyilatkozat



A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



