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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az
osztalékjovedelmeken keresztil profitéljon. Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfélidjat devizakulfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal
soran kibocsatott részvényei alkotjak tulnyomdrészt. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek
Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentés részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsoi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kozép-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Alapkezel6 ide sorolja az alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag,
Oroszorszag, Romania, és Torokorszag, am a portfolio donté részét mindig a Varséi Tézsdére bevezetett vallalatok részvényei fogjak alkotni. Az
Alapkezel6 az Alap portfolidjanak kialakitasakor a torvényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzifikacié (kockazatmegosztas) elveit tartja
szem el6tt. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal. Az Alap portfélidjanak hatékony kialakitasa
céljabdl hataridds részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. Ennek alapjan a részvénybefektetések koz6tt csakis a nyilvanosan forgalomba
hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt allé6 papirokat vasarolja. A részvény befektetéseken belllli aranyokat az alapkezel® ugy hatarozza meg, hogy
az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfelel6 jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal

meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkozeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvénypiac juliusi emelkedését tobb tényezd is tamogatta: a dollar gyengilése, a csdkkend realizalt volatilitas miatti algoritmikus
poziciéépités, valamint a technoldgiai szektorban — féként az Al- és félvezet6-gyartd vallalatok esetében — tovabbra is er6s ndvekedési narrativa. A
gazdasag lassulasa — példaul a gyenge lakossagi koltés és a munkaerépiaci adatok, valamint az ADP Research, a foglalkoztatasi teljesitménymérés
globalis vezetdje altal alacsonyra becstilt maganszektorbeli béviilés — nem okozott panikot.

A ,Big Beautiful Bill” néven ismert koltségvetési torvény elfogadasa jelentds fiskalis impulzust jelentett, amely révid tavon tamogatta a részvénypiacot,
hosszabb tavon viszont a kotvénypiaci befekteték kérében fokozddd aggodalmat valtott ki az allamaddssag egyébként is vitatott fenntarthatésagaval
kapcsolatban. A 10 éves futamideji amerikai allamk&étvény hozama emelkedett — a hozamgdrbe tébbi pontjaval egyitt — , ami az allamhaztartas
szolvenciajaval kapcsolatos bizonytalansagot tikrozi.

Az eurdpai piacok hasonléan vegyes teljesitményt nyujtottak. A vamtargyalasok kedvezd alakulasa tamogatta a részvényindexeket, ugyanakkor a
koétvénypiacokon jelent8s eladasi hullam bontakozott ki, f6ként az Europai Kdzponti Bank kamatvagasainak lassulasat valoszinisité varakozasok miatt. Az
inflacié enyhén emelkedett, de tovabbra is a 2%-os cél korlil mozog. Az EKB kommunikaciéja visszafogott maradt, De Guindos aleln6k ugyanakkor
figyelmeztetett az 1,20-as EUR/USD szint veszélyeire, ami némileg megallitotta az eur6 erésddését.

Juliusban tovabb folytatodott a globalis részvénypiaci optimizmus, amit az amerikai— japan és amerikai— europai kereskedelmi megallapodasok, a kedvezd
gyorsjelentések, valamint a stabil nemzetkdzi hangulat is tamogatott. A dollar juliusi fordulata ugyanakkor érdemben befolyasolta a relativ teljesitményeket:
mig az amerikai piacok dollarban is erételjes névekedést mutattak, a lengyel WIG20 index ugyan zlotyban szamolva 3,8%-kal emelkedett, dollarban nézve
alulteljesitett a nemzetkdzi piacokhoz képest. A honap meghatarozé eseménye a lengyel jegybank 25 bazispontos kamatcstkkentése volt, amelyet a
mérséklédé inflacids kilatasok indokoltak, a tovabbi Iépések azonban a jévébeli inflacids palyatdl fligghetnek majd. A lengyel részvényindexet felfelé huzta
az LPP, az mBank és a Santander er6s6dése, mig a CD Projekt, a Dino Polska és a CCC jelent6s gyengulést mutattak.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. °
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 89,71 %
Vezetd forgalmazd: VIG Befektetési Alapkezelé Kollektiv értékpapirok 2,11 %

’ Magyarorszag Zrt. Szamlapénz 9,14 %
Benchmark dsszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net . X

Kotelezettség -1,46 %

ISIN kéd: HU0000710835 Kévetelés 0,51 %
Indulas: 2019.01.22 Osszesen 100,00 %
Devizanem: PLN Szarmaztatott ligyletek 18,47 %
A teljes alap netto eszkdzértéke: 213 072 063 PLN Netto korrekcios tokeattétel 119,54 %
A sorozat nett6 eszkézértéke: 90 355 504 PLN 10%-nal magasabb részaranyt képvisel eszkzok

Egy jegyre jutd nettd eszkbzérték: 1,369954 PLN PKO Bank
FORGALMAZOK

Vienna Life TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 34,20 %
indulastol 4,95 %
1 hénap 3,05 %
3 hénap 7,86 %
2024 -3,93 %
2023 36,81 %
2022 -23,07 %
2021 20,14 %
2020 -9,19 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Pénziigy 34%

S egyéb 3%

Egyéb / nem ismert 63%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Benchmark

38,04 %

6,98 %
3,34 %
9,74 %
0,51 %
35,25 %
-18,45 %
21,27 %

-9,83 %

ALAPKEZTELDPO
MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2019.01.22 - 2025.07.31

1,4

1,2

0,8
0,6

2020.01.01. 2022.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

2024.01.01.

Lejarat

23,89 %
23,02 %
21,80 %

22,43 %

0,00 év
0,00 év

PKO Bank

MIDWIG INDEX FUT Sep25 Vétel

Polski Koncern Naftowy

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
Bank Pekao SA

WIG20 INDEX FUT Sep25 Vétel

Dino Polska SA

Allegro.eu SA

LPP

SANTANDER BANK POLSKA SA

Jogi nyilatkozat

részvény
derivativ
részvény
részvény
részvény
derivativ
részvény
részvény
részvény
részvény

PKO Bank Polski SA

Erste Bef. Hun 2025.09.19.
PL Koncern Naftowy

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN

Bank Pekao Sa

Erste Bef. Hun 2025.09.19.

DINO POLSKA SA
Allegro.eu SA

LPP

Santander Bank Polska S.A.

14,42 %
13,02 %
9,67 %
8,62 %
7,85 %
5,47 %
4,97 %
4,96 %
4,32 %
4,19 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



