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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a kdzép-kelet-eurdpai régioé részvénypiacokon valo befektetés. Azon befektet6knek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios t6zsdei

optimalizalasa. A kockazat csOkkentése érdekében az Alapkezel6 a legkoriltekint6bben valasztja ki a portfolioba bevonni kivant értékpapirokat.
Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényez6ir6l, és mélyrehatdé szamitasokkal tamasztja ala dontéseit.Az Alap a kdzép-kelet-eurdpai régio
(elsésorban Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, Magyarorszag, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Szlovakia) orszagainak vallalatai altal
kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6dd, és fejlett kulfdldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv befektetési

hatékony kialakitasa céljabdl hataridés részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az EU,
OECD vagy G20 orszag altal kibocsatott allampapirokba is fektethet. Az Alap eszkdzeinek legalabb 80%-at nem Magyarorszagon kibocsatott
értékpapirokban tartja. Az Alapkezel6 az Alap jelen sorozatanak az Alap céldevizajaval szembeni devizakockazatat a csak erre a sorozatra allokalt deviza
hataridés Ugyletekkel minimalizalja. Az Alapkezel6 vallalja, hogy a fedezettség mértékét az adott sorozat eszkozértékének aranyaban a hatékony
fedezésnek mindsilé 90% és 110% korlatok kozott tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvénypiac juliusi emelkedését tobb tényezd is tamogatta: a dollar gyengilése, a csdkkend realizalt volatilitas miatti algoritmikus
poziciéépités, valamint a technoldgiai szektorban — féként az Al- és félvezet6-gyartd vallalatok esetében — tovabbra is er6s ndvekedési narrativa. A
gazdasag lassulasa — példaul a gyenge lakossagi koltés és a munkaerépiaci adatok, valamint az ADP Research, a foglalkoztatasi teljesitménymérés
globalis vezet6je altal alacsonyra becstilt maganszektorbeli béviilés — nem okozott panikot.

A ,Big Beautiful Bill” néven ismert koltségvetési torvény elfogadasa jelentds fiskalis impulzust jelentett, amely révid tavon tamogatta a részvénypiacot,
hosszabb tavon viszont a kotvénypiaci befekteték kérében fokozédd aggodalmat valtott ki az allamaddssag egyébként is vitatott fenntarthatésagaval
kapcsolatban. A 10 éves futamideji amerikai allamk&étvény hozama emelkedett — a hozamgdrbe tébbi pontjaval egyitt — , ami az allamhaztartas
szolvenciajaval kapcsolatos bizonytalansagot tikrozi.

Az eurdpai piacok hasonléan vegyes teljesitményt nyujtottak. A vamtargyalasok kedvezd alakulasa tamogatta a részvényindexeket, ugyanakkor a
koétvénypiacokon jelent8s eladasi hullam bontakozott ki, f6ként az Europai Kozponti Bank kamatvagasainak lassulasat valoszinisité varakozasok miatt. Az
inflacié enyhén emelkedett, de tovabbra is a 2%-os cél korlil mozog. Az EKB kommunikaciéja visszafogott maradt, De Guindos aleln6k ugyanakkor
figyelmeztetett az 1,20-as EUR/USD szint veszélyeire, ami némileg megallitotta az eur6 erésddését.

Rendkivil erés honapot zartak a kézép-eurdpai régids részvények, igy tovabb folytatédott az év eleje 6ta tartdé emelkedd trend. Ezuttal leginkabb az
osztrak és a szlovén piacok emelkedettek, az elébbi féként az Erste j6 teljesitményének kdszonhetéen, mig az utébbi esetén igen széleskorl volt az
emelkedés. Szektorok szintjén a tartds fogyasztashoz kétédé papirok, a pénzligyi szektor és az egészséglgy teljesitett kiemelked6éen. Ezzel szemben a
nyersanyag és a kiskereskedelmi szektorok minuszban zartak a hénapot. A bankszektor iranyabdl tovabbra is erés jelentések jonnek, mig mas szektorok
vegyesen jelentettek. Az Alap részvény sulya 105%-ra emelkedett a honap végére, tovabbra is bizunk a magyar és lengyel piacok j6 teljesitményében.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 81,84 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Magyar részvenyek 13,34 %
Vezet6 forgalmazo: Magvarorszag Zrt ;
9y g4 Allamkstvények 0,82 %
Benchmark Gsszetétele: 100% CETOP 5/10/40 Index oL )
Kollektiv értékpapirok 0,00 %
ISIN kod: HU0000705926 Szamlapénz 3,83 %
Indulas: 2007.10.29 Kovetelés 0.27 %
Devizanem: EUR Kételezettség 0,11 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 54 572 514 895 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,02 %
B sorozat nettd eszkozértéke: 21549 909 EUR Osszesen 100,00 %
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 8,667618 EUR Szarmaztatott ligyletek 9,94 %
FORGALMAZOK Nettd korrekcios tékeattétel 110,66 %
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Conseq Investment Management, a.s., 10%-nal magasabb részaranyt kepviselé eszk6zok
Erste Befektetési Zrt., ERSTE Group Bank AG Austria, OTP Bank Nyrt.,

Raiffeisen Bank Zrt, SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, SPB Nincs ilyen eszkoz a portfélioban

Befektetési Zrt., Vienna Life TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group,
KOCKAZATI SZINT

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2007.10.29 - 2025.07.31
YTD 34,02 % 32,99 %
indulastol 3,26 % 2,20 %
8
1 hénap 4,56 % 511 %
3 hoénap 13,18 % 14,22 % 6
2024 8,79 % 10,98 %
2023 38,79 % 37,38 % 4
2022 -20,75 % -17,49 %
2021 31,77 % 31,82 % 2
2020 -14,89 % -14,70 % 2008.01.01. 2014.01.01. 2020.01.01.
2019 7,88 % 8,98 %
2018 -11,48 % -11,17 %
2017 26,40 % 25,36 %
2016 8,01 % 6,67 %
2015 -0,97 % -2,27 %
A részvények orszagonkénti megoszlasa KOCKAZATI MUTATOK
:Iza;jlgrﬁ) heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 1 év 20,68 %
Ausztria 11% i . ) . . . P -
Romania 11% Cseh Koztarsasag 10% A bepchmarlf heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa- 1931 %
Szlovénia 7% egy év alapjan
o Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 18.69 %
Magyarorszag 14% egyeb 4% alapjan AR
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 2176 %
alapjan ’
Lengyelorszég 44% WAM (atlagos lejarat) 0,05 év
WAL (atlagos élettartam) 0,07 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

Erste Bank részvény ERSTE Group Bank AG Austria 9,22 %
Polski Koncern Naftowy részvény PL Koncern Naftowy 7,53 %
PKO Bank részvény PKO Bank Polski SA 7,24 %
OTP Bank torzsrészvény részvény OTP Bank Nyrt. 7,11 %
CEZ részvény CEZAS 4,64 %
WIG20 INDEX FUT Sep25 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2025.09.19. 4,21 %
Bank Pekao SA részvény Bank Pekao Sa 4,16 %
KRKA részvény KRKA 4,05 %
BANCA TRANSILVANIA részvény Banca Transilvania SA 3,76 %
Dino Polska SA részvény DINO POLSKA SA 3,72 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



