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BEFEKTETESI POLITIKA

A Befektetési Alap célja egy olyan részvényalap létrehozasa, amely a kiilénb6zé iparagak innovacidjabdl kivan hasznot hidzni. Az Alap hosszu tavu
té6kendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd befektetéssel, amelyek a diszruptiv technoldgiak alkalmazasanak élvonalaba tartoznak, igy
iparagaikon belll vezet§ szerepet tudnak betdlteni. A diszruptiv technoldgia olyan innovacidokat vagy fejlesztéseket jelent, amelyek jelentésen
megvaltoztatjak vagy felforgatjak a meglévé iparagakat, Uizleti modelleket, termékeket vagy szolgaltatasokat.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégii, nyilvanos befektetési alapokon keresztll, tovabba tarthat a portfélidjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkozi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott lgyletek alkalmazasa is megengedett. A befektetések olyan
vallalkozasokba toérténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és az innovacié altal képesek hosszutavu értékteremtésre és versenyel6ny
kialakitasara. A technoldgiai innovaciohoz kétheté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyulo, altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu
folyamatok. Ebbél kifolydlag az Alap féldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tavi névekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentés
részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivand, magasabb kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkezé befektetéknek
ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvénypiac juliusi emelkedését tobb tényezd is tamogatta: a dollar gyengilése, a csdkkend realizalt volatilitas miatti algoritmikus
pozicioépités, valamint a technoldgiai szektorban — féként az Al- és félvezet6-gyarté vallalatok esetében — tovabbra is er6s névekedési narrativa. A
részvénypiaci arazas az elmult hetekben azonban szinte minden piacon a fels6 szélséértékeket kozeliti. A gazdasag lassulasa — példaul a gyenge
lakossagi koltés és a munkaerdpiaci adatok, valamint az ADP Research, a foglalkoztatasi teljesitménymérés globalis vezet6je altal alacsonyra becsiilt
maganszektorbeli bévilés — nem okozott panikot. A ,Big Beautiful Bill” néven ismert kdltségvetési torvény elfogadasa jelentds fiskalis impulzust jelent,
amely rovidtavon tamogatta a részvénypiacot, hosszabb tavon viszont a kotvénypiaci befekteték korében fokozédé aggodalmat valtott ki az allamaddssag
egyébként is vitatott fenntarthatéosagaval kapcsolatban. Jelentett juliusban az Alap legnagyobb befektetéseinek egy része is. Az Alphabet 14%-os
arbevétel-ndvekedést ért el, tulteljesitve az elemzdi varakozasokat, és 85 milliard dollarra emelte Al- és felh6beruhazasi terveit. A keresési és cloud
Uzletagak erésnek tlinnek, az Al szolgaltatasok gyorsan névekedhetnek. A Meta masszivan felllteljesitette az elemz6i becsléseket: a bevétel, a nyereség
és az operativ eredmény is jelentésen magasabb lett a vartnal. A reklambevételek is kiemelked6en jol alakultak, és a jov6beni arbevételi kilatasok is
optimistak. A Microsoft szintén erés negyedévet zart: a bevétel, az EPS és kiléndsen az Azure cloud Uzletag 39%-os ndvekedése meglepetést okozott,
ezzel megerfsitve a cég Al-vezérelt ndvekedési sztorijat. Az Amazon tulteljesitette a bevételi és nyereségvarakozasokat, de az AWS cloud Uzletag csak a
vart Utemben bévdlt. A negyedéves elbrejelzések is vegyesek: a bevételi varakozasok javultak, de az operativ profit kilatasok alatta maradtak a piaci
konszenzusnak. Az Apple varakozasok feletti 10%-0s bevételndvekedést mutatott fel, részben a kinai kereslet élénkiilésének és az iPhone eladasok
megugrasanak kdszonhetéen. A szolgéltatasi bevételek ndvekedtek, de az Al monetizacidja tovabbra is kihivas maradt. Osszességében a nagy
technoldgiai monopdliumok/hyperscalerek egy er6sen névekvd iparagi kérnyezetben tényleg kiemelked6 novekedést szallitottak. Az Al beruhazasi ciklusra
épllé amerikai profitnévekedés koncentralt médon, de atlag feletti volt, ezeket a cégeket leszamitva viszont a piac tébbi részének profitnévekedése joval
kevésbé volt intenziv, és nétt a csdkkend profitot varok aranya is. Ujra a Magnificient 7 vallalatok hiiztak a piacot, ami az eddigi jelentések alapjan
eredmény oldalon is alatamasztott, igy juliusban ismét a mesterséges intelligenciaval kapcsolatos befektetéseink javitottak a legnagyobb mértékben a
hozamot.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 62,53 %
Vezets forgalmazo: \'Gagg )I,B;f:rkstfézgz ﬁlapkezek’j N.emzetl-«'jzi részvények 27,99 %
: Kincstarjegyek 1,09 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Szamlapénz 8.51 %
ISIN kéd: HU0000732995 Kételezettség 0.21%
Indulas: 2024.05.02 Kévetelés 012 %
Devizanem: CzK Nyitott derivativ poziciok értéke -0,02 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 20 970 484 USD Osszesen 100,00 %
C sorozat netté eszkozértéke: 6 636 096 CZK Szarmaztatott Ugyletek 4,45 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,249402 CZK Netto korrekcios tékeattétel 104,73 %
10%-nal magasabb részarényt képviseld eszkézok
Conseq Investment Management, a.s. Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 8,03 %
indulastol 19,57 %
1 hénap 2,55 %
3 hénap 19,24 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Egyéb / nem ismert egyéb 1%

99%

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa

Benchmark

2024.07.01. 2024.10.01. 2025.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan

WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.05.02 - 2025.07.31

0

2025.07.01.

23,76 %
22,80 %

22,80 %

0,00 év
0,00 év

Lejarat

Xtrackers MSCI World Communication Services Index
UCITS ETF

Xtrackers MSCI World | T UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF

SPDR MSCI World Consumer Discretionary UCITS ETF

NVIDIA Corp
NASDAQ 100 E-MINI Sep25 Vétel

Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF

SPDR MSCI World Communications Service UCITS ETF

Lyxor MSCI World Information Technology USD TR
UCITS ETF

Lyxor MSCI World Information Tech EUR TR UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

részvény
derivativ

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

Xtrackers MSCI World Comm Services Index
UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Information Tech
UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS
ETF

SPDR MSCI World Consumer Discretionary
UCITS ETF

NVIDIA Corporation
Erste Bef. Hun

Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF
SPDR MSCI World Communications Service

UCITS ETF

Lyxor MSCI World Information Tech USD TR
UCITS ETF

Lyxor MSCI World Information Tech EUR TR
UCITS ETF

2025.09.19.

9,33 %
8,27 %
7,72 %

5,90 %

5,87 %
4,46 %

4,00 %
3,96 %
3,79 %

3,43 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



