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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsédleges célja a fenntarthatd befektetés, azaz a kérnyezetre gyakorolt pozitiv hatas (impact) kifejtése. llyen forman célja tulmutat a kornyezeti
karok mérséklésen és arra torekszik, hogy katalizatora legyen a kornyezeti valtozasoknak. Az Alap kiemelt kdrnyezeti célkitizése az éghajlatvaltozas
mérséklése, de ezen kivil mas koérnyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésen keresztil is hozzajarulhat a fenntarthatdsagi célkitiizésének eléréséhez. Az Alap a
fenntarthatd befektetés megvaldsitasa mellett célként hatarozza meg, hogy aktiv portféliokezeléssel, a fejlett és feltdrekvé piaci orszagok allami és vallalati
kibocsatasu zold kétvényeibe torténd befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap hitelbesorolasi korlatja, hogy csak befektetésre javasolt hitelmingsiti
értékeléssel rendelkez6 kotvényeket vasarolhat. Az Alap ésszer(i kockazatvallalas mellett a lehet6é legmagasabb t6kendvekedést célozza meg. E céljat a
globalis kétvénypiacokon elérhetd, alapvet&en zold kodtvényekbe torténd eszkozallokacioval kivanja elérni. Az Alap befektetési stratégiaja a fenntarthato
értékteremtésre épll, célja egy olyan aktivan kezelt, jol diverzifikalt portfolié kialakitasa, amely mind a fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne
1évé eszkozok fundamentumait figyelembe veszi. Ennek megvaldsitasahoz elsésorban devizaban kibocsatott fejlett piaci zold vallalati és allamkotvényeket
vasarol, valamint feltérekvé piaci zold vallalati és allamkotvényeket is tarthat. A kdtvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb
hitelintézeti, dnkormanyzati vagy egyéb gazdalkodd szervezet altal kibocsatott, rovid és hosszu lejaratd, fix vagy valtozé kamatozasu koétvények. Az
Alapnak célja a fenntarthaté befektetés, melyet az ESG-univerzumon beliil elsésorban, de nem kizarélag a kdrnyezeti tényez&kre gyakorolt pozitiv hatassal
tervez elérni. Ennek megvaldsitasa érdekében elsésorban olyan allamok kétvényeibe tervez fektetni, amelyeknél alacsony az lveghazhatasu gazok
kibocsatasanak intenzitasa, illetve megfelelé a szabadsagjogok gyakorlasanak lehetésége és alacsony a szocialis jogsértések mértéke. Ezen tulmenden
az Alap olyan vallalatok kétvényeibe tervez fektetni, amelyek alacsony 6kolégiai labnyommal rendelkeznek, igy hozzajarulnak tevékenységiikkel a globalis
kornyezeti problémak megoldasahoz — legyen sz6 példaul az atallasrél az alacsonyabb szén-dioxid kibocsatasu gazdasagra vagy a koérforgasos gazdasagi
modellre. Az Alap portfélidjanak 6sszeallitdsa soran az Alapkezel6 kdzepes kockazati szint elérésére torekszik. Az Alapban adésbesorolasra vonatkozo
korlat minimum szintje befektetésre javasolt. Az Alap derivativ ligyleteket fedezési céllal kdthet.Az Alap tarthat még t6keattétel nélkili kotvény tipusu
kollektiv befektetési formakat. Az Alap 100%-ban tarthat a céldevizatol eltéré kitettségl eszkdzoket. A devizakitettségeket alapesetben 100%-ban a
céldevizara (EUR) fedezi az Alapkezel6, de a piaci varakozasaitél fliggéen lehetésége van nyitott devizapozicié tartasara is. Az Alap legalabb 80
szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.

PIACI OSSZEFOGLALO

A Fed Nyiltpiaci Bizottsaga juliusban 4,25-4,5% kozott tartotta az iranyadd kamatsavot, és ezzel mar az 6tdédik egymast kovetd alkalommal nem
véltoztatott a monetaris politikan. Jerome Powell, a Fed elndke hangsulyozta, hogy most leginkabb a munkanélkiliségre koncentralnak, hiszen a
munkaerd keresleti és kinalati oldalon is a leh(lés jelei lathatok. A Bizottsag a ndvekedés lassulasara is felhivta a figyelmet, kézleményében megjegyezve,
hogy a gazdasagi aktivitds névekedése mérséklédott az elsé félévben. Az llés utan a dollar erés6dott, a piac pedig a szeptemberi kamatcsokkentést
immar 50:50 valdszinliséggel arazza — szemben az iilést megel6z6 66%-0s eséllyel. Noha a rovid tavu lendiilet tovabbra is tdmogathatja a dollart, a lefelé
mutaté kockazatok fennmaradnak. A strukturalis és politikai tényezék, valamint a Fed varhaté lazitasanak folytatédasa egyarant Gjabb nyomast jeleznek
az amerikai devizara. A feltételezett alapeset tovabbra is a fokozatos USD-gyengiilés. Hozamok és feltdrekvé piaci kdtvények : eltérd palyakon

» A rovid lejaratd hozamok varhatéan csdkkenhetnek, ha a Fed Ujra lazitasba kezd.

* A hosszu lejarati hozamok magasak maradhatnak, mivel korlatozott a kockazati prémium csokkenésének lehetésége, és tovabbra is fennallnak
bizonyos szélséséges kockazatok.

* A piaci konszenzus szerint a rovid lejaratu kétvények kockazat/hozam aranya jelenleg vonzébbnak tiinik.

Ahogy a ndvekedés lassul, és a munkaerdpiaci adatok keriilnek a figyelem kdzéppontjaba, a monetaris politikai varakozasok kiszamithatatlanok
maradnak. A piac tovabbra is szorosan figyeli a Fed kommunikacidjat, az inflaciés trendeket és a globalis fejleményeket, hogy jobban megértse az alakuld
makrogazdasagi kdrnyezetet. Az elmult hénapban tovabbra is fellilstlyoztuk a portfolié kamatkockazatat. Az eurddvezeti inflacié az elmult hénapokban az
Eurdépai Kdzponti Bank 2%-os inflacids célja alatt maradt, ezért az év masodik felében tovabbi kamatcsdkkentések varhatdk, ami szintén kedvez6 lehet az
eurdovezeti kdtvénypiac szamara. A mult hénapban nem hajtottunk végre valtoztatast az Alap allokaciéjaban.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Allamktvények 59,10 %
. 3 VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kétvények 31,22 %
Vezetd forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y g4 Szamlapénz 9,71%
Benchmark Osszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
P Y Kételezettség 0,00 %
ISIN kod: HU0000732136 Nyitott derivativ pozicick értéke 0,00 %
Indulas: 2024.08.05 BOsszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 1 345 527 869 HUF Nettd korrekcids tokeattétel 100,00 %
A sorozat nett6 eszkdzértéke: 7 906 548 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,019535 HUF BTPS 4 10/30/31 (Olasz A”am)

FORGALMAZOK ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% (Roman Allam)
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. BGB 1,25% 04/22/33 (Belga Allam)
REPHUN 4% 2029/07/25 EUR (Allamadéssag Kezeld Kozpont)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%) Benchmark
YTD -1,46 %
indulastol 1,95 %
1 hénap 0,46 %
3 hénap -0,20 %
6 hénap -0,89 %

Jogi nyilatkozat

1,06
1,04

1,02

0,98
2024.10.01. 2025.01.01. 2025.04.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan

WAM (atlagos lejarat)

WAL (atlagos élettartam)
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.08.05 - 2025.07.31

2025.07.01.

5,56 %
5,56 %

5,56 %

5,08 év
5,90 év

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



