as
W
® VIG Globalis Feltorekvd Piaci Kotvény Befektetési Alap V IG /

. . ' . ALAPKEZELG®O
A sorozat EUR HAVI Hirlevél - 2025. JULIUS (készités idépontja: 2025.07.31) MAGYARORSZAG

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltdrekvd piaci orszagok és allami tulajdonu vallalatok kétvényeibe torténd befektetéssel t6kendvekedést érjen el. Az Alap nem
alkalmaz hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszu tava adésbesorolasu orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap ésszerii kockazatvallalas
mellett a lehetd legmagasabb t6kendvekedést célozza meg. Az Alap nem fektet kinai kibocsatasu allam- és vallalati kétvényekbe.

Az Alap elsGsorban devizaban kibocsatott feltérekvd piaci kdtvényeket vasarol. A kétvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb
hitelintézeti, szuprnacionalis, Gnkormanyzati vagy egyéb gazdalkodo szervezet altal kibocsatott, rovid- és hosszu lejaratu, fix- vagy valtozé kamatozasu és
atvalthaté kotvények.

Az Alap befektetései soran az Alapkezeld regionadlis szaktudasat aknazza ki és a négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat,
technikai tényez6k) rendszeres piacelemzésre és helyzetértékelésre tdmaszkodva dont a vallalandé kamat- és hitelkockazat mértékérdl és a regionalis
allokaciorol. Az Alap befektetéseinek magjat feltérekvd piaci orszagok devizas allampapirjai és tébbségi allami tulajdonu vallalatok koétvényei alkotjak.

Az Alap portfélidjanak 6sszeallitdsa soran az Alapkezeld kdzepes kockazati szint elérésére torekszik. Az Alapban addsbesorolasra vonatkozé korlatot nem
allitunk fel. Az Alap derivativ Ugyleteket fedezési céllal, illetve a portf6lié hatékony kialakitasanak céljabol kéthet.

Az Alap tarthat még tékeattétel nélkuli kdtvény tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentés devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben
100%-ban a céldevizara (USD) fedez az Alapkezeld, de a piaci kérilményektdl fliggéen akar nyitott devizapozicidval is rendelkezhet az Alap.

PIACI OSSZEFOGLALO

A Fed Nyiltpiaci Bizottsaga juliusban 4,25-4,5% kozott tartotta az iranyadd kamatsavot, és ezzel mar az 6tédik egymast kovetd alkalommal nem
valtoztatott a monetaris politikan. Jerome Powell, a Fed elnéke hangsulyozta, hogy most leginkabb a munkanélkiliségre koncentralnak, hiszen a
munkaerd keresleti és kinalati oldalon is a leh(lés jelei lathatok. A Bizottsag a ndvekedés lassulasara is felhivta a figyelmet, kézleményében megjegyezve,
hogy a gazdasagi aktivitds névekedése mérséklédott az elsd félévben. Az llés utan a dollar erés6dott, a piac pedig a szeptemberi kamatcsokkentést
immar 50:50 valdszinliséggel arazza — szemben az iilést megel6z6 66%-0s eséllyel. Noha a rovid tavu lendiilet tovabbra is tdmogathatja a dollart, a lefelé
mutatd kockazatok fennmaradnak. A strukturalis és politikai tényezdk, valamint a Fed varhato lazitasanak folytatddasa egyarant Gjabb nyomast jeleznek
az amerikai devizara. A feltételezett alapeset tovabbra is a fokozatos USD-gyengiilés. Hozamok és feltdrekvé piaci kdtvények : eltérd palyakon

* A rovid lejaratu hozamok varhatdan csokkenhetnek, ha a Fed Ujra lazitasba kezd.

* A hosszu lejarati hozamok magasak maradhatnak, mivel korlatozott a kockazati prémium csokkenésének lehetésége, és tovabbra is fennallnak
bizonyos szélséséges kockazatok.

* A piaci konszenzus szerint a rovid lejaratu kétvények kockazat/hozam aranya jelenleg vonzébbnak tiinik.

Ahogy a ndvekedés lassul, és a munkaerdpiaci adatok keriilnek a figyelem kdzéppontjaba, a monetaris politikai varakozasok kiszamithatatlanok
maradnak. A piac tovabbra is szorosan figyeli a Fed kommunikacidjat, az inflaciés trendeket és a globalis fejleményeket, hogy jobban megértse az alakuld
makrogazdasagi kérnyezetet.

Mult hénapban mérsékelten noveltiik a kitettséget a magasabb kockazatu allampapirok iranyaba, mikdzben tovabbra is jelent6s sulyt tartottunk a magas
minéségl kibocsatokban. A honap elején taktikai poziciét nyitottunk Szenegalban, a vonzo értékeltség és az IMF-fel fennallé vitajanak rendezése miatt. Az
erés teljesitményt kovetben részleges profitrealizalast hajtottunk végre, megtartva az eredeti pozicid felét. Emellett csOkkentettik a kitettséget
Magyarorszagon és Romaniaban, a felszabadulo t6két pedig Costa Ricaba, Mexikdba és Szaud-Arabiaba csoportositottuk at .

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamktvenyek 94,22 %

VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 2,68 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

Vallalati és hitelintézeti kotvények 1,09 %
Benchmark Osszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kotelezettség 323 %
ISIN kod: HU0000706114 Kévetelés 217 %
Indulas: 2007.12.11 Szamlapénz 1,94 %
Devizanem: EUR Nyitott derivativ poziciok értéke 1,14 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 22 676 209 EUR Osszesen 100,00 %
A sorozat netté eszkozértéke: 957 384 EUR Szarmaztatott Ugyletek 8,17 %
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 0,767919 EUR Nett6 korrekcios tékeattétel 101,97 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

FORGALMAZOK

CONCORDE Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt., Patria Finance

Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,

Unicredit Bank Hungary Zrt., Vienna Life TU na Zycie S.A. Vienna

Insurance Group, VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
3 ho 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5év 1 2 4 5 6 7

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat




as
W
® VIG Globalis Feltorekvd Piaci Kotvény Befektetési Alap V IG /

‘ 5 . io- ALAPKEZELSEO
A sorozat EUR HAVI Hirlevél - 2025. JULIUS (készités id6pontja: 2025.07.31) MAGYARORSZAG
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2007.12.11 - 2025.07.31
YTD 3,62 %
indulastol -1,49 % 0,60 % i1
1 hénap 0,67 %
1
3 hénap 2,86 %
2024 1,44 % 0,9
2023 4,76 % 0,8
2022 -34,14 % 0,7
| o,
2021 6,41 % 0,6
2020 4,40 % 2008.01.01. 2014.01.01. 2020.01.01.
2019 10,41 %
2018 -5,82 %
2017 4,30 %
2016 0,03 % -0,15 %
2015 0,96 % 0,07 %
Lejarat szerinti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
35 &v 16% lea Sjlgr? heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 1 év 5.40 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 7 96 %
) alapjan 070
2-36év8% . ) . . . L .
‘ Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 5 év 14.34 9%
0-1év0% alapjan )
WAM (atlagos lejarat) 8,60 év
WAL (atlagos élettartam) 12,71 év

5+ év 76%

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato Lejarat

US 10YR NOTE (CBT)Sep25 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2025.09.19. 7,70 %
QATAR 3.75 04/16/30 kamatozo Katari Allam 2030.04.16. 3,82 %
MEX 6 3/4 09/27/34 kamatozo Mexiko 2034.09.27. 3,65 %
KSA 3 5/8 03/04/28 kamatozd Szaud-Arabia 2028.03.04. 3,46 %
TURKEY 2029/03/14 9,375% USD kamatozo Tordk Allam 2029.03.14. 3,07 %
KSA 4 7/8 07/18/33 kamatozd Szaud-Arabia 2033.07.18. 2,90 %
BHRAIN 7 3/4 04/18/35 kamatozo BAHRAIN 2035.04.18. 2,74 %
ARGENT 4 1/8 07/09/35 sinkable 2024/11/08 kamatozo Argentina 2035.07.09. 2,49 %
INDON 3.05 03/12/51 kamatozd Indonéz Allam 2051.03.12. 2,47 %
COSTAR 6.55 04/03/34 visszahivhato 01/03/2034 kamatozo Costa Rica 2034.04.03. 2,46 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsliinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



