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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a fejl6dé gazdasagok ndvekedésébdl profitald vallalatok teljesitményébdl vald részesedés, t6zsdei vallalatok arfolyamemelkedésén vagy
osztalékfizetésén keresztill, kdzvetlenll (egyedi részvénybefektetések) vagy kodzvetett mdédon (ETF, befektetési alapok), a kdrnyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi kritériumok figyelembe vétele mellett. Az Alap a fejl6d6é piacokon belll kézvetlenil nem fektet kinai vallalatok részvényeibe. A foldrajzi
megoszlast részben az MSCI Kinan kivili feltérekvd piaci specifikacidja hatarozza meg, amelyben a jelentés azsiai (kivétel Kina) suly mellett hangsulyos
az europai és latin-amerikai vallalatok mértéke is, részben pedig az MSCI magas fejl6d6 piaci kitettséggel rendelkezd fejlett piaci specifikacidja, melyben
legjelent6sebbek az amerikai és eurdpai vallalatokat sulyai. Az Alap portfélidjanak fedezeti és hatékony kialakitasa céljabol hataridés részvény és index
Ugyletek alkalmazasa is megengedett. Az Alap célja, hogy profitaljon a feltérekvé orszagok gazdasagi novekedésébdl. A cél teljestilését az Alap alapvetéen
egyedi részvénybefektetéseken keresztll valositia meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfélié
hatékony kezelése szempontjabdl indokolt. A részvénykivalasztas soran az Alap kuldnés figyelmet fordit az egyedi vallalatok ESG szempontok szerinti
megfelelésének, igy a pénzigyi tényez6k elemzése mellett a portfoli6 menedzserek a kdérnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe
veszik a befektetési dontési folyamatban. Az Alapkezelé olyan portfolié kialakitasara torekszik, amelyben a vallalatok pozitiv ESG karakterisztikai
érvényeslinek, a magas ESG mutatékkal rendelkez8 vallalatok felllsulyozasaval az alacsony ESG mutatokkal rendelkezékkel szemben. Az Alap
startégiajabol adéddéan szamos devizaban denominalt eszkozbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés
devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. Emellett az Alap portfélidjanak hatékony kialakitasa céljabdl
hatarid6és részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. Az Alap az eszkdzeit forintban tartja nyilvan. Az Alap 6 stratégiaja, hogy széleskor(
feltérekvé részvénypiaci (kivétel Kina) kitettséget és magas fejl6d6 piaci kitettséggel rendelkezd fejlett piaci kitettséget biztositson, valamint, hogy aktiv
részvénypiaci allokacioval a részben Kinan kivlli feltdrekvd piaci indexet, részben a magas fejl6dé piaci kitettséggel rendelkezé fejlett piaci indexet
meghalado teljesitményt érjen el. Az aktiv stratégia lehetévé teszi, hogy a referenciaindexhez képest tobblethozamot érjen el. Az Alap féldrajzi
megoszlasabdl eredd kockazati kitettsége megkozeliti a referenciaindexet. Az Alap szamara elsédleges befektetési eszk6zok a részvények, de az Alap
kollektiv befektetési értékpapirokat és a likviditas biztositasa céljabdl kdtvényjellegl befektetéseket is tarthat a portfélidjaban, valamint kéthet betét, és repd
Ugyleteket. Az Alap szarmazékos lgyleteket hasznal fedezeti célbdl, valamint a portf6lié hatékony kezelésének céljabdl, a befektetési célok elérésének
érdekében. A portfolié hatékony kezelése céljabdl kotott szarmaztatott Gigyletek kitettsége nem haladhatja meg az Alap nett6é eszkdzértékének 30%-at.

PIACI OSSZEFOGLALO

A Trump-adminisztracié altal kilatasba helyezett vamok élesitésének kézelgd hatarideje izgalmassa tette a juliusi honapot. A fejl6dé piacokkal kapcsolatos
befektetéi hangulat szempontjabdl meghatarozé volt a korabbi honapok dollargyengulésében bekdvetkezett fordulat, illetve az is, hogy az amerikai elndk
magas retorzios vamokat helyezett kilatdsba az Oroszorszagbdl energiahordozokat importalé orszagokkal szemben. Az Alap és az Alap
referenciaindexének a legnagyobb orszag- és regionalis komponensei kozil ez elsésorban Indiat érintheti kedvezétleniil, ugyanis a Modi-kormany jelezte,
hogy nem szandékozik médositani az energiahordozdkkal kapcsolatos kereskedelmén. A szintén nagyobb kitettséggel biré Tajvan és Dél-Korea tetd ala
hozta a vammegallapodast az USA-val. A két orszag vonatkozasaban mérséklédott a vamtarifakkal kapcsolatos bizonytalansag, annak ellenére, hogy a
korabbi statuszhoz képest jelentésen emelkedtek az USA-ba iranyuléd vamtarifak. Mindkét orszag tézsdeindexe az Alap kompozit benchmarkja folotti
emelkedett, sajat devizaban és dollarban is j6 hoénapot zartak. A kdzép-eurdpai régid is pluszos hoénapot zart, ezuttal a cseh részvénypiac
felulteljesitésével. A hénap masodik felében hosszabb gyenguilést kdvetéen magara talalt a dollar. A varakozasokhoz képest magasabb amerikai inflaciés
adatok visszahoztak a z6ldhasu erejét, ami a vamtarifak augusztusi hataridejének kozeledtével parhuzamosan némi elbizonytalanodast hozott a befektetdi
hangulatban, és a honap végén volatilitast eredményezett a fejlett- és fejl6d6é piacokon egyarant. Az Alapban a megcélzott részvénykitettséghez képest
kismértékben alacsonyabban tartottuk a részvények sulyat, tovabbra is a régiés és gordg részvényeket sulyoztuk felil, amit az USA-EU kozti
vammegallapodas tet6 ala hozasa is tamogatott.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 62,58 %

VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkozi részvények 28,75 %
Magyarorszag Zrt.

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

Vezetd forgalmazé:

, Magyar részvények 2,29 %
70% MSCI Emerging Markets ex
Benchmark Ssszetétele: China Net Return USD Index + Szamlapénz 6,26 %
) 30% MSCI World with EM . ) o
Exposure Net Total Return Index Koveteles 0,24 %
ISIN kod: HU0000729553 Kotelezettség -0,10 %
Indulas: 2022.07.18 Nyitott derivativ poziciok értéke -0,01 %
Devizanem: EUR Osszesen 100,00 %
' ' 0,
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 23 646 863 921 HUF Szarmaztatott Ugyletek 423%
Netto korrekcids tékeattétel 104,46 %

El sorozat nettd eszkozértéke: 7 433 937 EUR

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,221842 EUR
FORGALMAZOK

Compensa Life Vienna Insurance Group SE Lithuanian branch,
CONCORDE Ertékpapir Zrt., WWP FUND MANAGEMENT a.d. Banja
Luka
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Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 4,03 %
indulastol 6,82 %
1 hénap 3,32 %
3 hénap 13,89 %
2024 15,48 %
2023 9,11 %
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Eszkdz tipusa

Benchmark
4,24 %
8,03 %
3,40 %

13,72 %
17,50 %

11,35 %

0,9

2023.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

2024.01.01.

ALAPKEZTEHL
MAGYARORSZAG

2025.01.01.

0

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2022.07.18 - 2025.07.31

20,95 %

19,85 %

Lejarat

16,59 %

16,54 %

0,00 év
0,00 év

Lyxor MSCI Korea UCITS ETF

Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ETF

Lyxor MSCI India UCITS ETF
NVIDIA Corp

Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ET

iShares MSCI Taiwan UCITS ETF
S&P500 EMINI FUT Sep25 Vétel
HSBC MSCI Taiwan Capped UCITS ETF

iShares MSCI India UCITS ETF

Taiwan Semiconductor Manufactu

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

részvény

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

derivativ

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

részvény

Lyxor MSCI Korea UCITS ETF

Lyxor MSCI EM Ex China UCITS ETF

Lyxor MSCI India UCITS ETF
NVIDIA Corporation

Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ETF

iShares MSCI Taiwan UCITS ETF
Raiffeisen Hun

HSBC MSCI Taiwan Capped UCITS

iShares MSCI India UCITS ETF
TSMC

2025.09.19.

8,79 %
8,63 %
6,06 %
5,59 %
4,61 %
4,59 %
4,24 %
3,81 %
3,80 %
3,50 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



