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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja az Alapban tartott euré megtakaritasok gyarapitasa, alacsony kamat- és hitelkockazat vallalasa mellett. Az Alap els6sorban rovid futamideja,
euréban denominalt, befektetési kategoriaju kibocsatdk kotvényeit vasarolja, azokon elért kamat- és arfolyamnyereség révén kivan hozamot termelni a
befektetéknek.

Az Alapkezel6 az Alapban tartott megtakaritdsokat euréban denominalt, révid lejaratu kétvényekbe fekteti. Az Alapkezel6 alacsony kamatkockazatot vallal,
az Alap portféliéjanak atlagos hatralévé futamideje (modified duration) meghaladja a 6 hénapot, de nem lehet magasabb, mint 2,5 év. Az Alap
hitelkockazatok vallalasa terén is Ovatos stratégiat kovet: az Alap eszkozeinek legfeliebb 10%-at fektetheti nem befektetési kategoériaju vagy
hitelminésitéssel nem rendelkezé kibocsaté kétvényeibe. Az Alap els6sorban fejlett piaci allampapirokba fektet, de ezt kiegészithetik hitelintézeti, vallalati
vagy 6nkormanyzati kibocsatasok is, valamint betétlekotések és repd lgyletek. Az Alap portfélidjanak kisebb részét feltérekvd piacokon is befektetheti. Az
Alap kollektiv befektetési formakat is tarthat, valamint szarmazékos ugyletekkel (t6zsdei és OTC Ugyletek) is finomhangolhatja a portfélié kialakitasat. Az
Alap kizaroélag euréban denominalt értékpapirba fektet be, devizas eszkozt csak a likviditas kezelése és devizafedezés céljabdl tarthat bankbetétben vagy
szamlapénzben.

PIACI OSSZEFOGLALO

A Fed Nyiltpiaci Bizottsaga juliusban 4,25-4,5% kozott tartotta az iranyadd kamatsavot, és ezzel mar az 6tdédik egymast kovetd alkalommal nem
valtoztatott a monetaris politikan. Jerome Powell, a Fed elnéke hangsulyozta, hogy most leginkabb a munkanélkiliségre koncentralnak, hiszen a
munkaerd keresleti és kinalati oldalon is a leh(lés jelei lathatok. A Bizottsag a ndvekedés lassulasara is felhivta a figyelmet, kézleményében megjegyezve,
hogy a gazdasagi aktivitds névekedése mérséklédott az elsé félévben. Az llés utan a dollar erés6dott, a piac pedig a szeptemberi kamatcsokkentést
immar 50:50 valdszinliséggel arazza — szemben az iilést megel6z6 66%-0s eséllyel. Noha a rovid tavu lendiilet tovabbra is tdmogathatja a dollart, a lefelé
mutaté kockazatok fennmaradnak. A strukturalis és politikai tényezék, valamint a Fed varhaté lazitasanak folytatédasa egyarant Gjabb nyomast jeleznek
az amerikai devizara. A feltételezett alapeset tovabbra is a fokozatos USD-gyengiilés. Hozamok és feltorekvé piaci kdtvények : eltérd palyakon

+ A rovid lejaratd hozamok varhatéan csdkkenhetnek, ha a Fed Ujra lazitasba kezd.

* A hosszu lejarati hozamok magasak maradhatnak, mivel korlatozott a kockazati prémium csokkenésének lehetésége, és tovabbra is fennallnak
bizonyos szélséséges kockazatok.

* A piaci konszenzus szerint a rovid lejaratu kétvények kockazat/hozam aranya jelenleg vonzébbnak tiinik.

Ahogy a ndvekedés lassul, és a munkaerdpiaci adatok keriilnek a figyelem kdzéppontjaba, a monetaris politikai varakozasok kiszamithatatlanok
maradnak. A piac tovabbra is szorosan figyeli a Fed kommunikacidjat, az inflaciés trendeket és a globalis fejleményeket, hogy jobban megértse az alakuld
makrogazdasagi kdrnyezetet. Az elmult hénapban tovabbra is fellilstlyoztuk a portfolié kamatkockazatat. Az eurddvezeti inflacié az elmult hénapokban az
Eurdpai Kdzponti Bank 2%-os inflacids célja alatt maradt, ezért az év masodik felében tovabbi kamatcsdkkentések varhatdk, ami szintén kedvez6 lehet az
euréovezeti kdtvénypiac szamara. Az Alap eszkdzallokacidja valtozatlan maradt.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkdz tipusa
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkstvények 95,03 %
Vezet6 forgalmazo: \&I%E;l:zg;;zsizﬁlapkezelé Jelzélog-]level.ek. o 211%
’ Vallalati és hitelintézeti kbtvények 1,11 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Szamlapénz 163 %
ISIN kéd: HUO0000731963 Kévetelés 0,08 %
Indulas: 2023.08.22 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,06 %
Devizanem: EUR Kotelezettség -0,01 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 35571 127 EUR Osszesen 100,00 %
E sorozat netté eszkozértéke: 34 416 872 EUR Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,045725 EUR Netto korrekcios tékeattétel 99,99 %
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Conseq Investment Management, a.s., OTP Bank Nyrt., SC Aegon FRTR 1 05/25/27 (Francia Allam)
QSIGURARI DE VIATA SA, VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag
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KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
o Flozam (%) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2023.08.22 - 2025.07.31
YTD 1,14 %
indulstol 2,33 % 1,05
1 hénap -0,06 % 1,04
3 hénap -0,06 % 1,03
2024 1,711 % 1,02
1,01
1

2024.01.01. 2024.07.01. 2025.01.01.  2025.07.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 1,42 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 1419
alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 141 9%
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 2,31 év
WAL (atlagos élettartam) 2,44 év

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

FRTR 1 05/25/27 kamatozo Francia Allam 2027.05.25. 10,51 %
BTPS 3 10/01/29 kamatozo Olasz Allam 2029.10.01. 9,52 %
BTPS 6 1/2 11/01/27 kamatozo Olasz Allam 2027.11.01. 7,80 %
EU 2 7/8 12/06/27 kamatozo Europai Unid 2027.12.06. 6,93 %
FRTR 2 3/4 02/25/30 kamatozo Francia Allam 2030.02.25. 6,30 %
SPGB 2027/10/31 1,45% kamatozo Spanyol Allam 2027.10.31. 6,28 %
BGB 0.8 06/22/28 kamatozo Belga Allam 2028.06.22. 5,68 %
DBR 0 1/4 08/15/28 kamatozo Német Allam 2028.08.15. 5,35 %
FRTR 2,5% 09/24/26 kamatozd Francia Allam 2026.09.24. 4,47 %
SPGB 2 1/2 05/31/27 kamatozo Spanyol Allam 2027.05.31. 3,84 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



