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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy telies hozam (total return) tipust Befektetési Alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan kétvény tipust eszkdzokbdl allo
portféliot hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. E céljat elsésorban a
globalis kotvénypiacokokon torténé eszkdzallokacioval kivanja elérni.

Az Alap kizarolag kotvény tipusu eszkozokbe fektet. Az Alap befektetési univerzumanak fokuszaban fejlett piaci allamkoétvények, fejlett piaci vallalati
kotvények, helyi devizas feltorekvé piaci allampapirok és keménydevizas feltérekvd piaci allam- és vallalati kdtvények allnak. Az Alap hozamanak
elsédleges forrasa a kotvény tipusu eszkoézosztalyok kozotti eszkdzallokacio. Az eszkdzallokacio alapja az investment clock” megkdzelités, amely a
gazdasagi adatok elemzésével a nagy régiok névekedési cikluson bellli helyzetét hatarozza meg. Ez egésziti ki a realkamatok és inflacids varakozasok
varhaté mozgasanak elérejelzése, amely szintén rendkiviil fontos a kétvénypiacok kozti allokacié szempontjabdl. A portféliomenedzserek ezek alapjan
hozzak meg az allokaciés dontéseket, az éppen aktudlis gazdasagi ciklusban a tapasztalatok és a varakozasok alapjan a legjobban teljesité kétvény
eszkozosztalyt felllsulyozva. A befektetési folyamat soran a portféliokezel6k a teljes alap és az egyes kotvénypiacokon felvett kitettségek kamat- és
hitelkockazatat a befektetési cél elérése érdekében optimalizaljak.Az alap a megfelel6 diverzifikacio elérése érdekében kollektiv befektetési formakba is
fektethet. Az alap nem befektetési kategoriaju kdtvényeket is vasarolhat. Az alap kamatderivativ instrumentumokat is hasznalhat a poziciok fedezéséhez
vagy a kivant kitettség hatékony kialakitasahoz. Az alap devizapoziciot is felvehet, de a devizapoziciok fedezésére is van lehetésége

deviza szarmaztatott termékek segitségével.

PIACI OSSZEFOGLALO

A Fed Nyiltpiaci Bizottsaga juliusban 4,25-4,5% kozott tartotta az iranyadd kamatsavot, és ezzel mar az 6tédik egymast kovetd alkalommal nem
valtoztatott a monetaris politikan. Jerome Powell, a Fed elnéke hangsulyozta, hogy most leginkabb a munkanélkiliségre koncentralnak, hiszen a
munkaerd keresleti és kinalati oldalon is a leh(lés jelei lathatok. A Bizottsag a ndvekedés lassulasara is felhivta a figyelmet, kézleményében megjegyezve,
hogy a gazdasagi aktivitds névekedése mérséklédott az elsé félévben. Az llés utan a dollar erés6dott, a piac pedig a szeptemberi kamatcsokkentést
immar 50:50 valdszinliséggel arazza — szemben az iilést megel6z6 66%-0s eséllyel. Noha a rovid tavu lendiilet tovabbra is tdmogathatja a dollart, a lefelé
mutatd kockazatok fennmaradnak. A strukturalis és politikai tényezdk, valamint a Fed varhato lazitasanak folytatddasa egyarant Gjabb nyomast jeleznek
az amerikai devizara. A feltételezett alapeset tovabbra is a fokozatos USD-gyengiilés. Hozamok és feltorekvé piaci kdtvények : eltérd palyakon

* A rovid lejaratu hozamok varhatéan csokkenhetnek, ha a Fed Ujra lazitasba kezd.

* A hosszu lejarati hozamok magasak maradhatnak, mivel korlatozott a kockazati prémium csokkenésének lehetésége, és tovabbra is fennallnak
bizonyos szélséséges kockazatok.

* A piaci konszenzus szerint a rovid lejaratu kétvények kockazat/hozam aranya jelenleg vonzébbnak tiinik.

Ahogy a ndvekedés lassul, és a munkaerdpiaci adatok keriilnek a figyelem kdzéppontjaba, a monetaris politikai varakozasok kiszamithatatlanok
maradnak. A piac tovabbra is szorosan figyeli a Fed kommunikacidjat, az inflaciés trendeket és a globalis fejleményeket, hogy jobban megértse az alakuld

kapcsolatos optimizmus hatasara. Figyelemmel kisérjik az Ukrajna— Oroszorszag konfliktus alakulasat, és a helyzet valtozasaval 6sszhangban médositjuk
a pozicionalast. Profitot realizaltunk a lengyel helyi devizas koétvényeken erés teljesitményik utan, valamint noéveltik a hosszabb lejarati amerikai
allampapirok sulyat a portfélié futamidejének és minéségének erdsitése érdekében. Tovabbi atcsoportositas soran noveltik a kitettséget az angolai és
egyiptomi allamkotvényekben, mikdzben csokkentettiik az azeri, chilei és roman allampapirok allomanyat. Taktikailag rugalmasak maradunk az allokaciok
kezelésében a fejlett-, és a feltdrekvd piaci kdtvények kdzott, készen arra, hogy a piaci feltételek és geopolitikai fejlemények valtozasaira gyorsan reagalva
maodositsuk a kitettségeket.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvények 5547 %
B .. VIG Befektetési Alapkezeld Kollektiv értékpapirok 20,46 %
Vezet6 forgalmazo: Magvarorszag Zrt
9y g4 Vallalati és hitelintézeti kdtvények 9,97 %
Benchmark Gsszetétele: 100% ESTR Compounded Index +
' 0,5% Kincstarjegyek 9,09 %
ISIN kod: HU0000727037 Jelzaloglevelek 1,86 %
Indulas: 2021.09.14 Szamlapénz 3,43 %
Devizanem: EUR Kotelezettség -1,70 %
A telies alap netto eszkozértéke: 16 125 621 790 HUF Kovetelés 1,25 %
E sorozat nettd eszkdzértéke: 622 328 EUR Nyitott derivativ poziciok értéke 0,18 %
Egy jegyre juto netté eszkézérték: 0,873823 EUR Osszesen 100,00 %
z Szarmaztatott tgyletek 102,76 %
FORGALMAZOK
- Nettd korrekcios tékeattétel 104,19 %
OTP Bank Nyrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, VIG Befektetési
Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszk6z a portféliéban

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%) Benchmark
YTD 0,99 % 1,70 %
indulastol -3,42 % 1,27 %
1 hénap 0,10 % 0,21 %
3 hénap 0,48 % 0,65 %
2024 -0,62 % 3,58 %
2023 2,97 % 0,00 %
2022 -13,63 % 0,00 %
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Eszkdz tipusa
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2022.07.14 - 2025.07.31

0,88

0,86

0,84

0,82
2023.01.01. 2024.01.01. 2025.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsaté Lejarat

3,86 %
0,09 %
4,47 %

6,28 %

5,80 év
8,13 év

US 10YR NOTE (CBT)Sep25 Vétel derivativ

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati iShares JP Morgan EM Local Govt Bond

Raiffeisen Hun 2025.09.19.

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF

iShares JP Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF tkealap jegy UCITS ETF

US T-BILL 10/02/25 zér6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2025.10.02.
USGB 2033/11 4,5% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2033.11.15.
iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF f’oelfg';f::)e; é‘;gy' ockézall 1Shares =D Short Durafion Gorp Bond

UKT 0 7/8 10/22/29 kamatozé Egyesiilt Kiralysag 2029.10.22.
CROATI 2035/06/14 4% EUR kamatozo Horvat Kéztarsasag 2035.06.14.
US 10YR NOTE (CBT)Sep25 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2025.09.19.
BTPS 5 09/01/40 kamatozo Olasz Allam 2040.09.01.

Jogi nyilatkozat

13,95 %
7,51 %

5,80 %
541 %
5,33 %
4,63 %
3,44 %
3,23 %
2,89 %
2,85 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



