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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehetéséget kinaljon lgyfeleinek, melyen keresztil a Befektet6k az arany, mint t6kepiaci eszkdz
teljesitményébdl részesednek, mikdzben vallaljadk az arany arfolyamanak mozgasabdl szarmazé kockazatot. A Részalap az arany arfolyammozgasat
kovetd, vagy aranyhoz kapcsol6dd eszkozOkkel biztositja a befektet6k szamara, hogy az arany arfolyamanak emelkedésébdl részesedhessenek. A
Részalap eszkdzeinek tulnyomé részét olyan ETF-ekbe, illetve hataridés kontraktusokba fekteti, melyek arfolyama tiikr6zi az arany arfolyamanak
alakulasat, mig a portfélio kisebb részét, t6keattétel esetén, likvid, alacsony kockazati kamatozé eszkdzdkben tartja. A portfélié hatékony kezelése céljabdl
kotott szarmaztatott ligyletek kitettsége nem haladhatja meg a Részalap netté eszkodzértékének 30%-at A Részalap a devizakockazatok egy részét, vagy
egészét is fedezheti hatarid6s devizapozicidkkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A Részalap eszkozeit
forintban (HUF) tartja nyilvan. A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallalé befektetének
elényos befektetési forma.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvénypiac juliusi emelkedését tobb tényezd is tamogatta: a dollar gyengilése, a csokkend realizalt volatilitas miatti algoritmikus
poziciéépités, valamint a technoldgiai szektorban — féként az Al- és félvezet6-gyartd vallalatok esetében — tovabbra is er6s ndvekedési narrativa. A
gazdasag lassulasa — példaul a gyenge lakossagi koltés és a munkaerépiaci adatok, valamint az ADP Research, a foglalkoztatasi teljesitménymérés
globalis vezetdje altal alacsonyra becstilt maganszektorbeli béviilés — nem okozott panikot.

A ,Big Beautiful Bill” néven ismert koltségvetési torvény elfogadasa jelentds fiskalis impulzust jelentett, amely révid tavon tamogatta a részvénypiacot,
hosszabb tavon viszont a kotvénypiaci befekteték kérében fokozédé aggodalmat valtott ki az allamaddssag egyébként is vitatott fenntarthatésagaval
kapcsolatban. A 10 éves futamideji amerikai allamk&étvény hozama emelkedett — a hozamgdérbe tébbi pontjaval egyitt — , ami az allamhaztartas
szolvenciajaval kapcsolatos bizonytalansagot tikrozi.

Az eurdpai piacok hasonléan vegyes teljesitményt nyujtottak. A vamtargyalasok kedvezd alakulasa tamogatta a részvényindexeket, ugyanakkor a
kotvénypiacokon jelentds eladasi hullam bontakozott ki, féként az Eurdpai Kézponti Bank kamatvagasainak lassulasat valészinlsité varakozasok miatt. Az
inflacié enyhén emelkedett, de tovabbra is a 2%-os cél korlil mozog. Az EKB kommunikaciéja visszafogott maradt, De Guindos alelnék ugyanakkor
figyelmeztetett az 1,20-as EUR/USD szint veszélyeire, ami némileg megallitotta az eurd erésddését.

A Részalap juliusban pozitiv hozamot ért el. Az arany ara juliusban oldalazott. A befekteték nem tudjak eldonteni, hogy mi a fontosabb tényez6. Az, hogy
az inflacié csokkenése tovabb fog tartani, vagy az, hogy a jegybankok valtozatlanul netté vasarlék a nemesfém piacokon. Erre kérdésre nagy
valészinliséggel csak 6sszel fogunk valaszt kapni. Addig is az arany ara egy sz(ikiilé6 savban mozog.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa

Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 99,93 %

Vezets forgalmazo: \'GG Befektetési Alapkezeld Kotelezettség -0,29 %
agyarorszag Zrt. Kovetelés 0,20 %

Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Szamlapénz 0.16 %

ISIN kéd: HU0000733852 Osszesen 100,00 %

Indulas: 2024.08.29 Szarmaztatott tigyletek 0,00 %

Devizanem: usb Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %

A teljes alap nettd eszkozértéke: 10 505 633 885 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

U sorozat nett6 eszkdzértéke: 244 809 USD SPDR Gold Shares ETF

Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,276949 USD UBS ETF CH-Gold

FORGALMAZOK VanEck Merk Gold Shares ETF
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. SPDR Gold MiniShares Trust ETF
iShares Gold Trust
Goldman Sachs Physical Gold ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.08.29 - 2025.07.31
YTD 23,97 %
indulastol 27,69 %
1,3
1 hénap -0,61 %
3 hénap -0,77 % 1,2
6 honap 16,09 %
1,1
1

2024.10.01. 2025.01.01. 2025.04.01. 2025.07.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 1521 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 1521 %
alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1521 %
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



