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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfolidt hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladd hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat elsésorban a feltdrekvé
eurdpai régié kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkozallokacioja alkalmazkodik az adott tékepiaci kdrilményekhez.

Az Alap az 6sszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kulfdldi kotvényt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé
megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. EbbSl a szempontbdl az alap opportunisztikus, megkdzelitésében a
multistratégiat koveté alapok kézé sorolandd. A multistratégia keretén belll az alapban féleg ,Global macro”, ,Long-short equity”, ,Convertible bond
aribtrage” és ,Managed futures” tipusu lgyletek domindlnak. Az Alap befektetései eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a kotvény,
deviza és a részvénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallalni, akar a toérvényileg
engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres t6keattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikaban meghatarozott mértékig
ugynevezett nem befektetési kategoriaju értékpapirokba is fektethet, amely tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjabdl befeketési
kategdriaba sorolt eszk6zokhoz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-
pszicholdgiai tényez&ket mérlegeli. Az Alapkezeld a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok
és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat, a befektetési aranyokat annak
érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jévébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat.
A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja portfélisjaban tartani.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvénypiac juliusi emelkedését tobb tényezd is tamogatta: a dollar gyengilése, a csokkend realizalt volatilitas miatti algoritmikus
poziciéépités, valamint a technoldgiai szektorban — féként az Al- és félvezet6-gyartd vallalatok esetében — tovabbra is er6s ndvekedési narrativa. A
gazdasag lassulasa — példaul a gyenge lakossagi koltés és a munkaerépiaci adatok, valamint az ADP Research, a foglalkoztatasi teljesitménymérés
globalis vezet6je altal alacsonyra becstilt maganszektorbeli béviilés — nem okozott panikot.

A ,Big Beautiful Bill” néven ismert koltségvetési torvény elfogadasa jelentds fiskalis impulzust jelentett, amely révid tavon tamogatta a részvénypiacot,
hosszabb tavon viszont a kotvénypiaci befekteték kérében fokozddé aggodalmat valtott ki az allamaddssag egyébként is vitatott fenntarthatésagaval
kapcsolatban. A 10 éves futamideji amerikai allamk&étvény hozama emelkedett — a hozamgdrbe tébbi pontjaval egyitt — , ami az allamhaztartas
szolvenciajaval kapcsolatos bizonytalansagot tikrozi.

Az eurdpai piacok hasonléan vegyes teljesitményt nyujtottak. A vamtargyalasok kedvezd alakulasa tamogatta a részvényindexeket, ugyanakkor a
koétvénypiacokon jelentds eladasi hullam bontakozott ki, f6ként az Europai Kdzponti Bank kamatvagasainak lassulasat valoszinisité varakozasok miatt. Az
inflacié enyhén emelkedett, de tovabbra is a 2%-os cél korlil mozog. Az EKB kommunikaciéja visszafogott maradt, De Guindos aleln6k ugyanakkor
figyelmeztetett az 1,20-as EUR/USD szint veszélyeire, ami némileg megallitotta az eurd eréstdését.

Julius hénapban az Alap pozitiv hozamot ért el, amelyhez mind a kétvény, mind a részvény portfélid jelentésen hozzajarult. A kétvények kozil a magyar
allamkotvények nem teljesitettek ugyan jol, de a roman eurds allamkotvények folytattdk a majus ota tartdé menetelésiket — ennek ellenére kissé
csOkkentettiink a szamukat, de még mindig jelentés befektetésiinknek szamit. A részvények kozil a lengyel és a régios befektetéseink is jol teljesitettek,
amelyek kozll noveltiik a kitettséglinket az elmult hénapban, de egy potencidlis esés hatasat csdkkentendé a tul draga amerikai részvényekre sz6l6
eladasi opciét vasaroltunk tobb I1épésben, és igy lefedeztiik a teljes részvénykitettséglink felét.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 56,13 %

VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kétvények 15,38 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezel6: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazé:

Magyar részvények 11,35 %
Benchmark ésszetétele: 100% ESTR Compounded Index +
) 1,7% Kollektiv értékpapirok 9,17 %
ISIN kod: HU0000715982 Nemzetkozi részvények 6,15 %
Indulas: 2016.03.17 Kovetelés 3,74 %
Devizanem: EUR Koételezettség =317 %
A teljes alap nettd eszkézértéke: 60 002 484 182 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,64 %
E sorozat nett6 eszkézértéke: 25 280 354 EUR Szamlapénz 0,62 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,171105 EUR Osszesen 100,00 %
z Szarmaztatott Ugyletek 67,15 %
FORGALMAZOK
— - Nettd korrekcios tékeattétel 116,12 %
CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Conseq Investment
Management, a.s., Equilor Befektetési Zrt, Erste Bank AD Podgorica, 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Erste Befektetési Zrt., ERSTE Group Bank AG Austria, MBH Bank Nyrt., ]
MBH Befektetési Bank Zrt, MKB Bank Nyrt. 0789, OTP Bank Nyrt., 2035A (Allamaddssag Kezel6 Kdzpont)
Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, SPB L
Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezeld ROMANI EUR 2033/09/18 6,375% (Roman Allam)

Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2016.03.17 - 2025.07.31
YTD 2,62 % 2,41 %
1,2
indulastél 1,70 % 0,89 %
1 hénap 1,29 % 0,31 % 11
3 hénap 0,14 % 0,95 %
2024 6,20 % 4,10 % 1
2023 13,89 % 0,00 %
2022 -12,34 % 0,20 % 0.9
2021 2,23 % -0,60 %
0,8
2020 -0,01 % 0,41 % 2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01. 2025.01.01.
2019 6,92 % 0,23 %
2018 -4,08 % 0,31 %
2017 2,70 % 0,20 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 381 %
HUF 39% alapjan o
0,
USD 9% A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 012 %
egy év alapjan e
GBP 6% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 843 %
egyéb 0% alapjan ;
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 898 %
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 4,33 év
WAL (atlagos élettartam) 5,65 év

EUR 46%

10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

2035A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2035.10.24. 25,80 %
ROMANI EUR 2033/09/18 6,375% kamatoz6 Roman Allam 2033.09.18. 16,72 %
WIG20 INDEX FUT Sep25 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2025.09.19. 5,46 %

Richter Gedeon Vegyészeti Gyar

Richter Nyrt. Részv. Demat részvény Nyilvanosan Miiksdd Rt. 4,80 %
ROMANI EUR 2029/09/27 6,625% kamatozo Roman Allam 2029.09.27. 4,58 %
WIG20 INDEX FUT Sep25 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2025.09.19. 4,55 %
Adventum MAGIS Zartkéri Alapok Alapja tb:kfg';f::)ez é‘;“lgy' kockazati » 4 entum MAGIS Zartksrd Alapok 436 %
Wizz Air Holdings PLC részvény Wizz Air Holdings PLC 3,29 %
Magyar Allamkétvény 2030/A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2030.08.21. 2,56 %
British Petrol részvény részvény British Petrol Plc. 2,53 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



