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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy telies hozam (total return) tipust Befektetési Alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan kétvény tipust eszkdzokbdl allo
portféliot hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. E céljat elsésorban a
globalis kotvénypiacokokon torténé eszkdzallokacioval kivanja elérni.

Az Alap kizarolag kotvény tipusu eszkozokbe fektet. Az Alap befektetési univerzumanak fokuszaban fejlett piaci allamkoétvények, fejlett piaci vallalati
kotvények, helyi devizas feltorekvé piaci allampapirok és keménydevizas feltérekvd piaci allam- és vallalati kdtvények allnak. Az Alap hozamanak
elsédleges forrasa a kotvény tipusu eszkoézosztalyok kozotti eszkdzallokacio. Az eszkdzallokacio alapja az investment clock” megkdzelités, amely a
gazdasagi adatok elemzésével a nagy régiok névekedési cikluson bellli helyzetét hatarozza meg. Ez egésziti ki a realkamatok és inflacids varakozasok
varhaté mozgasanak elérejelzése, amely szintén rendkiviil fontos a kétvénypiacok kozti allokacié szempontjabdl. A portféliomenedzserek ezek alapjan
hozzak meg az allokaciés dontéseket, az éppen aktudlis gazdasagi ciklusban a tapasztalatok és a varakozasok alapjan a legjobban teljesité kétvény
eszkozosztalyt felllsulyozva. A befektetési folyamat soran a portféliokezel6k a teljes alap és az egyes kotvénypiacokon felvett kitettségek kamat- és
hitelkockazatat a befektetési cél elérése érdekében optimalizaljak.Az alap a megfelel6 diverzifikacio elérése érdekében kollektiv befektetési formakba is
fektethet. Az alap nem befektetési kategoriaju kdtvényeket is vasarolhat. Az alap kamatderivativ instrumentumokat is hasznalhat a poziciok fedezéséhez
vagy a kivant kitettség hatékony kialakitasahoz. Az alap devizapoziciot is felvehet, de a devizapoziciok fedezésére is van lehetésége

deviza szarmaztatott termékek segitségével.

PIACI OSSZEFOGLALO

A legfrissebb gazdasagi adatok, mint pl. globalis hajozasi aktivitas és amerikai vallalati jelentések mar kezdtek biztatd jeleket mutatni. Noha tovabbra is
jelentds bizonytalansag 6vezi a legutébbi vamtarifa-felfiggesztések kdvetkezményeit, két fontos dolog mar kezd vilagosan kirajzolédni:

Ezek az id6szakok ideiglenes megkdnnyebbiilést nyujtanak a piacok szamara, amelyek alatt a befekteték hajlamosabbak lehetnek figyelmen kivil hagyni
a gyengébb gazdasagi adatokat;

A piaci szereplSk egyre inkabb felismerik, hogy az Egyesiilt Allamok kezdetben hajthatatlannak tin6 &llaspontja ellenére Iétezik egy de facto politikai
védohalo.

Példaul éppen a mult héten a piacok egy sor kedvezétlen fejleményt dolgoztak fel — beleértve az amerikai allamaddéssag lemindsitését, az EU/USA kozotti
tovabbi vamtarifak bevezetését, valamint az amerikai fiskalis fenntarthatésaggal kapcsolatos fokozdédé aggodalmakat — ennek ellenére a kockazatos
eszkdzok maris figyelemre méltd ellenalléképességet mutattak. Az alap még mindig tartja az ukran kitettséget és varjuk a helyzet javulasat az orosz-ukran
konfliktusban. A mult hénapban pozitivak lettlink a fejlett piaci kotvényekre, igy néveltiik az alap kamatkockazatat. Amerikai inflaciokéveté allampapirokat
valamint olasz, brit és lengyel allampapirokat is vasaroltunk és néveltiik a roman kitettséget is a vonzo értékeltségek és kedvezd hirek miatt. Tovabbra is
nyitottak vagyunk arra, hogy a fejlemények fényében tartsuk vagy csokkentsiik a jelenlegi fejlett/feltorekvé piaci kbtvénykitettséget.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezel6: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvények 63,97 %
Vezets forgalmaz6: \'a% 5::;;(:5;292 ﬁlapkezelé KoIIektl'?/ érté.kp?pl'rok N 21,17 %
: Vallalati és hitelintézeti kdtvények 11,11 %
Benchmark dsszetétele: 100% WIBOR o/n + 0,5% Kinostarjegyek 0.05 %
ISIN kéd: HU0000712401 Szamlapénz 279%
Indulas: 2013.08.12 Nyitott derivativ poziciok értéke 1,13 %
Devizanem: PLN Kételezettség -0,30 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 15 867 532 526 HUF Kdvetelés 0,08 %
P sorozat nett6 eszkozértéke: 10 771 947 PLN Osszesen 100,00 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,178604 PLN Szarmaztatott Ugyletek 103,78 %

Netto korrekcids t6keattétel 103,66 %

FORGALMAZOK

ERSTE Group Bank AG Austria, Vienna Life TU na Zycie S.A. Vienna nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkézok
Insurance Group

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2013.08.12 - 2025.05.31
YTD 1,76 % 2,49 %
indulastol 1,40 % 2,48 % 1,25
1 hénap 0,14 % 0,48 % 12
3 hénap 0,11 % 1,50 %
1,15
2024 2,13 % 6,22 %
1,1
2023 7,79 % 3,23 %
2022 -13,53 % 0,40 % 1,05
2021 -3,20 % 0,40 % 1
2020 2,16 % 1,42 % 2015.01.01. 2019.01.01. 2023.01.01.
2019 4,31 % 1,25 %
2018 -0,71 % 1,31 %
2017 2,62 % 1,20 %
2016 3,37 % 2,23 %
2015 3,07 % 2,52 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 412%
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 013 %
egy év alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 456 %
alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 571 %
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 5,66 év
WAL (atlagos élettartam) 7,48 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

EURO-BUND FUTURE Jun25 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2025.06.06. 6,68 %

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF 7,78 %

befektetési jegy, kockazati iShares JP Morgan EM Local Govt Bond

iShares JP Morgan EM Local Govt Bond USITS ETF t6kealap jegy USITS ETF 6,08 %
USGB 2033/11 4,5% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2033.11.15. 5,48 %
EURO-BUND FUTURE Jun25 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2025.06.06. 5,01 %
iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF foekfzzf:‘t)e; é‘;gy' Kockazati "Shares LD Short Duration Corp Bond 4,75 %
UKT 0 7/8 10/22/29 kamatozo Egyesiilt Kiralysag 2029.10.22. 3,59 %
CROATI 2035/06/14 4% EUR kamatozo Horvat Kéztarsasag 2035.06.14. 341 %
UAE 4,05% 07/07/32 kamatozo Egyesiilt Arab Emirségek 2032.07.07. 3,34 %
US 10YR NOTE (CBT)Sep25 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2025.09.19. 2,99 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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