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Cégjegyzékszam

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

"A" MERLEG Eszkozok (aktivak)

adatok eFt-ban

, . El6z6 év | Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2023.12.31 | 2024.12.31
A B C D
1. | A Befektetett eszk6zo6k (1.+11.+lil.) 1672833 | 1694528
2.|1. IMMATERIALIS JAVAK (1+2+3+4+5+6+7) 1434827 | 1342052
3. | 1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
4. | 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
5.|3. Vagyoni értéki jogok 3432 1484
6. | 4. Szellemi termékek 224 904 242 540
7.|5. Uzleti vagy cégérték 1206491 1098028
8. | 6. Immaterialis javakra adott el6legek 0 0
9. | 7. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
10. | Il. TARGYI ESZKOZOK (1+2+3+4+5+6+7) 146 794 179 658
11.] 1. Ingatlanok és kapcsol6dé vagyoni értékl jogok 11 839 9499
12.| 2. MUszaki berendezések, gépek, jarmivek 0 0
13. | 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 134 955 170 159
14. | 4. Tenyészallatok 0 0
15. | 5. Beruhdzasok, felujitdsok 0 0
16. | 6. Beruhazasokra adott el6legek 0 0
17.| 7. Targyi eszk8z0k értékhelyesbitése 0 0
[ll. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK
18. (142+3+4+5+6+7+8+9+10) 91 212 139 244
19. | 1. Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
20. | 2. Tartésan adott kdlcson kapcsolt vallalkozasban 0 0
21.| 3. Tartés jelentds tulajdoni részesedés 0 0
4. Tartésan adott kdlcson jelent6s tulajdoni részesedési
22| N X
viszonyban allé vallalkozasban 0 0
23.|5. Egyéb tartés részesedés 91 212 139 244
6. Tartésan adott kdlcson egyéb részesedési viszonyban allé
24| 7 )
vallalkozasban 0 0
25.|7. Egyéb tartésan adott kdlcsén 0 0
26. | 8. Tartds hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0 0
27.19. Befektetett pénzigyi eszk6zdk értékhelyesbitése 0 0
28. | 10. Befektetett pénzigyi eszk6zdk értékelési kilénbdzete 0 0
29. | IV. Halasztott addkdvetelés 0 33 574

Kocsis Balint
adminisztracios vezérigazgatoé h.

Budapest, 2025. majus 26.

VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. H-1091 Budapest, UlISi at 1 ., Tel:+36-1-477-4814 e-mail: alapkezelo@am.vig

Kadocsa Péter
elndk-vezérigazgatd
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VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
"A" MERLEG Eszk6zok (aktivak)
adatok eFt-ban
, . El6z6 év | Targyév

Ssz A tétel megnevezese 2023.12.312024.12.31
30. | B. Forgéeszkozok (I.+11.+111.+1V.) 6 839 890 | 10 043 200
31. | 1. KESZLETEK (1+2+3+4+5+6) 0 0
32. | 1. Anyagok 0 0
33. | 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
34. | 3. Névendék, hizo- és egyéb allatok 0 0
35. | 4. Késztermékek 0 0
36. | 5. Aruk 0 0
37. | 6. Készletre adott elblegek 0 0
38. | Il. KOVETELESEK (1+2+3+4+5+6+7+8) 1649 358 | 1700997
39. | 1. Kbvetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (vevok) 811188 | 1230140
40. | 2. Kdvetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 3470 268 239
41.| 3. Kdvetelések jelentés tulajdoni részesedési viszonyban [évd

vallalkozassal szemben 0 0
42. | 4. Kdvetelések egyéb részesedeési viszonyban lévé vallalkozassal

szemben 0 0
43. | 5. Valtékovetelések 0 0
44.|6. Egyéb kovetelések 834 700 202 618
45.|7. Kdvetelések értékelési kuldnbbzete 0 0
46. | 8. Szarmazékos Ugyletek pozitiv értékelési kulénbdzete 0 0
47.|1ll. ERTEKPAPIROK (1+2+3+4+5+6) 1934089 | 2291842
48.| 1. Részesedések kapcsolt vallalkozasban 0 0
49.| 2. Jelentés tulajdoni részesedés 0 0
50. | 3. Egyéb részesedés 31385 95 626
51. | 4. Sajat részvények, sajat Uzletrészek 0 0
52. | 5. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1902704 | 2196 216
53. | 6. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 0 0
54. | IV.PENZESZKOZOK (1+2) 3256443 | 6 050 361
55.| 1. Pénztar, csekkek 0 0
56. | 2. Bankbetétek 3256443 | 6050 361
57. | C. Aktiv id6beli elhatarolasok (1+2+3) 132 143 124 123
58. | 1. Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 104 901 100 783
59. | 2. Kdltségek, réforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 27 242 23 340
60. | 3. Halasztott raforditasok 0
61. | ESZKOZOK ( AKTIVAK ) OSSZESEN (A+B+C) 8 644 866 | 11 861 851

Kadocsa Péter
elndk-vezérigazgatd

Kocsis Balint
adminisztracios vezérigazgatod h.

Budapest, 2025. majus 26.

VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. H-1091 Budapest, UlISi at 1 ., Tel:+36-1-477-4814 e-mail: alapkezelo@am.vig
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VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

adatok eFt-ban

, , El6z6 év | Targyév
a A tetel megnevezése 2023.12.312024.12.31
A B C D
62. | D. Sajat toke (I.+IL.+ll.+IV.+V.+VIL.+VII.) 5336093 | 6164 624
63.|1. JEGYZETT TOKE 1000 000| 1000000
64.| - ebbél visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
65.| Il. JEGYZETT,DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE 0 0
66. | llIl. TOKETARTALEK 0 0
67.|IV. EREDMENYTARTALEK 1879752 | 2325976
68. | V. LEKOTOTT TARTALEK 0 33 574
69. | VI. ERTEKELESI TARTALEK (1+2) 0 0
70. | 1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
71.|2. Valbs értékelés értékelési tartaléka 0 0
72. | VIl. ADOZOTT EREDMENY 2456 341| 2805074
73. | E. Céltartalékok (1+2+3) 386 932 497 838
74. | 1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 386 932 488 821
75. | 2. Céltartalék a jov6beni kdltségekre 0 9017
76. | 3. Egyéb céltartalék 0 0
77. | F. Kotelezettségek(l.+ll.+lll.) 2750183 | 4907 980
78.| I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (1+2+3+4) 0 0
79. | 1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozéssal szemben 0 0
2. Hatrasorolt kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési
80. | viszonyban lévé vallalkozasokkal szemben 0 0
3. Hatrasorolt kdtelezettségek egyéb részesedési viszonyban Iévd
81. | vallalkozassal szemben 0 0
82. | 4. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben 0 0
ll. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
83. | (1+2+3+4+5+6+7+8+9) 0 0
84. | 1. Hosszu lejaratra kapott kdlcsonok 0 0
85. | 2. Atvaltoztathatd kétvények 0 0
86. | 3. Tartozasok kétvénykibocsatasbdl 0 0
87. | 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
88. | 5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 0
89. | 6. Tartds kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
7. Tartds kotelezettségek jelentés tulajdoni részesedési
90. | viszonyban Iév§ vallalkozasokkal szemben 0 0
8. Tartds kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban [évd
91. | vallalkozassal szemben 0 0
92. | 9. Egyéb hosszu lejaratu kdtelezettségek 0 0
93. | 10. Halasztott addkotelezettség 0 0

Kocsis Balint
adminisztracios vezérigazgatoé h.

Budapest, 2025. majus 26.

VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. H-1091 Budapest, UlISi at 1 ., Tel:+36-1-477-4814 e-mail: alapkezelo@am.vig

Kadocsa Péter
elndk-vezérigazgatd
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VIG Befektetési Magyarorszag Alapkezel6 Zrt.

"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

adatok eFt-ban

, . El6z6 év | Targyév
Ssz A tétel megnevezese 2023.12.312024.12.31
94. | 1ll. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11) 2750183 | 4903907
95. | 1. Rdvid lejaratu kblcsdnok 0 0
96.| - ebbél atvaltoztathatd koétvények 0 0
97.| 2. Rdvid lejératu hitelek 0 0
98. | 3. Vevétdl kapott elélegek 0 0
99. | 4. Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbdl (szallitok) 69 423 21 057
100. | 5. Véltotartozasok 0 0
101. | 6. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal
szemben 80 929 100 937
102. | 7. Rovid lejaratu kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési
viszonyban lév vallalkozasokkal szemben
103. | 8. Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban
lévé vallalkozassal szemben
104. | 9. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 2599831| 4781913
105. | 10. Kotelezettségek értékelési kulonbozete 0 0
106. | 11. Szarmazékos Ugyletek negativ értékelési kiilonbozete 0 0
107. | G. Passziv idébeli elhatarolasok (1+2+3) 171 658 295 482
108. | 1. Bevételek passziv id6ébeli elhatarolasa 0 0
109. | 2. Koltségek, réforditasok passziv idSbeli elhatérolasa 171 658 295 482
110. | 3. Halasztott bevételek 0 0
111. | FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (D+E+F+G) 8 644 866 | 11 861 851

Kadocsa Péter
elndk-vezérigazgatd

Kocsis Balint
adminisztracios vezérigazgatoé h.

Budapest, 2025. majus 26.

VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. H-1091 Budapest, UlISi at 1 ., Tel:+36-1-477-4814 e-mail: alapkezelo@am.vig
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VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

"A" BALANCE SHEET (Assets)

amounts in tHUF

Previous Current
Nr year year
31.12.2023 | 31.12.2024
A B C D
1. | A. Fixed assets (I+lI+lll) 1672833 | 1694528
2. | 1. Intangible assets (1+2+3+4+5+6+7) 1434 827 | 1342052
3. | 1. Capitalized value of formation/restructuring expenses 0 0
4. | 2. Capitalized value of research and development 0 0
5. | 3. Concessions, licenses and similar rights 3432 1484
6. | 4. Intellectual property products 224 904 242 540
7.|5. Goodwill 1206491| 1098028
8 6. Advances and payments on account in respect of tangible
' | assets 0 0
9. | 7. Adjusted value of intangible assets 0 0
10. | Il. Tangible assets ( 1+2+3+4+5+6+7) 146 794 179 658
11.| 1. Land and buildings and rights to immovables 11 839 9499
12.| 2. Plant and machinery, vehicles 0 0
13. | 3. Other fixtures and fittings, tools and equipment, vehicles 134 955 170 159
14. | 4. Breeding stock 0 0
15. | 5. Assets in the course of construction 0 0
16 6. Payments on account and tangible assets in the course of
" | construction 0 0
17.] 7. Adjusted value of tangible assets 0 0
18. | lll. Financial investments (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10) 91 212 139 244
19. | 1. Long-term participations in affiliated companies 0 0
20. | 2. Long-term loans to affiliated companies 0 0
21.| 3. Long-term major participating interests 0 0
4. Long-term loans to companies linked by virtue of major
22. NP
participating interests 0 0
23. | 5. Other long-term participations 91 212 139 244
6. Long-term loans to other companies linked by virtue of
24, N
participating interests 0 0
25. | 7. Other long-term loans 0 0
26. | 8. Long-term debt securities 0 0
27.|9. Adjusted value of financial investments 0 0
28. | 10. Valuation margin of financial investments 0 0
29. | 11. Deferred tax asset 0 33 574

Balint Kocsis
Chief Administration Officer

Budapest, 2025. majus 26.

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. H-1091 Budapest, Ull6i Gt 1

Péter Kadocsa

Chairman of the Board

., Tel:+36-1-477-4814 e-mail: alapkezelo@am.vig
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VIG Befektetési Alapkezelé6 Magyarorszag Zrt.

"A" BALANCE SHEET (Assets)

amounts in tHUF

Previous Current
Nr year year
31.12.2023 | 31.12.2024

30. | B. Current assets ( L.+l +11l.+IV.) 6839890 | 10043 200
31.| 1. Stocks ( 1+2+3+4+5+6) 0 0
32. | 1. Raw materials and consumables 0 0
33. | 2. Work in progress and intermediate goods 0 0
34. | 3. Rearing animals, hogs and other livestock 0 0
35. | 4. Finished products 0 0
36. | 5. Goods 0 0
37.| 6. Payments on account for inventories 0 0
38. | IIl. Debtors ( 1+2+3+4+5+6+7+8) 1 649 358 1700997
39. | 1. Trade debtors 811 188 1230140
40. | 2. Amounts owed by affiliated companies 3470 268 239
41.| 3. Amounts owed by companies with which the company is

linked by virtue of major participating interests 0 0
42.14. Receivables from other companies linked by virtue of

participating interests 0 0
43. | 5. Notes receivable 0 0
44.| 6. Other debtors 834 700 202 618
45. | 7. Valuation margin of receivables 0 0
46. | 8. Valuation margin of derivative instruments 0 0
47. | 1ll. Securities (1+2+3+4+5+6) 1934 089 2291 842
48. | 1. Shares in affiliated companies 0 0
49. | 2. Major participating interests 0 0
50. | 3. Other participating interests 31 385 95 626
51. | 4. Own shares and own partnership shares 0 0
52. | 5. Debt securities held for trading 1902 704 2196 216
53. | 6. Valuation margin of securities 0 0
54.|IV. Cash at bank and in hand ( 1+2) 3 256 443 6 050 361
55.] 1. Cash in hand, checks 0 0
56. | 2. Cash at bank 3 256 443 6 050 361
57. | C. Accrued and deferred assets ( 1+2+3) 132 143 124 123
58. | 1. Accrued income 104 901 100 783
59. | 2. Accrued expenses 27 242 23 340
60. | 3. Deferred expenses 0
61. | Total assets ( A+B+C) 8644 866 | 11 861 851

Balint Kocsis
Chief Administration Officer

Budapest, 2025. majus 26.

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. H-1091 Budapest, Ull6i Gt 1

Péter Kadocsa

Chairman of the Board

., Tel:+36-1-477-4814 e-mail: alapkezelo@am.vig
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VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt.

"A" BALANCE SHEET (Liabilities)

amounts in tHUF

Budapest, 2025. majus 26.

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. H-1091 Budapest, Ull6i Gt 1

Previous Current
Nr year year
31.12.2023 | 31.12.2024

A B C D
62. | D. Equity (I+l1+111+IV+V+VI+VII) 5336 093 6 164 624
63. | I. Subscribed capital 1000 000 1000 000
64. | Showing separately: ownership shares repurchased at nominal

value 0 0
65. | Il. Subscribed capital unpaid (-) 0 0
66. | lll. Capital reserve 0 0
67. | IV. Retained earnings 1879 752 2 325976
68. | V. Tied-up reserve 0 33 574
69. | VI. Revaluation reserve 0 0
70. | 1. Valuation reserve for adjustments 0 0
71. | 2. Fair value reserve 0 0
72. | VII. Profit or loss for the year 2 456 341 2805074
73. | E. Provisions ( 1+2+3) 386 932 497 838
74. | 1. Provisions for contingent liabilities 386 932 488 821
75. | 2. Provisions for future expenses 0 9017
76. | 3. Other provisions 0 0
77. | F. Creditors ( 1.+ll.+11l.) 2750183 4907980
78.| Subordinated liabilities 0 0
79. | 1. Subordinated liabilities to affiliated companies 0 0
80. | 2. Subordinated liabilities to companies linked by virtue of major

participating interests 0 0
81.| 3. Subordinated liabilities to other companies linked by virtue of

participating interests 0 0
82. | 4. Subordinated liabilities to other economic entities 0 0
83. | ll. Long-term liabilities(1+2+3+4+5+6+7+8+9) 0 0
84.| 1. Long-term loans 0 0
85. | 2. Convertible and equity bonds 0 0
86. | 3. Debenture loans 0 0
87. | 4. Investment and development credits 0 0
88. | 5. Other long-term credits 0 0
89. | 6. Long-term liabilities to affiliated companies 0 0
90. | 7. Long-term liabilities to companies linked by virtue of major

participating interest 0 0
91. | 8. Long-term liabilities to other companies linked by virtue of

participating interests 0 0
92. | 9. Other long-term liabilities 0 0
93. | 10. Deferred tax liability 0 0

Balint Kocsis Péter Kadocsa
Chief Administration Officer Chairman of the Board

., Tel:+36-1-477-4814 e-mail: alapkezelo@am.vig
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VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt.

"A" BALANCE SHEET (Liabilities)

amounts in tHUF

Previous Current
Nr year year
31.12.2023 | 31.12.2024
94. | lll. Current liabilities(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11) 2750183 4903 907
95. | 1-Short-term loans 0 0
96. | - showing separately: convertible or equity bonds 0 0
97. | 2. Short-term credits 0 0
98. | 3. Advances received from customers 0 0
99. | 4. Trade creditors 69 423 21 057
100. | 5. Bills payable 0 0
101. | 6. Short-term liabilities to affiliated companies 80 929 100 937
102. | 7. Short-term liabilities to companies linked by virtue of major
participating interest
103. | 8. Short-term liabilities to other companies linked by virtue of
participating interests
104. | 9. Other short-term liabilities 2 599 831 4781913
105. | 10. Valuation margin of liabilities 0 0
106. | 11. Valuation margin of derivative instruments 0 0
107. | G. Accruals and deferred income (1+2+3) 171 658 295 482
108. | 1. Accrued and deferred income 0 0
109. | 2. Deferred costs and expenses 171 658 295 482
110. | 3. Deferred income 0 0
111. | Total liabilities (D+E+F+G) 8644866 | 11861 851

Balint Kocsis
Chief Administration Officer

Budapest, 2025. majus 26.

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. H-1091 Budapest, Ull6i Gt 1

Péter Kadocsa

Chairman of the Board

., Tel:+36-1-477-4814 e-mail: alapkezelo@am.vig
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VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

EREDMENYKIMUTATAS
(6sszkoltség eljarassal)

adatok eFt-ban

. . El6z6 év Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2023 2024

A B C D
1| Belfoldi értékesités nettd arbevétele 4970 416 6 062 722
2 | Export értékesités nettd arbevétele 136 008 60 861
I. | Ertékesités netté arbevétele (01 +02) 5106 424 6 123 583
3 | Sajat eléallitasu eszk6zok allomanyvaltozasa 0 0
4 | Sajat elBallitasu eszk6zok aktivalt értéke 44091 49 565
Il. | Aktivalt teljesitmények értéke ( 03 +- 04) 44 091 49 565
lll. | Egyéb bevételek 13 803 139 332
Ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0
5 | Anyagkéltség 14 274 15199
6 | lgénybe vett szolgaltatdsok értéke 733 896 983 750
7 | Egyéb szolgaltatdsok értéke 104 573 85910
8 | Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
9 | Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke 173 912 227 476
IV. | Anyagjellegii raforditasok ( 05 +06 +07 +08 +09) 1026 655 1312 335
10 | Bérkoltség 1099 318 1302 582
11 | Személyi jellegi egyéb kifizetések 89 258 115 958
12 | Bérjarulékok 160 926 193 579
V. | Személyi jellegii raforditasok (10 +11 +12) 1 349 502 1612119
VI. | Ertékcsokkenési leiras 93 158 115 661
VII. | Egyéb raforditasok 378 008 653 529
Ebbdl: értékvesztés 0 0
A \'L;z_c\-z/rln_iv(lil'lz)leti)tevékenység eredménye (L.+Il.+-1ll.-IV.- 2316 995 2 618 836

Kocsis Balint

adminisztracios vezérigazgaté h.

Budapest, 2025. majus 26.

Kadocsa Péter
elndk-vezérigazgatd

VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. H-1091 Budapest, UlISi at 1 ., Tel:+36-1-477-4814 e-mail: alapkezelo@am.vig
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Statisztikai szamijel

ol FhoFokrphpll|

Cégjegyzékszam

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

EREDMENYKIMUTATAS
(6sszkdltség eljarassal)

adatok eFt-ban

. . El6z6 év | Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2023 2024
13 | Kapott (jard) osztalék és részesedés 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
14 | Részesedésekbdl szarmazo bevételek,arfolyamnyereségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
Befektetett pénziigyi eszk6zokbél
15 | (értékpapirokbdl,kdlcsondkbdl) szarmazd bevételek , 0
arfolyamnyereségek 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
16 | Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegli bevételek 393 118 317 796
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
17 | Pénzlgyi milveletek egyéb bevételei 18 415 23798
Ebbdl: értékelési kiilbnbdzet 0 0
VIII. | Pénziigyi miiveletek bevételei (13 +14 +15 +16 +17) 411 533 341 594
18 Részesedésekbdl szarmazo 0
raforditasok,arfolyamveszteségek 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
Befektetett pénziigyi eszk6zokbél
19 | (értékpapirokbdl,kdlcsondkbdl) szarmazo raforditasok 0
arfolyamveszteségek 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
20 | Fizetend6 (fizetett) kamatok és kamatjellegl raforditasok 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
21 Részesedések,értékpapirok,tartésan adott 0
kblcsdndk,bankbetétek értékvesztése 0
22 | Pénzugyi miveletek egyéb raforditdsai 22 655 21665
Ebbdl: értékelési kiilbnbodzet 0 0
IX. | Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+20.+21.+22.) 22 655 21 665
B. | Pénziigyi miiveletek eredménye (VIII. -IX.) 388 878 319 929
C. | Adé6zas elétti eredmény (A+B) 2705873| 2938765
X. | Adofizetési kotelezettség 249 532 143 808
X/1 | Halasztott adokiilonbozet (*) 0 10 117
D. | Ad6zott eredmény (£C—X+X/1) 2456 341| 2805074

Kocsis Balint
adminisztracios vezérigazgaté h.

Budapest, 2025. majus 26.

Kadocsa Péter
elndk-vezérigazgatd

VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. H-1091 Budapest, UlISi at 1 ., Tel:+36-1-477-4814 e-mail: alapkezelo@am.vig
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L il 7l6ekbleleBloftt 4aloh|
Statisztikai szamijel

ol FhoFokrphpll|

Cégjegyzékszam

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

PROFIT AND LOSS ACCOUNT
(nature of expense method)

amounts in tHUF

Previous | Current
Layout of the profit and loss account (nature of expense method) year year
2023 2024

01. Net domestic sales 4970416 | 6 062 722
02. Net external sales 136 008 60 861
l. Total net sales (01+02) 5106 424 | 6 123 583
03. Variation in stocks of finished goods and in work in progress 0 0
04. Own work capitalized 44091 49 565
II. Work performed by the company for its own purposes and capitalized

(+03+04) 44 091 49 565
lll. Other income 13803| 139 332
Showing separately: impairment loss reversed 0 0
05. Raw materials and consumables 14 274 15199
06. Value of services consumed 733896 | 983 750
07. Cost of other services 104 573 85910
08. Cost of goods sold 0 0
09. Value of services sold (mediated) 173912 | 227 476
IV. Material costs (05+06+07+08+09) 1026 655 |1 312 335
10. Wages and salaries 1099 318 | 1302 582
11. Other employee benefits 89258 | 115958
12. Contributions on wages and salaries 160 926 | 193 579
V. Staff costs (10+11+12) 1349502 1612119
VI. Depreciation 93158 | 115 661
VII. Other operating charges 378 008 | 653 529
Showing separately: impairment loss 0 0
A. Results of operating activities (I+I1+l11-IV-V-VI-VII) 2316995| 2618 836

Balint Kocsis
Chief Administration Officer

Budapest, 2025. majus 26.

VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. H-1091 Budapest, UlISi at 1 ., Tel:+36-1-477-4814 e-mail: alapkezelo@am.vig

Péter Kadocsa
Chairman of the Board
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L il 7l6ekbleleBloftt 4aloh|
Statisztikai szamijel

ol FhoFokrphpll|

Cégjegyzékszam

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
PROFIT AND LOSS ACCOUNT
(nature of expense method)

amounts in tHUF

Previous Current

Layout of the profit and loss account (nature of expense method) year year
2023 2024

13. Dividends and profit-sharing receivable 0 0
Showing separately: from affiliated companies 0 0
14. Income from participating interests, capital gains 0 0
Showing separately: from affiliated companies 0 0
15. Income from financial investments (equity shares, loans), capital 0
gains 0
Showing separately: from affiliated companies 0 0
16. Other interest receivable and similar income 393 118 317 796
Showing separately: from affiliated companies 0 0
17. Other income from financial transactions 18 415 23798
Showing separately: valuation margin 0 0
VIIl. Income from financial transactions (13+14+15+16+17) 411 533 341 594
18. Expenses and losses on participating interests 0 0
Showing separately: to affiliated companies 0 0
19. Expenses on financial investments (equity shares, loans), losses 0 0
Showing separately: to affiliated companies 0 0
20. Interest (paid) payable and similar charges 0 0
Showing separately: to affiliated companies 0 0
21. Losses on shares, securities, long-term loans and bank deposits 0 0
22. Other expenses on financial transactions Showing separately:
valuation margin 22 655 21 665
Showing separately: valuation margin 0 0
IX. Expenses on financial transactions (18+19+20+21+22) 22 655 21 665
B. Profit or loss from financial transactions (VIII-IX) 388 878 319 929
C. Profit or loss before tax (+A+B) 2705873 | 2938765
X. Tax expense 249 532 143 808
X/1. Deferred tax (%) 0 10 117
D. Profit after tax (+C—X+X/1) 2456 341| 2805074

Balint Kocsis
Chief Administration Officer

Budapest, 2025. majus 26.

VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. H-1091 Budapest, UlISi at 1 ., Tel:+36-1-477-4814 e-mail: alapkezelo@am.vig

Péter Kadocsa
Chairman of the Board
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1. Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az AB-MONETA Befektetési Alapkezelé Kft. (a tovabbiakban: Tarsasag) 1996-ban alakult 5 millio forint
alaptékével. Alapitdja az AB-MONETA Befektet6 és Tanacsadd Kft., amely 1997. november 1-ével AB-
MONETA Ertékpapir Rt. (késé6bb AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt.) néven kizarélag névre sz6l6
részvényekkel rendelkez6 részvénytarsasagga alakult at. Az anyavéllalat a tevékenységének
valtozasabdl kifolydban megvaltoztatta a nevét is, AEGON Magyarorszag Gazdasdagi Szolgaltaté Rt.-re.

Az Alapitd hatarozata alapjan a Tarsasag 1999. november 18-aval dontott a részvénytarsasagga
alakulasarol az alaptéke egyideji felemelése mellett. A sziikséges t6keemelés az AB-MONETA
Ertékpapir Rt. részérdl 13 millié forint, az AB-Novinvest Kft. részérdl 2 millié forint volt.

Az Alapkezeld Kft. 2000. februar 22-i zaré mérlegével tarsasagi format valtott. Tovabbiakban AB-Monéta
Befektetési Alapkezel6 Rt. néven miik6dott, mint jogutod.

A Tarsasag 2000. szeptember 18-an AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Rt-re valtoztatta
nevét. Alapitd hatarozata alapjan a Tarsasag 2002. januar 23-an az alaptéke 250 millié Ft-ra térténd
felemelésérdl dontott. A tékeemelést az AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt. jegyezte le teljes
egészében.

Az Alapitok 2003. év soran ismételt t6keemelésrdl dontottek, melynek mertéke 750 millid Ft. A
tékeemelést az AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt. jegyezte le teljes mértékben.

Az Aegon Magyarorszag Gazdasagi Szolgaltatd Rt. 2005. szeptember 5-én beolvadt az anyavallalataba,
az Aegon Magyarorszag Altalanos Biztosité Zrt.-be, igy a Tarsasag 99,8%-ban az Aegon Magyarorszag
Altalanos Biztosité Zrt., és 0,2%-ban az Aegon Magyarorszag Ingatlan Fejleszté és Hasznosité Korlatolt
Felel6sségl Tarsasag tulajdonaba kertlt. Az Aegon Magyarorszag Ingatlan Fejleszt6 és Hasznosité Kift.
2012-ben beolvadt az Aegon Biztositdba, igy ez utdbbi Tarsasag 100%-os tulajdonossa valt.

A Térsasagot anyavallalata, az Aegon Magyarorszag Altalanos Biztositd Zrt. konszolidalta 2018-ig. A
2019-2021-es lizleti évek vonatkozasaban az Aegon Magyarorszag Altalanos Biztositd Zrt. konszolidalt
beszamoldt nem készitett, ezért a folérendelt anyavallalat, az Aegon N.V. (székhelye: AEGONplein 50.
2591 TV. The Hague, The Netherlands) konszolidalt beszamoldja kerllt a jogszabalyi el6irasoknak
megfeleléen kozzétételre.

Az Aegon N.V. 2020 novemberében megallapodott a Vienna Insurance Group AG Wiener Versicherung
Gruppe-val (VIG) a magyarorszagi, lengyelorszagi, romaniai és toérokorszagi biztositasi, nyugdij-
megtakaritasi és alapkezelési Uzletdganak értékesitésérdl. A szerzdd6 felek a vonatkozd jogszabalyi
rendelkezések szerint kezdeményezték a szikséges hatésagi engedélyek beszerzését minden érintett
orszagban.

2021 aprilisaban a magyar Belugyminisztérium megvétozta a tervezett tranzakciot, melynek okan a VIG
egyeztetést kezdeményezett a magyar Pénziigyminisztériummal. A targyalasok eredményeképp a felek
2022 februarjaban megallapodast irtak ala, mely alapjan a magyar fél képviseletében a Corvinus
Befektetési Zrt. — a VIG 55%-0s iranyito befolyasa mellett - 45%-0s kisebbségi tulajdonosi részesedést
szerzett az Aegon Biztositoban és az Union Biztositéban. A tranzakci6 lezarasa 2022. marcius 24-an
megtortént.

A Térsasag 2023. majus 15-ével a nevét VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt-re valtoztatta,
majd 2023. augusztus 1-jével az anyavallalata is megvaltoztatta a nevét Alfa Vienna Insurance Group
Biztosito Zrt-re.

2023. novemberében az anyavallaltunk két tulajdonosa — a Vienna Insurance Group AG (VIG) és a
Corvinus Nemzetkdzi Befektetési Zrt.-n keresztiil a Magyar Allam — megallapodast irtak ala, amelynek
értelmében a VIG 55 szazalékrol 90 szazalékra ndvelte a tulajdoni aranyat a magyar vallalatcsoportban
— beleértve a VIG 6sszes magyarorszagi vallalatat — tovabb erdsitve ezzel operativ iranyité szerepét. A
tranzakcio 2023. november 30-an zarult le.

VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. H-1091 Budapest, UlISi at 1 ., Tel:+36-1-477-4814 e-mail: alapkezelo@am.vig
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A 2022-es (izleti évidl kezd6dben az Alfa Vienna Insurance Group Biztosité Zrt. konszolidalt beszamolot
tovabbra sem készit, a folérendelt anyavallalat, a VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener
Versicherung Gruppe (székhelye: Schottenring 30 AT-1010 Wien, Ausztria) konszolidalt beszamoldja
kerul a jogszabalyi el6irdsoknak megfeleléen a kdzzétételre

A Tarsasag szerepel a folérendelt anyavallalata ésszevont fenntarthatésagi jelentésében, igy 6nallo
jelentést nem készit.

Tarsasag igazgatosaganak mandatumai:

Igazgatosag elndke:

Kadocsa Péter, elndk-vezérigazgatd — hatarozott idétartamra ujravalasztva, 2023. oktéber 15. — 2026.
december 31. kdzotti idészakra.

Igazgatdsagi tagok:

Kocsis Balint, adminisztracidos vezérigazgato-helyettes - hatarozott idétartamra uUjravalasztva, 2023.
oktéber 15. — 2026. december 31. k6z6tti idészakra.

Loncsak Andras, befektetési igazgato - hatarozott idétartamra Ujravalasztva, 2023. oktéber 15. — 2026.
december 31. kdz6tti id6szakra.

Kovéacs Laszl6 Gabor, Uzletfejlesztési igazgatd — hatarozott idére megvalasztva, 2023. marcius 20. -
2026. december 31. koz6tti idészakra.

A Tarsasag székhelye: 1091 Budapest, Ull&i at 1.
addészama: 11951766-4-43

cégjegyzék szama: 01-10-044261

internetes honlapjanak elérhetésége: https://www.vigam.hu/

A részvénytarsasag Felligyel6 Bizottsaganak tagjai:

Gerhard Lahner 2023. december 1-jétdl a Fellgyel6 Bizottsag elndki pozicidjat tolti be.
Mandatuma 2027. marciusa 23-ig tart, az Alapkezel6re nézve
jelentéséggel bird, f6bb tevékenységet nem folytat.

Lehel Gabor a Felugyel Bizottsag tagja 2022.marcius 23-t6l, mandatuma 2027.
marcius 23-ig tart, az Alapkezelére nézve jelentéséggel bird, fébb
tevékenységet nem folytat.

Gerald Weber a Fellgyel6 Bizottsag tagja 2022.marcius 23-tdl, illetve a Fellgyeld
Bizottsag elndk-helyettese 2023. december 1-jétél, mandatuma 2027.
marcius 23-ig tart, az Alapkezel6re nézve jelentéséggel bird, fébb
tevékenységet nem folytat.

Mag. Dr. Andreas Griinbichler a Felligyel§ Bizottsag tagja 2022.marcius 25-t6l, mandatuma 2027.
marcius 25-ig tart, az Alapkezel6re nézve jelent8séggel bird, fébb
tevékenységet nem folytat.

A Tarsasag a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu térvények
maodositasarol szolé 2014. évi XVI. térvény (a tovabbiakban: Kbftv.) szerinti alternativ befektetési
alapkezel6i (ABAK) és AEKBV-alapkezeléi engedélyekkel rendelkezik. A Tarsasag mint ABAK a
kollektiv portfélickezelés végzésére jogositd engedélye birtokaban a Kbftv.) 7. § (1) a.), b.) pontja,
tovabbd a 7. § (2) a.), b.) pontja, valamint 7. § (3) a.) b.) és c.) pontja altal a befektetési alapkezel§
tarsasagok szamara lehetévé tett tevékenységeket végzi. A Tarsasag mint AEKBV-alapkezel6 a
kollektiv portfélickezelés végzésére jogositd engedélye birtokaban a Kbftv.) 6. § (1) a.), b.) és c.) pontja
altal a befektetési alapkezeld tarsasagok szamara lehetévé tett tevékenységeket végzi. Az ABAK
tevékenységeket a Magyar Nemzeti Bank a 2015.01.30-an kelt H-EN-111-6/2015. szamu hatarozataval,
az AEKBV-alapkezel6i tevékenységeket a Magyar Nemzeti Bank a 2016.04.04-én kelt H-EN-III-
101/2016. szamu hatarozataval engedélyezte.

VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. H-1091 Budapest, UlISi at 1 ., Tel:+36-1-477-4814 e-mail: alapkezelo@am.vig
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Tarsasagunk 2002 januarjaban csatlakozott a Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szovetségéhez.
2002. decembere 6ta a Befekteté-védelmi Alap tagja. A csatlakozasi dij 500 eFt volt.

A Tarsasag hataron atnyulé szolgaltatas végzésére jogosult, ezen szolgaltatasok fajtaja orszagonként
a koévetkez6:

Lengyelorszag befektetési tanacsadas/portfolidkezelés
Romania portfoliokezelés
Csehorszag befektetési tanacsadas

2019-t6l mar csak Lengyelorszag és Romania felé torténik szolgaltatasnyuijtas.

A hataron atnyulé szolgaltatasokkal kapcsolatosan a Tarsasagnak kiilféldi adéhatésag felé adofizetési
kotelezettsége sem 2023-ban sem pedig 2024-ben nem keletkezett.

A Tarsasag Részvényese:

Alfa Vienna Insurance Group Biztositd Zrt

Székhelye: 1091 Budapest, UlIgi ut 1.

Részvényei: 500 darab, 2 000 000 forint névértéki tdrzsrészvény
Szavazati arany: 100%

Az ukrajnai haboru Tarsasagra gyakorolt hatasai

A 2022. februar 24-én haboruva eszkalaldédott orosz-ukran konfliktus miatt a Likviditasi politika alapjan
a Kockézatkezelési Vezetd dsszehivta a Likviditasi Bizottsagot, amely tébb alkalommal is Ulésezett. A
Bizottsag feladata a helyzetelemzés, valamint a dontésel6készités.

Tarsasagunk kockazatkezelési részlege a fokozddd orosz-ukran politikai fesziltség miatt mar 2022.
januar vége Ota fokozott monitoringot mikdodtet a relevans kitettségek nyomon kodvetésére és a
sziukséges dontések elkészitésére. A befektetési részleg kiemelt figyelmet szentel a geopolitikai
fejleményeknek, és értékeli a lehetséges forgatokdnyveket.

Tarsasaguk a jogszabalyi rendelkezésekkel dsszhangban, figyelemmel a befektetdi érdekekre a
szlkséges intézkedéseket haladéktalanul megtette. Ezen intézkedési kérben hozott dontés értelmében
2022. februar 24-én a kovetkezd 5 befektetési alap folyamatos forgalmazdsanak atmeneti
felfiggesztése mellett dontott:

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

Aegon Feltérekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alap
Aegon Prémium Dynamic Alapokba Fektetd Részalap
Aegon Prémium Expert Alapokba Fekteté Részalap
Aegon Tempd Maxx Alapokba Fekteté Részalap

A Russia Részvény Befektetési Alap kivételével a felfliggesztett alapok forgalmazasa 2022. mércius 1-
én Ujraindult.

A Russia Alap forgalmazasat a Tarsasag — miutan a felfliggesztés toérvényadta lehet6ségének
maximumat kihasznalta — 2023. marcius 27-ével inditotta Ujra. Az orosz piachoz valé hozzaférés
ellehetetlentlése miatt azonban a Russia Alap immaron nem teljesiti az Alap eredeti célkitlizését, igy
befektetési politikajat a Tarsasag mddositotta. Az Alap illikvid befektetései illikvid sorozatokban kerultek
elkulonitésre a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak fenntartasa és a befekteték védelme
érdekében, figyelemmel a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénzugyi targyu
torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.) 128. § (1) bekezdésre. Az Alap célja, hogy
az Alap tulajdonaban Iévé, szankciokkal érintett és ezért illikviddé valt orosz befektetéseket megbrizze,
és amennyiben ezek az eszk6zdk egy késébbi idépontban Ujra likviddé valnak, azokat a befekteték
szdmara hasznositsa. lllikvidnek mindsil az az eszk6z, amely az adott piaci kérilmények k6zott nem,
vagy a piaci forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelentds visszaesése miatt csak aranytalanul
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nagy veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavaltasi szabalyaira is.
Az illikvid sorozatok befektetési jegyeire vételi, visszavaltasi vagy atvaltasi megbizas nem adhato.

Az Ertékelési Bizottsag dontése alapjan a Russia Alap altal tartott illikvid eszkdzok értékelése az aktualis
piaci arfolyamhoz képest diszkontértéken torténik. A diszkonttényezd a lehetséges jovébeli
forgatokonyvek valoszinliségének mérlegelése alapjan keril meghatarozasra, igy ezen valészinliségek
valtozasa mentén id6ben valtozhat.

A Tarsasag folyamatosan nyomon koéveti az elkilonitett illikvid befektetések értékesithetéségét. Az
elkulénitésre okot add korilmények megszinését kdvetben az elkulonités részben vagy egészben
torténé megszintetésérdl a Tarsasag dont. Az ezzel kapcsolatos dontés indokardl a Tarsasag a
rendkivili tajékoztatas szabalyai szerint tajékoztatja a Befektettket.

Osszességében elmondhato, hogy a Tarsasag altal kezelt kézvetlen vagyon egésze csekély mértékben
tartalmaz orosz, illetve ukran kitettséget.

A jelenlegi helyzetet figyelembe véve megitélésiink szerint a vallalkozas folytatasanak elve tovabbra is
érvényesul.
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2. A Tarsasag szamviteli politikajanak fobb elemei

Beszamolo6 készités és konyvvezetés

Az Eves beszamol6 elkészitésekor és a kdnyvvezetés soran a Tarsasag 2000. évi C. szadmu Szamviteli
Torvény elbirasaival 6sszhangban jar el, a térvényben meghatarozott alapelvek érvényesilnek. A
Tarsasag tevékenységének jellegéb8l adoddan konyvvezetése és beszamold készitése soran
figyelembe veszi a 327/2009 (XI11.29.) Korm. rendelet elbirasait.

A Tarsasag kettds konyvvitelen alapuld éves beszamolot kdteles késziteni. A Tarsasag konyveit magyar
nyelven, forintban vezeti. Az éves beszamold részei a mérleg, az eredménykimutatas és a kiegészité
melléklet. A Tarsasag uzleti jelentést is készit. A Tarsasag eredmeénykimutatasat 6sszkdltség-eljarassal
késziti.
A Tarsasag rendelkezik sajatossagainak megfelel6 szamviteli politikaval, amelynek részét képezi:

a) az eszkdzok és a forrasok leltarkészitési és leltarozasi szabalyzata;

b) az eszk6zok és a forrasok értékelési szabalyzata;

c) az Onkoltségszamitas rendjére vonatkozo belsé szabalyzat;

d) a pénzkezelési szabalyzat.

e) szolgaltatas elkilonitési szabalyzat

f) szigoru szamadasu nyomtatvanyok szabalyzata

Az éves beszamold a naptari évrél 2024. december 31-i forduldénappal, és 2025. januar 6.
meérlegkészitési id6ponttal készl.

A Tarsasag sem a kdnyvvezetés, sem a beszamold dsszeallitasa soran nem tért el a szamviteli térvény
15-16. §-aban foglalt alapelvektdl.

Jelentés 6sszegii hiba

A Térsasag szamviteli elszamolasaiban jelentés dsszeglinek minésitjik, ha a hiba feltarasanak évében
az ellendrzés, az dnellendrzés soran, az egy adott évet érintéen megallapitott hibak és hibahatasok -
eredményt, sajat tékét ndveld-csdkkents - értékének egyilittes (el6jeltdl fliggetlen) 6sszege meghaladja
a mérlegfédsszeg 2%-at, vagy ha ez utébbi érték nem haladja meg az 1mFt —ot, akkor 1 mFt. Ezen
hatarértékeket el nem érd hiba nem jelentds 6sszegl hibanak mindsul.

Kivételes nagysagu/el6fordulasu bevételnek tekintjiik:
- a tulajdonosnal gazdasagi tarsasagba bevitt vagyontargyak (apport) tarsasagi szerzédés
(alapszabaly) szerint meghatarozott értékét,

- az egyezség (jogszabaly) alapjan elengedett kdtelezettségek dsszegét,
- atérités nélkil atvett eszkd6zok piaci értékét,

- atérités nélkll - visszaadasi kotelezettség nélkul - atvett, az ajandékként, a hagyatékként kapott,
a tobbletként fellelt, részesedésnek vagy értékpapirnak nem mindésiilé eszk6zok piaci - illetve
jogszabaly eltér6 rendelkezése esetén a jogszabaly szerinti - értékét;

- atartozasatvallalds soran harmadik személy altal - ellentételezés nélkul - atvallalt kdtelezettség
szerz6dés (megallapodas) szerinti 6sszegét, ha az részesedésnek vagy értékpapirnak nem
minGsulé beszerzett eszkdzhdz kapcsolddik, legfeliebb az atvallalt kotelezettséghez
kapcsolodoan beszerzett eszkdz kdnyv szerinti értékének dsszegéig

- az elengedett kotelezettség 6sszegét akkor, ha az részesedésnek vagy értékpapirnak nem
minésuld beszerzett eszkdzhdz kapcsolddik, legfeljebb az elengedett kotelezettséghez
kapcsolédodan beszerzett eszkdz kdnyv szerinti értékének dsszegéig

- fejlesztési célra - visszafizetési kbtelezettség nélkil - kapott, pénzlgyileg rendezett tdmogatas,
véglegesen atvett pénzeszkdzdk dsszegét

- térités nélkil kapott (igénybe vett) szolgaltatasok piaci - illetve jogszabaly eltéré rendelkezése
esetén a jogszabaly szerinti — értékét.
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Kivételes nagysagu/eléfordulasu raforditasoknak tekintjiik:
- a tulajdonosnal a gazdasagi tarsasagba bevitt vagyontargyak (apport) nyilvantartas szerinti
értékeét,
- afejlesztési célra visszafizetési kotelezettség nélkiil atadott tamogatasok, juttatasok értékének
visszafizetett 6sszegét,

- aveéglegesen atadott pénzeszkdzoket.

- a térités nélkul atadott eszkdzdk - a részesedések, az értékpapirok, a befektetett pénzigyi
eszk0zOk kdzodtt kimutatott kdlcsdéndk és a vasarolt kdvetelések kivételével - nyilvantartas
szerinti értékét, valamint a térités nélkil nyujtott szolgaltatasok bekerulési értékét a felszamitott,
az atvevd altal meg nem téritett altalanos forgalmi adéval novelt 6sszegben

- a tartozasatvallalas soran - ellentételezés nélkul - atvallalt kotelezettség szerzédés
(megallapodas) szerinti 6sszegét — az Sztv 33. § (1) bekezdésének figyelembevételével - a
tartozast atvallalonal,

- akoltségek (a raforditdsok) ellentételezésére - visszafizetési kotelezettség nélkul - belféldi vagy
kulféldi gazdalkoddnak - az Uzleti évhez kapcsoldéddan - adott tAmogatés, juttatas dsszegét.

Eszk6zok és forrasok értékelésének alapelvei

Az eszk6z0Ok és kotelezettségek értékelése a csoportos mindsitési elv szerint (a szamviteli térvényben
megengedett esetekben), vagy az egyedi, tételes elv alapjan torténik. Az értékelésnél a vallalkozas
folytatasa, az egyedi értékelés, az dvatossag és a valddisag elveibdl kell kiindulni.

Az el6z6 évi mérlegkészitésnél alkalmazott értékelési elvek csak akkor valtoztathaték meg, ha a
valtoztatast elbidéz6 tényezOk tartésan - legaldbb egy éven tul - jelentkeznek, és emiatt a valtozas
allandénak mindsil.

Minden devizéra szo6l6 eszkdz és forras értékét az év utolsd napjara vonatkozé MNB &arfolyamon
atszamitott forintértéken is meg kell hatarozni, minden arfolyamvaltozast — 6sszegétél fuggetlendl —
jelentésnek mindsitlnk.

Az értékelés soran minden olyan értékvesztést és értékcsokkenést figyelembe veszink, ami a mérleg
fordulénapjan meglévé eszkdzoket érinti, a mérlegkészités napjaig ténylegesen bekdvetkezett és
ismertté valt. Az értékcsdkkenést a Tarsasag linearis modszerrel, havonta szamolja el.

Az eszkdzoket és kotelezettségeket a Tarsasag leltarozasi szabalyzatédban foglaltak szerinti
leltarozassal és egyeztetéssel ellendrizzik, valamint egyedileg értékeljik.

A hasznos élettartam alapjan meghatarozott amortizacids kulcsok eszkdzkategorianként az alabbiak:

Immaterialis javak amortizaciés kulcsai:

A vagyoni értékl jogok leirasi kulcsa évi 15%.
A befejezett kisérleti fejlesztés leirasi kulcsa évi 20%.
A befejezett alapitas-atszervezés leirasi kulcsa évi 20%.

Az Uzleti vagy cégértékhez kapcsoloddan részesedés mar nincs kimutatva, ezért a Tarsasag — a
Szamviteli Torvény altal lehetévé tettekkel 6sszhangban — az Uzleti vagy cégérték nyilvantartasba
vételének napjan hatalyos rendelkezéseket alkalmazza, évente vizsgalja felll az Gzleti vagy cégérték
konyv szerinti értékét és ha szikséges terven fellli értékcsdkkenést szamol el.

A hasznos élettartamot a szoftverek esetében eszkozkategoérianként hatarozzuk meg az elavulassal
kapcsolatos tapasztalatok figyelembevételével.

VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. H-1091 Budapest, UlISi at 1 ., Tel:+36-1-477-4814 e-mail: alapkezelo@am.vig



VIG”

ALAPKEZELG®G
MAGYARORSZAG

A szoftverek hasznos élettartama szoftvertipusonként:

- Egyedi fejlesztésii szoftverek - portfolié nyilvantarté rendszerek:
- Leirasi kulcsa 3 év, kivétel 15 millio Ft feletti eszk6zdknél 5 év
- Vasarolt szoftverek:
- Operacios rendszerek — 5 év
- Windows és windows applikaciok - 5 év
- Egyéb kiegészits szoftverek - 2 év, kivétel 15 millio Ft feletti eszk6zdknél 5 év
- Afékdnyv szoftvere — 5 év
- A szamviteli analitikus szoftverek — 5 év
- Belsé fejlesztésl szoftverek — 5 év

A hasznos élettartam alapjan _megallapitott értékcsokkenési leirasi kulcsok szoftvertipusonként a
kovetkezok:

- Egyedi fejlesztési szoftverek — portfolié nyilvantart6 rendszerek:
- Leirasi kulcsa évi 33%. Kivétel 15 millié Ft feletti eszkdzoknél 20%,
- Vasarolt szoftverek:
- Operacios rendszerek leirasi kulcsa évi 20%,
- Windows és windows applikaciok leirasi kulcsa évi 20%,
- Egyéb kiegészit szoftverek leirasi kulcsa a felhasznalasi terilettdl fligg6, alt. 50%, kivétel
a 15 millié Ft feletti eszk6zoknél 20%,
- Afékonyv szoftverének leirasi kulcsa évi 20%,
- A szamviteli analitikus szoftverek leirasi kulcsa évi 20%
- Belsé fejlesztésii szoftverek — 20%

Az eszkdz aktivalasa, illetve potaktivalasa soran a 15 millié forintos értékhatar megallapitasakor az
eszkdz egyedi bekerulési értékét vesszik figyelembe.

Targyi eszkdzdk amortizaciés kulcsai:

A szamitastechnikai eszk6zok leirasi kulcsa 20%

200 e Ft egyedi érték alatti eszkdzdknél egy dsszegben torténik az értékcsokkenés
Az ugyvitel-technikai eszkdzok leirasi kulcsa évi 20, 33 illetve 50%

A gépek, berendezések, felszerelések leirasi kulcsa évi 20 %

Az éplletek, bérelt ingatlanon végzett beruhazas évi 6%

Az egyéb berendezések, felszerelések leirasi kulcsa évi 20 %.

Altalanos esetben Tarsasagunknal a hasznos élettartamot az eszkéz miszakilag indokolt
élettartamanak figyelembevételével hatarozzuk meg, tehat a hasznos élettartam megegyezik az
eszkdzok miszakilag indokolt élettartamaval, a kdvetkezék szerint:

- A szamitastechnikai eszkdzdk 5 év

- 200 e Ft egyedi érték alatti eszk6zoknél egy dsszegben torténik az értékcsokkenés
- Az ugyvitel-technikai eszk6zok - 2, 3 illetve 5 év

- A gépek, berendezések, felszerelések - 5 év

- Epiiletek, bérelt ingatlanon végzett beruhazas — 16,6 év
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3. Kiegészitések a Mérleghez

3.1. Eszkozok

3.1.1. Immaterialis javak (mozgastabla az 1. sz. mellékletben)

adatok eFt-ban
Immateridlis javak 2023 2024 Valt. | Valt.%
Vagyoni értéki jogok 3432 1484 | -1948| -57%
Szellemi termékek 224 904 242540| 17636 8%
ebbdl szellemi termékek befejezetlen beruhazasai 4915 531 -4 384 | -89%
Uzleti vagy cégérték 1206491| 1098 028 |-108 463 -9%
Osszesen: 1434827 | 1342052 -92775 -6%

Vagyoni értékii jogok

A Tarsasag legjelentésebb vagyoni értékdi jogai a kilénb6zd szamitdgépes szoftvereinek
licenszdijai.

Szellemi termékek

A Tarsasag a szellemi termékek kozott tartja nyilvdn azon ugyviteli szoftvereit, honlapjanak és
online rendszerének aktivalt értékét, amelyeket megrendelésére, sajat célra harmadik féllel vagy
sajat fejlesztbkkel készittetett. A Tarsasag a rendszereit folyamatosan, az igényeknek megfeleléen
fejleszti, tartja karban.

Uzleti vagy cégérték

Az UNIQA Befektetési Szolgaltatd Zrt.-t, illetve az UNIQA Pénziigyi Szolgaltaté Zrt.-t 2008.
februar 20. napjan kotott adasvételi Ugylet alapjan az Alapkezel6 megvasarolta annak
részvényeseitdl. A vételi ar és a vasarolt cégek sajat tékéjének kildnbsége, 4 397 millié forint,
goodwillként kerult kimutatasra. A goodwill jelentés részének megtérilése esélytelenné valt a 2010-
es torvényvaltozasok miatt. A megtérilés vizsgalata soran 2010. év végén a magannyugdijpénztari
és onkéntes nyugdijpénztari allomany aranyat alkalmazva, a magannyugdijpénztarra esé rész
goodwill 100%-at terven felll értékcsokkentette a Tarsasag. 2024. év végére vonatkozolag végzett
megtérilés- vizsgalat alapjan tovabbi terven fellli értékcsdkkenés elszamolasa mellett déntott
amely utan a goodwill zaré értéke 1 098 millio forintra csOkkent. A Tarsasag — szamviteli
politikdjaval 6sszhangban — az uzleti vagy cégértékre vonatkozdlag a nyilvantartdsba vételkor
érvényes szabalyokat alkalmazza.

3.1.2. Targyi eszk6zok (mozgastabla az 1. sz. mellékletben)
adatok eFt-ban

Targyi eszk6zok 2023 2024 Vait. Valt.%

Ingatlanok és kapcsol6dd vagyoni értéki jogok 11 839 9499 -2 340 -20%
Egyéb berendezések, felsz., jarm. 134 955|170 159 | 35204 26%
Beruhazasok 0 0 0 n/a
Osszesen: 146 794|179 658 | 32 864 22%

Ingatlanok és kapcsolddd vagyoni értékl jogok

A mérlegsoron a Tarsasag Uj irodahelyiségének kialakitadsa miatt aktivalt kdltségeit tartja nyilvan.

Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek
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Ezen a mérlegsoron a kulonb6zé irodai berendezéseket, szamitastechnikai eszkdzoket és

személygépkocsikat tartja nyilvan a Tarsasag

Beruhazasok, beruhazasokra adott el6legekbe

Beruhazasok illetve a beruhazasokra adott elélegek kozott még hasznalatba nem vett targyi
eszkdzoket, valamint azokra adott el6legeket tartja nyilvan a Tarsaség.

3.1.3. Befektetett pénziigyi eszk6zok

adatok eFt-ban

Befektetett pénziigyi eszkdzok 2023 2024 Vialt. Valt.%
Egyéb tartds részesedés 91212 139 244 48 032 53%
Osszesen: 91 212 139 244 48 032 53%

Egyéb tartés részesedések kozott a Tarsasag altal vasarolt sajat kezelésben 1évé befektetési
jegyek voltak 2023-ban és 2024-ben is a Tarsasag altal mikddtetett értékpapir juttatasi programmal

Osszefliggésben.

3.1.4. Halasztott adokovetelés

Atérsasag 2024-ben a halasztott adé szamitas bevezetése mellett dontott. Az tzleti év végén ebbdl
addddan 33 574 eFt halasztott addkdvetelést tartott nyilvan.

3.1.5 Készletek
A Tarsasag nem rendelkezik készletekkel.

3.1.6. Kovetelések

Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok)

adatok eFt-ban

2023

2024

Valt.

Valt.%

Kdvetelések aruszallitasbél. és szolgaltatasbol

8111881230 140| 418 952 52%

A kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbol egyenleg ndvekedés hatterében elsésorban a
portfoliokezelésbdl szarmazé kovetelések bemutatasanak valtozasa all, 2024-t61 a vevd
kdvetelések kozott mutatja ki a tarsasag. Ertéke év végén 453 889 eFt volt.

Vevdi kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés elszamolasdra nem volt szilkség sem
targyidészakban, sem pedig az 6sszehasonlit6 idészakban.

Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben

adatok eFt-ban

2023

2024

Valt.

Valt.%

Kdvetelések kapcs. vall. szemben

3470

268 239

264 769

7630%

A Tarsasag kapcsolt vallalkozadsokkal szembeni kovetelésként mutatja ki az anyavallalataval
szembeni, kdveteléseit, melyben 2024-t6l mar a portfoliokezeléshez kapcsolddd kovetelései is

megjelennek 268 178 eFt értékben.

Eqgyéb kdvetelések

adatok eFt-ban

Egyéb kovetelések 2023 2024 Valt. Valt.%
Kulénféle egyéb kdvetelések 183 729 158 248 -25 481 -14%
Portfolidkezelésbdl szarmazo kovetelések 642 870 0 -642 870 -100%
Adf) es Jar,ulek tu!ﬂzetesek, tartozik egyenlegi 8101 44 370 36 269 448%
szallitdk (atsorolas)
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‘ Osszesen: 834700 202 618 -632 082 -76%

A portfélickezelésbdl szarmazé kdveteléseket 2024-t6l a vevBkovetelések kdzott mutatja ki a
Tarsasag.

A kulonféle egyéb kovetelések csOkkenését féképpen a tulajdonosvaltassal kapcsolatos LTIP
juttatasi rendszer kapcsan felmertilt dolgozdkkal szembeni kdvetelés csokkenése eredményezte,
az aktualisan esedékessé valt jogosultsagi csomag kifizetés miatt (2024-ben: 106 715 e Ft, 2023-
ban 168 891 e Ft)

Adé és jarulék tulfizetések, tartozik egyenlegl szallitok (atsorolas) sor ndvekedése mogott a
tarsasagi ado tulfizetésiunk all.

3.1.7 Ertékpapirok

Forgatasi célu értékpapirok

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2023 2024 Vait. Valt.%
I’:or’g.cell{ hitelviszonyt .megtestesit6 1902 704 2196 216 293 512 15%
értékpapirok

Egyéb részesedés 31385 95 626 64 241 205%
Osszesen: 1934 089 2291842 357 753 18%

A Tarsasag az értékpapirok kdzott mutatja ki a forgatasi céllal beszerzett, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokat, valamint azon tulajdonosi jogviszonyt megtestesité értékpapirokat, amelyektél
varhatdéan a kovetkez6 lzleti évben megvalik.

A Forgatasi célu értékpapirokat jellemz&en az éves osztalékfizetés teljesitéséig tartja a Tarsasag

3.1.8. Pénzeszkozok

A mérlegsor a 2024. december 31-én a bankszamlakon tartott pénzdsszegeket mutatja. Zaro értéke
6 050 361 eFt (2023: 3 256 443 eFt). A Tarsasag tevékenységének jellegéb8l adéddéan azonban
nemcsak sajat, hanem a befektetési jegy forgalmazasahoz kapcsolddo ’Ugyfélpénz’ is szerepel a
bankszamladkon. Az egyenleg targyévben 2023-hoz képest jelentdsen ndvekedett, amelyet
elsésorban az ligyfélpénzek magasabb év végi egyenlege okozott. (2024-ben 4 616 mFt, mig 2023-
ban 2 439 mFt)

A devizakészletek a mérlegben fordulénapi MNB arfolyamra atértékelve szerepelnek.

Az lgyfelek altal év vége el6tt beutalt, de csak késdbb befektetett pénz a pénzeszkdzok allomanyat
gyarapitja az egyéb koételezettségekkel szemben, azonos dsszegben.

adatok eFt-ban

2023 2024 Valt. Valt.%

Ugyfélpénz 2438 604 4616 131| 2177527 89%
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3.1.9. Aktiv id6beli elhatarolasok

adatok eFt-ban

Aktiv idébeli elhatarolasok 2023 2024 Valt. Valt.%

Dijbevételek aktiv id8beli elhatdrolasa 11 536 53 761 42 225 366%
Bankkamat aktiv id6beli elhatarolasa 4189 2450 -1739 -42%
Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhat. 27 242 23 340 -3 902 -14%
Ertékpapirok kamatelhatarolasa 89 176 44 572 -44 604 -50%
Osszesen: 132 143 124 123 -8 020 -6%

Dijbevételek aktiv id6beli elhatarolasa

Ezen soron jelentds részben a befektetési alapoktol és az Alfa Onkéntes Nyugdijpénztartol jard, de
fordulénapig ki nem szamlazott indexhasznalati dijak szerepelnek.

Bankkamat aktiv id6beli elhatarolasa
Ezen a soron a K&H bankszamlajan megjelené kamat elhatarolas szerepel, melynek értéknapja
kovetkezd év els6 napja.

Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa
A mérlegsor a szamlazott, de csak késébbi id6szakot érintd koltség és raforditas tételeket
tartalmazza.

Ertékpapirok kamatelhatérolésa
Ezen a soron szerepelnek a diszkont, valamint a kamatozo, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
targyévre jaro, idéaranyos felhalmozott kamatai.

VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. H-1091 Budapest, UlISi at 1 ., Tel:+36-1-477-4814 e-mail: alapkezelo@am.vig
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3.2. Forrasok

3.2.1. Sajat toke

A jegyzett t6ke a tavalyi évhez képest nem valtozott (1 milliard forint). Targyévben 2,0 mrd osztalék
fizetésére kerllt sor, a 2024. évi eredménybél a Téarsasag 2,2 mrd osztalék kifizetésére fog
javaslatot tenni.

adatok eFt-ban

Adozott Osztalék Halasztott 2024. évi
2023.12.31 | eredmény . ; i adozott 2024.12.31

. . fizetés adé hatasa

atvezetése eredm.
Jegyzett téke 1 000 000 1 000 000
Eredmeénytartalék 1879752 2456 341| -2 000 000 -10 117 2 325976
Lekotott tbke 0 33574 33574
Adozott eredmény 2456 341| -2456 341 10 117 | 2794 957 2 805074
Sajat t6ke 5336 093 0| -2000 000 33574 2794 957 6 164 624

A Tarsasag lekotott tartalékként a halasztott addkdvetelés év végi dsszegét mutatja ki.

3.2.2. Céltartalékok

adatok eFt-ban

Céltartalék 2023 2024 Valit. Valt.%

Reorganizacids céltartalék 5 551 1071 -4 480 -81%
Peres Ugyek 0 9017 9017 100%
LTIP céltartalék 150 056 249 013 98 957 66%
Elérehozott LTIP miatti céltartalék 231 325 178 210 -53 115 -23%
Sikerdij alapi PM bénusz 0 24 375 24 375 100%
Ki nem vett szabadsagok 0 36 152 36 152 100%
Osszesen: 386 932 497 838 110 906 29%
A nyité céltartalékok valtozasa: adatok eFt-ban

Elérehozott
Reorg LTIP LTIP miatti CT TOTAL

2024 nyitd 5 551 150 056 231 325 386 932
Novekedés 80 209 498 9176 218 754
Felhasznalas 4 559 110 542 62 291 177 392
Csak visszavezetés 0 0 0 0
2024 zaré 1072 249 012 178 210 428 294

A reorganizacios céltartalék a GYES-en, illetve GYED-en lévé munkavallaldkkal szembeni
kotelezettségekre képzett tartalék, amely arra az esetre vonatkozik, ha a visszatéré dolgozok
szdmara a Tarsasag nem tudna munkahelyet biztositani.

Az LTIP egy hosszu tavu, vezetdi 06szténzé bonusz program. A céltartalék képzése és
felhasznalasa a programot szabalyozé belsé szabalyzat alapjan torténik. A tulajdonos valtassal, az
LTIP juttatasi rendszer el6re lett hozva, ezzel kapcsolatos kilén céltartalék lett képezve 2022-ben.
Kapcsolt vallalkozassal szemben céltartalék nem kertlt kimutatasra.

A 2024-es évben Uj juttatasi elemként jelent meg a portféli6 managerek sikerdij alapu bénusza.

A Tarsasag az Uzleti év végén az Alfa Biztositoval szembeni vitas kartéritési igy kapcsan mutatott
ki céltartalékot.

A Téarsasagnak t6ke megovasara, illetve hozamra vonatkozé igéret, garancia miatt nem keletkezett
fuggd kotelezettsége, igy azutan céltartalékot nem képzett.

VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. H-1091 Budapest, UlISi at 1 ., Tel:+36-1-477-4814 e-mail: alapkezelo@am.vig
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A Tarsasag mérlegen kivili fliggd és jovébeni (biztos) kotelezettséggel nem rendelkezik, t6ke
megovasara, illetve hozamra vonatkozo igéret, garancia miatt.

3.2.3. Hatrasorolt kételezettségek

Hatrasorolt kotelezettségekkel a Tarsasag nem rendelkezett sem 2023-ban, sem 2024-ben.

3.2.4. Hosszu lejaratu kotelezettségek

A Tarsasag Hosszu lejaratu kotelezettségekkel nem rendelkezett sem 2023-ban, sem 2024-ben.

3.2.5 Rovid lejaratu kotelezettségek

Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol

adatok eFt-ban

Megnevezés 2023 2024 Vait. Valit.%

Nyitott szallitoi kdtelezettségek 15 101 21 057 5 966 39%
Nem szamlazott szallito 54 322 0 -54 322 -100%
Osszesen: 69 423 21 057 -48 366 -70%

VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. H-1091 Budapest, UlISi at 1 ., Tel:+36-1-477-4814 e-mail: alapkezelo@am.vig
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Rovid lejaratu kotelezetiségek kapcsolt vallalkozassal szemben

adatok eFt-ban

Megnevezés 2023 2024 Vait. Vait.%
Nyitott szallitéi kotelezettségek 75 027 100 937 25910 35%
Nem szamlazott szallito 5902 0 -2472 -100%
Osszesen: 80 929 100 937 20 008 25%
A ’Roévid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben’ soron szerepel az

anyavallalattal év végén fenndllo szallitoi kdtelezettség, a ndvekedés elsésorban az emelked6 SLA
araknak tudhato be.

Eqgyéb rovid lejaratu kotelezettségek

adatok eFt-ban

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 2023 2024 Vialt. Valt.%

Addk 102 063 114 048 11985 12%
Egyéb kotelezettségek 59 164 51733 -7431 -13%
Ugyfélpénz 2438 604 4616132 2177527 89%
Osszesen: 2599 831 4781913 2182082 84%

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségként a pénzeszkdzokkel szemben kerdl kimutatasra az tigyfelek
altal a Tarsasag szamlajara utalt, forgalmazasi tevékenységgel kapcsolatos még befektetésre nem
kerllt pénzeszkoz.

3.2.6. Passziv idobeli elhatarolasok
adatok eFt-ban

Passziv id6beli elhatarolasok 2023 2024 Vait. Vait.%
Bonusz 129 544 121724 -7 820 -6%
Bizomanyosi dij 4 464 12 679 8215 184%
Fenntartasi jutalék/beutalasi dij 940 44 025 43 085 0%
Egyéb passziv idébeli elhatarolasok 36 710 117 054 80 344 219%
Osszesen: 171 658 295 482 123 824 72%

A fenntartasi jutalékok elhatarolas jelentés névekedése hatterében elsésorban a megndvekedett
kozvetit6i portfolio all.

VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. H-1091 Budapest, UlISi at 1 ., Tel:+36-1-477-4814 e-mail: alapkezelo@am.vig
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4. Kiegészitések az Eredménykimutatashoz

4.1. Ertékesités netté arbevétele

adatok eFt-ban

2023 2024 Valt. Valt.%
Befektetési alapkezeléssel kapcsolatos dijbevételek | 2298 214 |3 178 689 880 475 38%
Biztositoknak végzett portfolibkezelési dijbevétel 1166 856 | 1 183 501 16 645 1%
Pénztaraknak végzett vagyonkezelés dijbevétele 1257 361 |1 114 258 -143 103 -11%
Egyéb portfolidkezelés dijbevétele 891 89 470 88 579 | 9942%
Tanacsadas dijbevétele 13 385 18 472 5087 38%
Egyéb dijbevétel 369717 | 539192 169 475 46%
Ertékesités netté arbevétele 5106424 | 6123583 | 1017 159 20%

A befektetési alapkezeléssel kapcsolatos dijbevételek ndvekedését és ezzel a belfdldi szolgaltatas
értékesitésének a ndvekedését elsésorban a piaci helyzet generalta vagyonndvekedés okozta

Az exportértékesités arbevétele kizarélag Eurdpai Unidn bellli orszaggal kapcsolatos.

adatok eFt-ban

Ertékesités netté arbevételének megoszlasa 2023 2024 Valt. Valt.%
Belfdldi szolgéltatas értékesités 4970416 | 6062 722| 1092306 22%
Export szolgaltatds értékesités 136 008 60 861 -75147| -55%
Osszesen: 5106424 | 6123583| 1017 159 20%

Az egyéb dijbevételeken belil kerlilnek kimutatasra az ligyfelek részére tovabbszamlazott kltségek

adatok eFt-ban

Megnevezés 2023 2024 Valt. Valt. %
Beffaktete’& aI’apkez_t_aIes’seI Osszefiiggésben 116 356 | 146 204 29 848 26%
tovabbszamlazott kdltségek
Peqztan portfohokeéele'ssel Osszefliggésben 50 624 60 506 9882 20%
tovabbszamlazott koltségek
B|zt’03|t0| ’porgfohokg_zelc’assel Osszefliggésben 6932 19 434 12502| 180%
tovabbszamlazott koltségek
Egyéb tovabbszamlazott kdltségek 0 1 1 100%
Osszesen 173912 | 226145 52233 30%

A targyévben, az értékesités netté arbevételébdl kapcsolt vallalkozassal (anyavallalattal) szemben 1
014 984 eFt merlilt fel, szemben a tavalyi 848 629 eFt-tal.

VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. H-1091 Budapest, UlISi at 1 ., Tel:+36-1-477-4814 e-mail: alapkezelo@am.vig
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4.2 Aktivalt teljesitmények értéke

adatok eFt-ban

Sajat eldallitasu eszk6zok aktivalt értéke 2023 2024 Valt. Valt.%

Fejl.alkalmazasok értéke — Bérek 35472 39 876 4 404 12%
Fejl.alkalmazasok értéke - Bérek jaruléka 4 611 5185 574 12%
Fejl.alkalmazasok értéke - Egyéb felmeriilt kdltség 4 008 4 507 499 12%
Osszesen: 44091| 49568 5477 12%

A Térsasag sajat fejlesztésli szoftvereinek fejlesztését korabban kilsd, most mar részben kils6 és
részben belsd eréforrasbdl oldja meg. Ez utdbbi esetben a fejlesztés kdzvetlen bérkdltségét aktivalja.

4.3. Egyéb bevételek

adatok eFt-ban

Egyéb bevételek 2023 2024 Vialt. Valt.%

Céltartalék feloldasa 555 115 215 114 660 20659%
Egyéb 13 248 24 117 10 869 82%
Osszesen: 13 803 139 332 125 529 909%

A Tarsasagnak kivételes nagysagu/eléfordulasu bevételei nem voltak 2024-ben.

Céltartalékok feloldasa

A céltartalékok feloldasa els6dlegesen az adott évi illetve az elére hozott LTIP kifizetésekkel

kapcsolatos.

Egyéb

Az egyéb tételek a Tarsasag alaptevékenységéhez kozvetlenil nem kapcsoldodd bevételeket
tartalmaznak, amelyek jellemz8en targyi eszkbézok/immateridlis javak értékesitésével, valamint

kareseményekkel kapcsolatosak.
4.4. Anyagjellegii raforditasok

Anyagkdltség

Az anyagkoltség 2024-ben 15 199 eFt (2023-ban 14 274 eFt) volt, amelyek kozétt szerepelnek a vallalati
autdk lzemanyagkoltségei, tovabba a nyomtatvanyok koéltsége, valamint a rezsikoltségek.

VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. H-1091 Budapest, UlISi at 1 ., Tel:+36-1-477-4814 e-mail: alapkezelo@am.vig
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Igénybe vett szolgaltatasok részletezése

adatok eFt-ban

Igénybe vett szolgaltatasok 2023 2024 Valt. Valt.%
Utazasi koltségek 5846 8 930 3084 53%
Ingatlan bérleti dij 55 235 38689| -16546| -30%
Adatszolgaltatok dija 148 559 | 160 874 12 315 8%
Egyéb bérleti dijak 1491 3 345 1854 | 124%
Informatikai karbantartas 40 156 51 606 11450 29%
Jutalék 1870 98 353 96 483 | 5160%
Uzemeltetési kéltségek 34 951 27 420 -7531| -22%
VIG (Alfa) cégcsoportnak fizetett szakértdi és kirendelési

koltségek 141 625| 187 957 46332 33%
Reklam, marketing 72807| 178586| 105779| 145%
Adatforgalmi kéltségek 2816 2170 -646 | -23%
Tagsagi dijak 14716 17 137 2421 16%
Jogi tanacsadas 32392 7116 -25276| -78%
Kényvvizsgalat 5852 8 923 3 071 52%
Oktatas 22 046 23776 1730 8%
Prémium utalasi dij 21157 71320 50163 | 237%
Egyéb 132 377 97548 | -34829| -26%
Osszesen: 733896| 983750 249854 34%

Eqgyéb szolgaltatasok értéke

Az egyéb szolgaltatasok értékében a jelentés ndvekedés elsdsorban a kulféldi piacralépés
marketing kdltségeinek és a megndvekedett jutalékoknak tudhato be.

4.5. Személyi jellegii raforditasok

A Személyi jellegl raforditasok 1 349 502 ezer forintrél 1 612 119 ezer forintra néttek 2024-ben.

adatok eFt-ban

2023 2024 Valit. Valt.%
Bérkoltség (ideértve bonusz) 1099 318 1 302 582 203 264 18%
Személyi jellegli egyéb kifizetések 89 258 115 958 26 700 30%
Bérjarulékok 160 926 193 579 32653 20%
Osszesen: 1 349 502 1612119 262 617 19%

A Tarsasag mind 2023-ban, mind 2024-ben kizardélag szellemi foglalkozdsu munkavallalokat

alkalmazott.

4.5.1 Vezeto tisztségviselok jarandosagainak bemutatasa

adatok eFt-ban

Vezeto tisztségvisel6k jarandosagai 2023 2024 Valt. Valt.%

Bérjdvedelem 260947 | 238162 | -22785| -8,73%
Ebbél alapbér 192 900 | 232 106 | 39206| 20,32%
Ebbdl bonusz (el6z6 évvel kapcsolatos) 32 838 6056 | -26 782 | -81,56%
Ebbdl munkaviszony megszintetéssel kapcsolatos kifizetés | 35 167 0| -35167|-100,00%
Ebbdl egyéb juttatas 42 0 -421-100,00%
Befektetési jegyekben torténd juttatas 0] 146 753|146 753 | 100,00%
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4.6. Ertékcsokkenési leiras

A terv szerinti értékcsokkenési leiras 2024-ben 115 661 eFt volt (2023-ban 93 158 eFt).

4.7. Egyéb raforditasok

adatok eFt-ban

Egyéb raforditasok 2023 2024 Vialt. Valt.%

MNB dij 20224 36 012 15788 78%
Céltartalék képzés 191 159 288 298 97 139 51%
Ipariizési ado 98 365 117 618 19 253 20%
Egyéb adok, jarulékok 17 383 20 916 3 533 20%
Tamogatdsok, adoményok 500 6 555 6 055 1211%
BEVA 33 686 25 660 -8 026 -24%
Karrendezési alap 4 165 4 541 376 9%
Terven fellli értékcsdkkenés 0 108 464 108 464 100%
Egyéb 12 526 45 465 32 939 263%
Osszesen: 378 008 653 529 275 521 73%

A Tarsasagnak kivételes nagysagu/eléfordulasu raforditasai nem voltak 2024-ben.
A Tarsasag a terven fellli értékcsdkkenést a meglévé Goodwillre szamolta el az év végi

portfélioértékelés alapjan.

4.8. Pénziigyi miiveletek bevételei

adatok eFt-ban

Pénziigyi miveletek bevételei 2023 2024 Vait. Valt.%

Egyéb kap. kamatok és kam.jell. bevételek | 393 118 317 796 -75 322 -19%
Pénzugyi miveletek egyéb bevételei 18 415 23 798 5383 29%,
Osszesen: 411 533 341 594 -69 939 -17%

Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegli bevételek

A sor a kapott banki kamatokat, valamint a forgéeszkdzdk kozoétt kimutatott hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirokkal

alacsonyabb piaci kamatoknak készdnhetd.

Pénziigyi miveletek egyéb bevételei

kapcsolatos kamatbevételeket tartalmazza. A kapott kamatok csokkenése az

Ez a beszamold sor a deviza atértékelési és a kerekitési kilénbodzeteket, valamint a forgdeszkdzok
k6zott kimutatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok realizalt arfolyamnyereségét tartalmazza.

4.9. Pénziigyi miiveletek raforditasai

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2023 2024 Valt. Valt.%
Pénzigyi miiveletek egyéb raforditasai 22 655 21 665 -990 -4%
Osszesen: 22 655 21 665 -990 -4%

Pénzigyi miveletek egyéb raforditasai

A pénzugyi miveletek egyéb raforditdsai nagyrészt a vevé és szallitd szamlak kiegyenlitéskor keletkezd
arfolyamveszteséget, illetve a forgdeszkdzok kdzodtt kimutatott értékpapirok arfolyamveszteségét

tartalmazzak.
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4.10. Adofizetési kotelezettség
Az addalap modositd tételeket a 2. sz. melléklet tartalmazza.

Az addéhatésag a vonatkozé addévet kovetdé 5 éven belll barmikor vizsgalhatja a konyveket és
nyilvantartasokat és pétidlagos adoét vagy birsagot, allapithat meg. A Tarsasag vezetéségenek nincs
tudomasa olyan koriiményrdl, amelybdl fakadéan a Tarsasagnak ilyen cimen jelentds kotelezettsége
szarmazhat.

4.11. Adézott eredmény

Az adozott eredmény 2024-ben 2 805 074 eFt (2023-ban 2 456 341 eFt). Az osztalékfizetési és
szavatolétéke-megfelelési korlatokat figyelembe véve — a Szamviteli torvény eléirasanak megfeleléen
2025. évi gazdasagi eseménykeént - a Tarsasag 2,2 milliard forint osztalékfizetésre fog javaslatot tenni.

4.12. Nyitott hataridés/opciés/swap ligyletek bemutatasa

A Tarsasagnak a mérleg fordulénapjan érvényben 1évé (le nem zart) hataridés, opcids és swap Ugylete
nem volt.

4.13 Biztosité pénztarak részére végzett vagyonkezeléssel kapcsolatos informacidk

4.13.1. A pénztar tulajdonat képezd eszkdzok uzleti év januar 1-jén és december 31-én meglévd
allomanyanak alakulasa és a targyévben bekdvetkezett valtozasa a vagyonkezelési szerz6désben
meghatarozott nyilvantartas szerinti értéken:
adatok e Ft-ban
Valt. Valt.%
35 566 405 15%

2023
242 163 091

2024
274 729 496

Alfa Onkéntes Nyugdijpénztar

4.13.2. A pénztarak részére a vagyonkezelési szerz8dés alapjan kotétt és a mérleg forduldnapjan
érvényben lévé hataridds és opciods lgyletek bemutatasa a szerz6désben régzitett értéken:

Pénztar Ugylet Kategoéria | Piaci érték (Ft)
Alfa Onkéntes Nyugdijpénztar EUR HUF 2024. 11.07. | forward -419 065
Alfa Onkéntes Nyugdijpénztar EUR HUF 2024. 12.03. | forward 1 024 609
Alfa Onkéntes Nyugdijpénztar EUR HUF 2024. 11.14. | forward -7 335 105
Alfa Onkéntes Nyugdijpénztar EUR HUF 2024. 12.03. | forward 3677416
Alfa Onkéntes Nyugdijpénztar EUR HUF 2024. 12.03. | forward 2 955 864
Alfa Onkéntes Nyugdijpénztar PLN HUF 2024. 12.05. | forward 6 326 903
Alfa Onkéntes Nyugdijpénztar PLN HUF 2024. 12.05. | forward 21758 739
Alfa Onkéntes Nyugdijpénztar PLN HUF 2024. 12.05. | forward -8 333 008
Alfa Onkéntes Nyugdijpénztar USD HUF 2024. 12.09. | forward -38 301 245
Alfa Onkéntes Nyugdijpénztar EUR HUF 2024. 12.11. | forward 2539 673
Alfa Onkéntes Nyugdijpénztar EUR HUF 2024. 12.11. | forward 6 437 539
Odsszesen -419 065
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4.14. A Tarsasag altal kezelt befektetési alapokkal kapcsolatos informaciok

4.14.1. A kezelt alapok fébb sajatossagainak bemutatasa

Befektetési Alap

Alap megnevezése Alap fajtaja Elsédleges eszkozkategoria | Befektetési politika
VIG Active Beta Flexible nvilt véaii veaves ala dinamikus vegyes
Allocation Befektetési Alap y 9 9y P alap
VIG Alfa Abszolut Hozamu Avilt véq(i értékpapirala abszolut hozamu
Befektetési Alap yritveg papiralap alap_78/2014
VIG Amerikai Reﬂszviany nyilt végi értékpapiralap részvényalap
Alapokba Fektet6 Részalap
VI,G Arany Alapokba Fektetd nyilt végl értékpapiralap arupiaci alap
Részalap
VIG BondMaxx Total Return Avilt véq(i értékpapirala szabad futamideji
Kétvény Befektetési Alap y 9 Pap P kétvényalap
vie Cseh Rowd Kotveny nyilt végi értékpapiralap rovid kotvényalap
Befektetési Alap
VIG Eurdpai Res"zve’ny nyilt végi értékpapiralap részvényalap
Alapokba Fektet6 Részalap
VIG Fejlett Piaci Allamkétvény e s ) o gt
Befektetési Alap nyilt végl értékpapiralap hosszu koétvényalap
VIG Fejlett Piaci Roévid Koétvény I _y . e
Befektetési Alap nyilt végl értékpapiralap révid kétvényalap
VIG Feltérekvé Piaci ESG e s . ) )
Részvény Befektetési Alap nyilt végl értékpapiralap részvényalap
VIG Globalis Feltérekvé Piaci e s . C e
Kotvény Befektetési Alap nyilt végl értékpapiralap hosszu kotvényalap
VIG GreenBond Kotvény e s , C e
Befektetési Alap nyilt végl értékpapiralap hosszu kotvényalap
VIG GreenTrend Részvény e s . . .
Befektetési Alap nyilt végl értékpapiralap részvényalap
VI,G Inr’10vat|onTren’d .ESG nyilt végl értékpapiralap részvényalap
Részvény Befektetési Alap
vic Kozgp.-Europa| Részvény nyilt végl értékpapiralap részvényalap
Befektetési Alap
VIG Lengyel Kétvény - g . s
Befektetési Alap nyilt végl értékpapiralap hosszu kétvényalap
VIG Lengyel Pénzpiaci - g . sztenderd pénzpiaci
Befektetési Alap nyilt végl értékpapiralap alap
\B/IG Lengyfel Részveny nyilt végi értékpapiralap részvényalap
efektetési Alap
VIG Magyar Indexkévetd N _— . indexkovetd
Részvény Részalap nyiltveg | értekpapiralap alap_78/2014
VIG Magyar Koétvény e - , .
Befektetési Alap nyilt végl értékpapiralap kétvényalap_78/2014
VIG Magyar Pénzpiaci e -y . sztenderd pénzpiaci
Befektetési Alap nyilt végl értékpapiralap alap
VIG Maraton ESG Abszolut Avilt véq(i értékpapirala abszolut hozamu
HozamU Befektetési Alap yritveg papiralap alap_78/2014
VIG MegaTrend Részvény e s . . .
Befektetési Alap nyilt végl értékpapiralap részvényalap
VIG MoneyMaxx Feltérekvd abszolut hozam
Piaci Abszolut Hozamu nyilt végl értékpapiralap alap 78/2014
Befektetési Alap P
\él,G Opportumty FeJIe_tt Piaci nyilt végi értékpapiralap részvényalap
észvény Befektetési Alap
VIG Ozon Eves Tékevédett - ‘s . tékevédett
nyilt végl értékpapiralap

alap 78/2014
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Alapokba Fektet6 Részalap

Alap megnevezése Alap fajtaja Elsédleges eszkozkategoria | Befektetési politika
Hozam Befektetéa Aap | MV vé9U | éntékpapiralap G
VIG Prémium Everest Alapokba e y . alapok
Fektetd Részalap nyiltvegl | értékpapiralap alapja_78/2014
VIG Robotok Kora
Hozamvédett Zartvégl zart végl értékpapiralap tékevédett alap
Befektetési Alap
\éﬁeﬁﬁzgﬁl Zzzzveny nyilt végl értékpapiralap részvényalap
VIG Smart Money Befektetési e s . alapok
Alapok Alapia nyiltveg | értekpapiralap alapja_78/2014
VIG SocialTrend ESG nyilt végii | értékpapirala részvényala
Részvény Befektetési Alap yritveg papiralap yalap
VIG Svajci Frank Rovid I _— , e
Kotvény Befektetési Alap nyilt végl értékpapiralap révid kétvényalap
VIG Tempo Allegro 10 e s . alapok
Alapokba Fektets Részalap | "YiItvegl | értekpapiralap alapja_78/2014
VIG Tempo Allegro 8 Alapokba e -y . alapok
Fektets Részalap nyiltvegi | értekpapiralap alapja_78/2014
VIG Tempo Allegro 9 Alapokba e y . alapok
Fektetd Részalap nyiltvegl | értékpapiralap alapja_78/2014
VIG Tempd Andante 1 e y . alapok
Alapokba Fektets Részalap | "Yitvegd | értékpapiralap alapja_78/2014
VIG Tempd Andante 2 e y . alapok
Alapokba Fektets Részalap | "Yitvegd | értékpapiralap alapja_78/2014
VIG Tempo Andante 3 e y . alapok
Alapokba Fektets Részalap | "Yitvegd | értékpapiralap alapja_78/2014
VIG Tempd Moderato 4 e y . alapok
Alapokba Fektets Részalap | "Yitvegd | értékpapiralap alapja_78/2014
VIG Tempd6 Moderato 5 e s . alapok
AlapokbapFektet6 Reészalap | MYiltvegl | ertékpapiralap alagja 78/2014
VIG Tempod Moderato 6 e s . alapok
Alapokba Fektets Részalap | "YiItvegu | értekpapiralap alapja_78/2014
VIG Tempod Moderato 7 e s . alapok

nyilt végl értékpapiralap

alapja_78/2014
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4.14.2. A kezelt alapok zaro nettd eszkozértékeinek alakulasa sorozatonként (adatok ezer forintban)

ISIN Sorozat megnevezése 2023 2024

HUO0000734553 | Active Beta Alap A sorozat 0 3 840 532
HUO0000734611 | Active Beta Alap E sorozat 0 1708 316
HUO0000734629 | Active Beta Alap El sorozat 0 346 318
HUO0000734645 | Active Beta Alap U sorozat 0 822 915
HUO0000734652 | Active Beta Alap Ul sorozat 0 1 054 901
HUO0000703970 | Alfa A sorozat 16 106 587 27 920 977
HUO0000708318 | Alfa B sorozat 2557 748 2218 804
HUO0000716006 | Alfa C sorozat 16 017 105 462
HUO0000715982 | Alfa E sorozat 4749 438 8 669 566
HUO0000729520 | Alfa El sorozat 309 487 1568 573
HUO000715974 | Alfa | sorozat 10 442 801 10 166 407
HUO0000727383 | Alfa Pl sorozat 71478 182 930
HUO0000712286 | Alfa R sorozat 2480874 3489 036
HU0000715990 | Alfa U sorozat 2083 543 4 157 084
HU0000729538 | Alfa Ul sorozat 75980 431613
HUO0000716097 | Amerikai Részvény Részalap A sorozat 420 296 766 857
HU0000734066 | Amerikai Részvény Részalap Ul sorozat 0 1076 009
HUO0000733837 | Arany A sorozat 0 423 721
HUO0000734959 | Arany El sorozat 0 376 148
HUO0000733852 | Arany U sorozat 0 3 406
HUO0000734967 | Arany Ul sorozat 0 6 795 676
HUO0000709597 | BondMaxx Koétvény A sorozat 1744 060 1927 798
HUO0000717400 | BondMaxx Koétvény C sorozat 1425 1522
HUO0000727037 | BondMaxx Kotvény E sorozat 1114 798 318 077
HUO000709605 | BondMaxx Kétvény | sorozat 11 637 291 11 284 809
HU0000712401 | BondMaxx Koétvény P sorozat 1 585 651 1141 320
HU0000727391 | BondMaxx Kétvény Pl sorozat 1485 2 887
HU0000712260 | BondMaxx Kbétvény R sorozat 1158 249 1201 283
HU0000727045 | BondMaxx Kétvény U sorozat 653 959 107 843
HUO0000731781 | Cseh R&vid Kétvény A sorozat 23104 457 136
HUO0000731799 | Cseh R&vid Kotvény | sorozat 370 096 404 230
HUO0000716105 | Eurépai Részvény Részalap A sorozat 404 886 362 787
HUO0000734041 | Eurépai Részvény Részalap El sorozat 0 645 401
HU0000702477 | Fejlett Piaci AllamKétvény A sorozat 1936 084 3 956 991
HU0000732219 | Fejlett Piaci AllamKétvény El sorozat 0 733718
HU0000724224 | Fejlett Piaci AllamKétvény | sorozat 14 966 528 21 644 411
HU0000732235 | Fejlett Piaci AllamKétvény Ul sorozat 0 243 831
HUO0000731963 | Fejlett Piaci Rovid Kétvény E sorozat 1571 357 13 465 241
HUO0000731971 | Fejlett Piaci Rovid Kotvény El sorozat 1082 579 144 003
HUO0000732045 | Fejlett Piaci Révid Kétvény U sorozat 95 028 256 688
HUO0000732052 | Fejlett Piaci Rovid Kétvény Ul sorozat 3548 4194
HU0000705272 | Feltérekvé Piaci ESG Részvény A sorozat 2947 046 3410 991
HUO0000705934 | Feltérekvé Piaci ESG Részvény B sorozat 405 310 556 053
HU0000723697 Feltérekvé Piaci ESG Részvény C 28 706 77 000

sorozat

HU0000729553 zs:;ozraetkm Piaci ESG Részveény El 1445 451 2816 043
HU0000723655 | Feltérekvé Piaci ESG Részvény | sorozat 875 456 4575134
HU0000723671 | Feltérekvé Piaci ESG Részvény P sorozat 1223 1490
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ISIN Sorozat megnevezése 2023 2024
HU0000723689 Feltérekvé Piaci ESG Részvény PI 2784 2767
sorozat
HU0000723663 | £ SioreKvo Plact ESG Reszvény R 8863627| 12577379
HU0000723705 Feltérekvé Piaci ESG Részvény U 101 313 148 414
sorozat
HU0000729561 Feltérekvd Piaci ESG Részvény Ul 18 995 64 150
sorozat
HUO0000706114 | Globalis Feltorekvé Kétvény A sorozat 269 358 575 332
HU0000724240 | Globalis Feltérekvé Kétvény B sorozat 23992 41 414
HUO0000718408 | Globalis Feltérekvé Kétvény | sorozat 1025459 7 259 615
HU0000724265 | Globalis Feltérekvé Kétvény P sorozat 0 0
HU0000724273 | Globalis Feltorekvé Kétvény Pl sorozat 0 0
HU0000724257 | Globalis Feltorekvé Kétvény R sorozat 0 0
HU0000724232 | Globalis Feltérekvé Kétvény U sorozat 23 936 152 388
HUO0000718416 | Globalis Feltérekvd Kétvény Ul sorozat 31343 681 120
HUO0000732136 | GreenBond Alap A sorozat 0 4 317
HUO0000732177 | GreenBond Alap El sorozat 0 1278 847
HUO0000733332 | GreenBond Alap Ul sorozat 0 3764
HUO0000733357 | GreenTrend Alap A sorozat 0 8100
HU0000733399 | GreenTrend Alap El sorozat 0 1 069 228
HU0000733415 | GreenTrend Alap Ul sorozat 0 285 845
HUO0000732938 | InnovationTrend A sorozat 0 101 207
HUO0000732979 | InnovationTrend B sorozat 0 531 821
HU0000732995 | InnovationTrend C sorozat 0 35708
HU0000733001 | InnovationTrend Cl sorozat 0 4749
HU0000732953 | InnovationTrend E sorozat 0 355 139
HU0000732961 | InnovationTrend El sorozat 0 3488
HU0000732987 | InnovationTrend | sorozat 0 5765 049
HU0000732946 | InnovationTrend Ul sorozat 0 1938
HU0000702501 | Kézép-Eurdpai Részvény A sorozat 4 207 324 6 571 212
HU0000705926 | K6zép-Eurdpai Részvény B sorozat 1806 168 3674535
HU0000717392 | K6zép-Eurdpai Részvény C sorozat 71668 164 219
HU0000730361 | Kozép-Europai Részvény El sorozat 87 605 958 653
HU0000709530 | K6zép-Eurdpai Részvény | sorozat 15811 143 22 497 034
HU0000728183 | K6zép-Europai Részvény Pl sorozat 655 763 879 283
HU0000730346 | Kozép-Europai Részvény Ul sorozat 19 481 146 147
HU0000705256 | Lengyel Kotvény A sorozat 209 850 196 564
HUO0000710942 | Lengyel Kétvény | sorozat 9562 521 11 298 526
HUO0000713565 | Lengyel Kétvény P sorozat 4 849 481 5040 896
HU0000711601 | Lengyel Pénzpiaci A sorozat 8 867 213 10 325 893
HU0000711619 | Lengyel Pénzpiaci | sorozat 7 886 463 14 160 280
HUO0000710835 | Lengyel Részvény A sorozat 2 154 384 10 654 502
HUO0000710843 | Lengyel Részvény B sorozat 1725770 2813 223
HUO0000710850 | Lengyel Részvény | sorozat 4 340 644 5385 360
HUO0000727474 | Magyar Indexkdvetd B sorozat 5387 172 371
HUO0000735014 | Magyar Indexkdvetd El sorozat 0 350 891
HU0000727482 | Magyar Indexkdvetd R sorozat 110 515 2658 025
HUO0000735022 | Magyar Indexkdvet6 Ul sorozat 0 350 213
HU0000702493 | Magyar Kotvény A sorozat 16 119 155 10 808 900
HUO0000718127 | Magyar Koétvény | sorozat 25 370 080 38 651 544
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ISIN Sorozat megnevezése 2023 2024

HU0000702303 | Magyar Pénzpiaci A sorozat 19 034 977 14 138 858
HU0000718135 | Magyar Pénzpiaci | sorozat 9 805 636 25000 127
HUO0000714886 | Maraton A sorozat 1567 996 3947 143
HU0000716055 | Maraton C sorozat 2435 230 739
HUO0000714894 | Maraton E sorozat 1259 391 1825769
HU0000729579 | Maraton El sorozat 45 840 144 296
HU0000714928 | Maraton | sorozat 9785472 11 440 838
HU0000714910 | Maraton P sorozat 1162778 765 582
HU0000714936 | Maraton R sorozat 1622 517 2001922
HU0000714902 | Maraton U sorozat 1113 051 1697 203
HUO0000729587 | Maraton Ul sorozat 28 236 43745
HU0000705520 | MegaTrend A sorozat 3185170 3099 508
HU0000707195 | MegaTrend B sorozat 5253 366 6 756 976
HU0000730320 | MegaTrend C sorozat 211 255 1111 287
HU0000729595 | MegaTrend El sorozat 188 338 459 898
HU0000724638 | MegaTrend | sorozat 2905438 697 825
HU0000724661 | MegaTrend P sorozat 1385 1809
HU0000724679 | MegaTrend Pl sorozat 314 437 358 459
HU0000724646 | MegaTrend R sorozat 11 063 042 15084 702
HU0000724653 | MegaTrend U sorozat 705 762 802 347
HUO0000729603 | MegaTrend Ul sorozat 38 228 97 816
HU0000703145 | MoneyMaxx A sorozat 6861 131 6 563 000
HU0000716048 | MoneyMaxx C sorozat 4125 9 557
HU0000716030 | MoneyMaxx E sorozat 221 445 205 298
HU0000716014 | MoneyMaxx | sorozat 4 677 328 4 497 227
HU0000712385 | MoneyMaxx P sorozat 39 214 35 161
HU0000712278 | MoneyMaxx R sorozat 1671552 76 314
HU0000716022 | MoneyMaxx U sorozat 124 489 113 579
HUO0000702485 | Opportunity A sorozat 3543 968 5520 344
HU0000705918 | Opportunity B sorozat 3014 424 8 184 360
HU0000712393 | Opportunity | sorozat 29 646 142 57 024 220
HU0000705157 | Ozon A sorozat 988 571 2 189 656
HU0000731385 | Ozon | sorozat 1718 021 8 266 151
HU0000714266 | Panorama A sorozat 3139215 4 464 342
HU0000730635 | Panorama C sorozat 2 340 28 611
HU0000714274 | Panorama E sorozat 1990 752 2020 148
HUO0000729611 | Panorama El sorozat 30 642 75 448
HU0000714308 | Panorama | sorozat 4 682 665 4992 482
HU0000714290 | Panorama P sorozat 1101 1255
HU0000714316 | Panorama R sorozat 5511 069 7077 157
HU0000714282 | Panorama U sorozat 769 401 1031644
HU0000729629 | Panorama Ul sorozat 16 513 27 194
HUO0000716113 | Prémium Everest 1749 851 1646 443
HUO0000732409 | Robotok Kora 821 820 838 022
HU0000707401 | Russia A sorozat 152 923 168 706
HUO0000709514 | Russia | sorozat 0 0
HU0000731807 | Russia IL AlL sorozat 478 458 240 749
HU0000731815 | Russia IL IIL sorozat 266 939 134 319
HU0000731831 | Russia IL PIIL sorozat 33192 16 702
HU0000731823 | Russia IL PIL sorozat 68 958 34 697
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ISIN Sorozat megnevezése 2023 2024
HU0000710157 | Russia P sorozat 20 301 15716
HUO0000713144 | Russia Pl sorozat 0 0
HU0000708169 | Smart Money A sorozat 6019472 6 080 645
HU0000726450 | Smart Money R sorozat 240 016 242 761
HU0000733019 | SocialTrend A sorozat 0 108 876
HU0000733035 | SocialTrend B sorozat 0 97 003
HU0000733050 | SocialTrend C sorozat 0 7 026
HU0000733068 | SocialTrend Cl sorozat 0 4212
HU0000733076 | SocialTrend E sorozat 0 58 278
HU0000733084 | SocialTrend EI sorozat 0 3 336
HU0000733043 | SocialTrend | sorozat 0 279 513
HU0000733027 | SocialTrend Ul sorozat 0 1719
HU0000735154 | Svajci Révid Kétvény CHF-I sorozat 0 275 148
HU0000735147 | Svajci Révid Kétvény CHF-R sorozat 0 798 114
HU0000735139 | Svajci Révid Kétvény HUF-R sorozat 0 75 926
HUO0000714068 | Tempo 01 1279724 1635 209
HUO0000714076 | Tempod 02 A sorozat 1339 950 1656 013
HUO0000725544 | Tempd6 02 B sorozat 3353 4 822
HUO0000714084 | Tempd 03 1868 738 2470996
HUO0000714092 | Temp¢ 04 1751846 2472950
HU0000714100 | Tempo 05 2225181 2 852 397
HU0000714118 | Tempo 06 A sorozat 3549 277 4980 460
HU0000725551 | Tempo 06 B sorozat 13 265 20 829
HU0000714126 | Tempo 07 3121752 4 466 935
HU0000714134 | Tempo 08 4 022 508 5881 316
HU0000714142 | Tempo 09 3147 576 4 264 444
HUO0000714159 | Tempd 10 A sorozat 4 500 040 6 413 906
HUO0000725569 | Tempd 10 B sorozat 11 044 29 846
Osszesen 372224 034 574 964 209
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5. Tajékoztato rész

Az lgazgatdésag tagjai részére ezen tevékenysegik ellatasaért a 2024-es Uzleti évben nem kerdlt
jarandésag megallapitasra. A Fellgyel6 Bizottsag tagjai részére ezen tevékenység ellatasaért 16 747
e Ft jaranddséag kerllt megallapitasra a 2024-es Uzleti évben.

A Tarsasag a vezetd tisztségviseldinek, az igazgatésag és feliigyelS bizottsaganak tagjai részére nem
folydsitott eléleget/kdlcsdnt, a nevikben nem vallalt garancidkat. A Tarsasagnak korabbi vezetd
tisztségviselbivel, igazgatdséagi, fellgyel6 bizottsagi tagjaival szembeni nyugdijfizetési kdtelezettsége
nincs.

Az Eves beszamolét alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezets tisztségvisel6k neve és lakohelye
(SzTv. 89.§ (4) d. pont)

Kadocsa Péter 2093 Budajend, Arpad sétany 2.
elndk-vezérigazgatd

Kocsis Balint 1121 Budapest, Lidérc u 18.
adminisztracios vezig. h.

A Tarsasag koteles beszamoldjat konyvvizsgaldval hitelesittetni.
A Tarsasag konyvvizsgaloja: Leposa Csilla (kamarai tagsagi szama: 005299), a KPMG Hungaria Kft.
munkatarsa.

Az éves beszamolo kényvvizsgalatanak dija 4 932 534 forint + afa volt 2024-ben.
Az éves beszamold konyvvizsgalataval megbizott cégnek a Tarsasag éves beszamoldjanak
kdnyvvizsgalatan tulmenben egyéb megbizatasa nem keletkezett 2024-ben.
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A koényvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok, iranyitasaért, vezetéséért felelés személy
nyilvantartasban szereplé nyilvanos adatai:

Név: Lencsés Andras
Regisztracios szama: 183692
Anyja neve: Szalai Erzsébet
Sziletési helye: Budapest

A kibocsatott részvények szama és azok névértéke részvénytipusonként csoportositva (SzTv. 91. § b.
pont)

A Tarsasag alaptékéje: 1 000 000 e Ft
Részvények: 500 darab 2 000 000 forint névértékl tdrzsrészvény

Tulajdonosi struktura:

. . Részvény | Szavazati
Tulajdonos neve Székhelye db arény %
Alfa Vienna Insurance Group 1091 Budapest, Ull&i at 1. 500 100,0
Biztosito Zrt.

A Tarsasag atlagos statisztikai allomanyi létszama 81 f6 volt 2024-ben.
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6. Uzleti aranyszamok 2024. december 31-ére vonatkozéan

6.1. Vagyoni helyzet vizsgalata

A vagyoni helyzet vizsgalata a mérlegben kimutatott eszk6zok és forrasok egyes tételeinek nagysagat,
egymashoz mért viszonyat fejezi ki, értékelve az igy kialakitott mutatészamok valtozasat, ramutatva a
vagyon, illetve tOkestruktura, az eszkdzdk és forrdsainak alakulasan keresztil a gazdalkodas

milyenségére, szinvonalara.

Mutatészam Képlet 2023.12.31 2024.12.31
ToOkeer6sség Sajat téke / Mérlegf6dsszeg 61,73% 51,97%
Sajat téke ndvekedése Adozott eredmény / Sajat téke 46,03% 45,50%
:f‘;;;o"e és Jegyzetttoke | g st t6ke / Jegyzett téke 533.61% 616.46%
Idegen t6ke alakulasa Kotelezettségek / Mérlegfé6sszeg 31,81% 41,34%
Céltartalékok aranya Céltartalékok / Mérlegf60sszeg 4,48% 4,20%

) ) Sajat téke / (Befektetett eszkdzok
Befektetések fedezettsége + értékpapir(ok) 147.94% 154.64%
Befektetések aranya (,Be'f ektetgtt eszké’zék +,. .
Ertékpapirok) / Mérlegf60sszeg 41,72% 33,61%
Egyéb eszk6zok ardnya 1 - Befektetések aranya 58,28% 66,39%

A t6keer6sség azt mutatja, hogy a Tarsasag sajat tékéje hogyan aranylik a teljes, az eszkdzoket fedezd
Osszes rendelkezésre allo forrashoz. A Tarsasag vagyoni helyzete megfeleld.

6.2. Pénziigyi helyzet vizsgalata

A pénzugyi helyzet elemzésére a likviditasi mutatdk, az adéssagallomanyra vonatkozé mutatészamok,
valamint a pénzeszk6zok allomanyvaltozasat részletesen bemutaté cash-flow kimutatas alkalmazhatok.
A cash-flow kimutatast a 3. sz. melléklet tartalmazza.

Mutatészam Képlet 2023.12.31 | 2024.12.31

Forgbeszkdzok / Rovid lejaratu

Likviditasi mutato kotelezettségek 248,71% 204,80%
(Kbvetelések + Pénzeszkdzok) /

Likvid eszk6zOk aranya Kotelezettségek 178,38% 158,06%
Pénzeszkozok / Rovid lejaratu

Likviditasi gyorsrata kotelezettségek 118,41% 123,38%

Sajat téke aranya az Sajat téke / (Hosszu lejaratu

adossagallomanyra vetitve kotelezettségek + Sajat téke) 100,00% 100,00%

A Tarsasag likviditasi helyzete tovabbra is megfeleld.
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6.3. Jovedelmi helyzet vizsgalata

A Tarsasag jovedelmi helyzetét - tevékenyégébdl addéddan - az arbevétel-aranyos, valamint a
tékearanyos jovedelmezdségi mutatokkal lehet leginkabb kifejezni.

Mutatészam | Képlet | 2023.12.31 | 2024.12.31

Arbevétel-aranyos jévedelmezéség

Uzemi (Uzleti) tevékenyég

Arbevétel-aranyos Uzleti eredménye / (Ertékesités nett6 45,25% 41,81%
eredmeény arbevétele + Egyéb bevételek)

Ar"be.vetel-argnyos adoézas Adoza's el6tti eredmény / Osszes 52.99% 47.99%
el6tti eredmény arbevétel

To6kearanyos jovedelmezfség

Uzemi (lizleti) tevékenyég

eredménye / Sajat téke 43,42% 42,48%
Addézas el6tti eredmény / Sajat
téke 50,71% 47,67%
Adozott eredmény / Sajat téke 46,03% 45,50%
Budapest, 2025. majus 26.
Kocsis Balint Kadocsa Péter
adminisztraciés vezérigazgatd h elndk-vezérigazgatd
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IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZOK MOZGASTABLA

1. sz. melléklet

— brutt6 értékek —
adatok eFt-ban
Nyitd Zaro
Megnevezés egyenleg Novekedések | CsOkkenések egyenleg

Vagyoni értéki jogok 109 638 8 13 109 633
Uzleti vagy cégérték 4 396 984 0 0 4 396 984
Szellemi termékek 524 553 92 134 0 616 687
Szelle[m’terlmekek befejezetlen 4915 531 4915 531
beruhdzésai
Ingatlanok 12 489 428 445 12 472
Miszaki berend.,gépek, jarmiivek 0 0 0 0
Egyéb berend., felszer.,jarmiivek 302 357 81 457 27 250 356 564
Beruhazasok 0 169 112 169 112 0
Beruh&zésokra adott ellegek 0 0 0 0
Osszesen 5350 936 343 670 201 735 5492 871

IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZOK MOZGASTABLA

— netto érték és értékcsokkenés —

adatok eFt-ban

Erték- Targyévben | Felhalmozott !.Erték-’ e
. N R . , . csOkkenés Zaro nettd
Megnevezés Nyit6 érték csOkkenés elszamolt Ecs . rtek
nyité érték écs kivezetése ’za’ro ene
értéke

Vagyoni értéki jogok 3432 106 207 1955 13 108 149 1484
Uzleti vagy cégérték 1206491 | 3190493| 108 464 0| 3298957 | 1098 028
Szellemi termékek 219 989 304 563 70 114 0 374 678 242 009
Szellemi termekek 4915 0 0 0 0 531
befejezetlen beruhazasai
Ingatlanok 11 839 651 2483 161 2973 9499
.l\{lus%akl berend.,gépek, 0 0 0 0 0 0
jarmivek
Egyeb berend., 134955 167400| 41108| 22104| 186405| 170 159
felszer. jarmivek
Beruhazasok 0 0 0 0 0 0
Be"ruhazasokra adott 0 0 0 0 0 0
elélegek
Osszesen: 1581621 | 3769314 224 124 22278 | 3971162| 1521710
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2024. évi tarsasagi adoé levezetés

2. sz. melléklet

2024.01.01-jét6l a VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. csatlakozott a UNION Vienna
Insurance Group Biztositd Zrt altal képviselt tarsasagi adécsoporthoz (17100054-6-44).

Januar 1-jétél a csoport képviseletét az Alfa Vienna Insurance Group Biztosité Zrt. vette at.

A tarsasagi adé megallapitasa a csoportos adé megallapitas szabalyai szerint torténik.

A Tarsasagi adéalapot modositoé tételek (SzTv. 91. §. c. pont)

adatok e Ft-ban

2023

2024

Adodzas elétti eredmény

Addalap noveld tételek

Varhaté  kotelezettségekre,  jovobeni
raforditasként elszamolt céltartalék
Koltségként elszamolt terv szerinti és terven fellli értékcsokkenési
leiras, és targyi eszk6zok, immaterialis javak kivezetésekor a kdnyv
szerinti érték

A nem a vallalkozasi, a bevételszerz6 tevekenységgel kapcsolatos
koltségek, raforditasok 0sszege.

Birsagok, az ART és TB Tv-hez kapcsolédé jogkdvetkezmények
Addévben kdvetelésre elszamolt értékvesztés

Behajthatatlannak nem minésulé elengedett kdvetelések
Addbellendrzés, dnellenérzés adodalapot ndveld hatasa

Kapcsolt vallalkozasok kozoétt a szokasos piaci ar és az alkalmazott
ellenérték klldnbsége

Adodalap novel6 tételek 6sszesen

Adodalap csokkentd tételek

Korabbi évek veszteségének felhasznalasa

Varhato kotelezettségekre, jovébeni koltségekre felhasznalt, adéévben
bevételként elszamolt céltartalék

Az adotorvény szerint figyelembe vett értékcsdkkenési leiras 6sszege
és eszk0zok kivezetéskor a szamitott nyilvantartasi érték.

Fejlesztési tartalék

A bevételként elszamolt kapott (realizalt) osztalék, kivéve az
ellendrzott kilfoldi tarsasagtol kapott osztalékot

A kovetelésre az ad6évben visszairt értékvesztés

Az el6z6 adoévekben addalapot ndveld birsagoknak az elengedése
miatt az adéévben bevételként elszamolt 6sszeg

Az adoellenbrzés, dnellendrzés addalapot csokkentd hatasa
Tamogatas

Alapkutatas, K+F tevékenység kozvetlen koltsége

Kapcsolt vallalkozas miatti addalap korrekcid

Addfelajanlassal 6sszefliggésben egyéb bevételként elszamolt
jévairas

Adodalap csokkend tételek 6sszesen

Adoegyezmény szerinti mentesités

koltségekre  adoévben

2705873

191 160

99 745

4 881

295 786

-8

110 051
25000

1500

10 032
121 575

2938 765

288 298

523 392

500

26 104

838 294

1156 215

521 879

1800

4476
643 370

Szamitott ad6 alapja

2 880 084

3133 688

TAO csoport elhatarolt veszteségbél az Alapkezelére jutd aranyos
rész adéhatasa

97 195

135724

Adbékedvezmény (TAO csoport, Alapkezelére juté aranyos rész)

1604

2 369

Szamitott adé (adokulcs 9%) (TAO csoport, Alapkezelére juto
aranyos rész)

248 856

143 939

El6z6 évi onellenérzések adohatasa

-676

131
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2024. évi Cash-flow kimutatas

3. sz. melléklet

adatok eFt-ban

Megnevezés 2023 2024
1 I. Miikodési cash flow -1 884 580 3007 271
2 1a. Addzas elétti eredmény 2705873 2938 765
3 1b. Korrekcidk az adézas el6tti eredményben + 0 0
4 1. Korrigélt ad6zas el6tti eredmény (1a+1b) + 2705873 2938 765
5 2. Elszamolt amortizacié + 93 166 224 123
6 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
7 4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilébnbozete + 158 447 110 906
8 5. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye + 1109 1109
9 6. Szallitoi kotelezettség valtozasa + 21702 -28 358
10 |7. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa + - 1388 240 2182 082
11 | 8. Passziv id6beli elhataroldsok valtozasa + 108 050 123 824
12 | 9. VevOkovetelés valtozasa + - 428 452 -683 721

10. Forgoeszkdzok (vevbkovetelés és pénzeszkoz nélkil)
13 |valtozasa + - 1139472 274 329
14 | 11. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa + - 67231 8 020
15 | 12. Fizetett add (nyereség utan) - - 249 532 -143 808
16 | 13. Fizetett osztalék, részesedés - - 1700 000 -2 000 000
17 | ll. Befektetési cash flow - 220 146 -213 353
18 | 14. Befektetett eszk6z06k beszerzése - - 292 612 -222 590
19 | 15. Befektetett eszk6zok eladasa + 72 466 9 237
20 16. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsdnok és elhelyezett 0

bankbetétek térlesztése, megszintetése, bevaltdsa + 0
o1 17. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsondk és elhelyezett 0

bankbetétek - 0
22 | 18. Kapott osztalék, részesedés + 0 0
23 | lll. Finanszirozasi cash flow 0 0

19. Részvénykibocsatas, tbkebevonas (t6keemelés)
24 ; 0

bevétele + 0
5 20. Koétvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0

kibocsatasanak bevétele + 0
26 | 21. Hitel és kolcson felvétele + 0 0
27 | 22. Véglegesen kapott pénzeszkdz + 0 0
28 | 23. Részvénybevonas, tékekivonas (t6keleszallitas) - 0 0
29 24. Kotvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0

visszafizetése - 0
30 |25. Hitel és kdlcson torlesztése, visszafizetése - 0 0
31 | 26. Véglegesen atadott pénzeszkdz - 0 0
32 | IV. Pénzeszkdzok valtozasa (I+11+lll. sorok) + -2104 726 2793918
33 | 27. Devizas pénzeszkdzOk atértékelése + - 0
34 Y PénzeszkdzOk mérleg szerinti valtozasa (IV+27. sorok) -2104 726 2793918
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VIG Befektetesi Alapkezelo Magyarorszag
Znrt.

Uzleti jelentés

2024. december 31.
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A Tarsasag fobb jellemzoi

A VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. 2,81 milliard Ft-os ad6zott eredménnyel zarta az Gzleti évet,
amely 14,2%-0s nOvekedést jelent az elmult évhez képest. A brutté kezelt vagyon nagysaga 1 380 milliard
forintrél 1 655 milliard forintra nétt 2024 év végére.

Globalis gazdasagi kornyezet

Makrégazdasagi szempontbdl a 2024-es év legfontosabb fejleménye a dezinflacié folytatdédasa volt. Az inflacios
rata mérséklédése az Egyesiilt Allamokban és az Euro-6vezetben is relative feszes munkaerdpiac mellett ment
végbe. Végig nyitott kérdés volt, hogy a munkaer8piac feszessége a szolgaltatasok dragulasan keresztil mikor
akasztja meg a kedvezd iranyu inflaciés folyamatot. A t8kepiacok ennek megfelel6en jelentés kilengéssel
reagaltak az aktualis varakozasokhoz képest meglepetést okozd inflaciés vagy munkaerdpiaci statisztikak
publikalasakor.

Grafikon: Inflaciés statisztikak az Egyesiilt Allamokban

10
9
8
7
6
5
4
3
2
1
0

0 ddO0 dd O dd O dd O dd O dd O dd O dd oS

OO NN A O A 0N AN = O A 0N A 0N = 0N 0N

O O e+ O O 1 O O 1 OO0 +«1{ OO0 +1{ OO0 e+ O O e+ O O «+ O O

O OO NNNUWIOGOWOGD AN O OO0 OO0 dodcdaaNaN o of F &

o e e A AN AN AN AN AN AN AN NN AN AN NN

O O O O OO O OO OO0 OO0 00000000 O OO0 OO

AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN AN N AN ANNNNN

e PCE CYOY Index Last Price e CP| YOY Index Last Price

forras: Bloomberg

Az inflacié mérséklédése lehetbvé tette a f6bb jegybankok szamara a kamatvagasi ciklus elinditasat. A Federal
Reserve elsé kamatcsokkentésére 2024 augusztusaban kerilt sor, amikor is a korabbi évek munkaerépiaci
statisztikait az éves rendes fellilvizsgalat keretében jelentésen lefelé mddositotta az ezért felel6s hivatal, ami
igy felvetette annak lehet8ségét, hogy az amerikai jegybank szerepét betdlté Federal Reserve valéjaban tul
szigoru monetaris politikat tart fenn. A FED 50 bazispontos kamatvagas mellett dontétt, ami az év masodik
felében napvilagot latott munkaerépiaci adatok fényében most mar kicsit panikszeri reakcionak tinik. Az elsé
nagyobb vagast aztan 25 bazispontos kamatcsdkkentések kdvették, igy az iranyadd kamatlab az év eleji 5,5%-
rél az év végére 4,5%-ra csokkent.

Az Eurdpai Kdzponti Bank (EKB) pedig mar juniusban 25 bazisponttal csOkkentette a kamatldbakat a
varakozasoknak megfeleléen. Az eurdpai inflacié fokozatosan hdiilt, noha még mindig a jegybanki cél fol6tt volt.
A kamatcsokkentés elsésorban a gyenge gazdasagi aktivitasra adott valasz volt, ami 2022 6ta folyamatosan
alul multa a varakozasokat. Az iranyadé kamatlab az év eleji 4,5%-ro6l az év végére 2,9%-ra csdkkent.
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Az Egyesiilt Alamokban megfigyelt kedvezd inflaciés dinamika, és robosztus névekedés kombinacidja a dollar
jelent6s er6sodéséhez vezetett a 2024-ben a fébb devizakhoz képest. Az EUR/USD keresztarfolyam az év eleji
1,11-es értékrél december végére 1,03 kornyékére er6sodott.

A 2024-es év masik fontos mozzanata a fejlett orszagokban a politkai aréna ujrarendezédése volt. A junius 9-
én megtartott eurdpai parlamenti valasztasok a populista partok elére térését hozta. Franciaorszagban Macron
elndk ennek hatasara feloszlatta a Nemzetgytilést és el6rehozott valasztasokat irt ki. Politikai hazardjatékat nem
értékelték a piacok, a francia részvényekben és allampapirokban egyarant jelent6s eladasi hullam bontakozott
ki.

A migracié ellenes politikai formaciok eléretorése folytatodott a masodik félévben is, aminek egyfajta betetézése
volt Donald Trump november 6-i valasztasi gy6zelme az Egyesult Allamokban.

2024-ben tovabb folytatédott az orosz-ukran konfliktus, amiben egyik félnek sem sikerilt érdemi fordulatot
kikényszeritenie. A palesztin-izraeli haboru Gaza utan atterjedt Dél-Libanonra is, de mindkét térségben az irani
érdekek mentén mikddsé paramilitaris szervezetek jottek ki rosszabbul a konfliktusbdl. 2024 folyaman
Osszességében talan Iran kozel-keleti pozicidjanak meggyengilése volt tapasztalhato. Tokepiaci szempontbdl
ennek folyomanya a relative stabil olaj ar volt, ami hozzajarult az inflacié csékkenéséhez.

A csokkend inflacié, ennek nyoman a fébb jegybankok kamatvagasa mindig j6 hir a részvénypiacoknak,
kiléndsen akkor, ha ez nem egy jelentdés gazdasagi visszaesés nyoman kdvetkezik be. 2024 szerencsére nem
ez volt a helyzet, az amerikai gazdasag pedig kimondottan jol teljesitett. Ek6zben az eurdpai feldolgozoipar
recesszidba kerllt ugyan, de a tlrizmus és vendéglatas felpérgése segitette a szolgaltatd szektort névekedésén
keresztlil a gazdasagokat. A részvénypiacok kedvencei 2024-ben a mesterséges intelligencia fejlesztésével
kapcsolatba hozhat6 cégek voltak, azon beliil is elssorban a chip-gyarték (Nvidia, Broadcom, Arm Holdings)
az Al-t online megoldasaikba beépité ugynevezett ,super scaler’ cégek (Meta, Google, Amazon) vagy pedig az
Al infrastruktarat, adatk6zpontokat kiépitd, energiaval ellato vallalatok (Constellation Energy, Schneider Electric)

Abra: Fébb eszkdzosztalyok hozama forintban, 2024-ben
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Hazai gazdasagi kornyezet

A magyar gazdasag 2024 harmadik negyedévét még technikai recessziéban téltotte (a masodik és a harmadik
negyedévben is csokkent a gazdasagi aktivitas), a negyedik negyedévben mar ismét 0,5%-kal élénkiilt a hazai
gazdasag. Igy 2024 egészét tekintve 0,6% GDP bdviilésrél szamolt be a KSH, ami jéval elmarad a korabban
vart 2-3%-os bdvulési Utemtdl. Az ipari gyenge teljesitménye a negyedik negyedévben is folytatodott, az eurdpai
feldolgozoipar gyengélkedése tovabbra is rontotta a hazai termelést.

A kormany 2024-re eredetileg 2,9%-0s allamhaztartasi hianyt tervezett, de a hianycélt mar az elsé negyedévben
4,5%-ra kellett médositani. A tavalyi tényleges deficit végul 4,9% lett, ami a megemelt hianycél elvétését jelenti,
de a javulas igy is szamottevé a 2023-as 6,7%-0s hianyhoz képest. 2024-ben jelentésen megugrottak a
kamatkiadasok, féként az inflacidhoz kotott kuponfizetések miatt, de a bevételi oldal sem tudta teljesiteni a
célokat, mivel a hazai fogyasztas visszaesése az afa-bevételekre is nyomast gyakorolt.

Az el6z6 évek kétszamjegyl inflacids sokkja utan 2024 a dezinflacid éve lett, az év egészét tekintve atlagosan
3,7%-0os aremelkedés volt megfigyelhet6. A negyedik negyedév azonban ismét élénkilést mutatott:
decemberben ismét 4,6%-ra gyorsult a dragulasi Gtem, amihez hozzajarult az el6z6 év alacsonyabb bazisa,
mikdzben a forint gyengilése mellett az lzemanyagok és az élelmiszer is Ujbdl dragulni kezdett. A decemberi
inflacio a jegybanki toleranciasav felett talalhatd, és 2025 elsd negyedévében varhatdéan fennmarad az inflaciés
nyomas, igy a kdvetkezé honapokban varhatéan nem fog kamatot csdkkenteni a Magyar Nemzeti Bank. 2024-
ben igy is jelent6s kamatvagas ment végbe Magyarorszagon, az év eleji 10,75%-rdl 6,5%-ig csokkent a
jegybanki alapkamat.

A hazai kotvénypiaci hozamok 2024-ben vegyes mozgast mutattak: a rovidebb futamideji kétvényhozamok
jelentés csokkenést mutattak az MNB kamatvagasaival parhuzamosan, mikdzben a kézepes és hosszabb
lejaratu kotvények hozamszintje 50-80 bazispontos emelkedést mutatott. Ennek kdszénhetben a kotvénypiaci
teljesitményt mér6 MAX index 2024-ben 3,7%-os emelkedéssel zart. A hazai részvénypiac teljesitményét
reprezentald BUX index kiemelkedd, 31%-o0s emelkedéssel zarta a 2024-es évet.

e

A Tarsasag fobb jellemzoi

A VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. (tovabbiakban AlapkezelS, Tarsasag) a Vienna Insurance
Group AG Wiener Versicherung Gruppe tagjaként, az VIG Magyarorszag csoport leanyvallalata, Magyarorszag
meghatarozé alapkezelbje, aki a hazai piacon tul a kézép-kelet-eurdpai régidban is jelen van.

A Vienna Insurance Group AG Wiener Versicherung Gruppe kiemelkedd szakmai héatteret és tamogatast nyuijt
az Alapkezel6 szamara, mely mind vagyonkezel8i szemléletben és szabalyozottsagban, mind a mindennapok
soran (pl. elemzésekkel) segiti cégiink munkajat és sikerét.

Tarsasagunk, tébb mint 20 éves tapasztalattal a cégcsoport kdzép-kelet-eurdpai régidos vagyonkezelési
kdzpontja.

Az VIG Alapkezel§ szolgaltatasai kdzé tartozik a befektetési alapkezelés, portféliokezelés, befektetési
tanacsadas, 2013-tdl pedig mindez kiegészilt kollektiv befektetési papirok letétkezelésével és forgalmazasaval.
A Tarsasag szolgéltatasai intézményi és lakossagi Ugyfelek szamara egyarant elérhetéek. Az Alapkezel6
ugyfelei kdzott nyugdijpénztarak, biztositd intézetek és egyéb intézményi befektetk talalhatdk, mig a lakossagi
piacon az &ltala kezelt VIG Befektetési Alapokon és biztositdi, banki és egyéb forgalmazdkon keresztil van
jelen.

2023-ban elindult a Tarsasag elsé zartvégii befektetési alapja, amely 2024-re bevezetésre keriilt a BET-re is.
A Tarsasag altal jelenleg kezelt befektetési alapok szama: 43

A VIG befektetési alapok vezets forgalmazdja 2008. oktdber 1-t6l 2013. julius 31-ig az AEGON Magyarorszag
Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt. volt, mely 100%-ban az VIG Alapkezeld tulajdonaban allt, azonban 2013-ban
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beolvadt az Alapkezel6be. Ezt kdvetéen az VIG Alapkezeld végzi a befektetési alapok vezetd forgalmazasi
tevékenységeét. A befektetési alapok forgalmazasaban részt vesz tovabba a Magyar Bankholding Zrt, CIB Bank
Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt, Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt, KBC Securities Magyarorszagi
Fidktelepe/Patria Magyarorszagi Fidktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt, SPB Befektetési Zrt., MBH
Befektetési Bank Zrt., Unicredit Bank Zrt., Patria Finance, a.s., Erste Group Bank AG, Conseq Investment
Management, a.s., Erste Bank AD Podgorica, Alfa Vienna Insurance Group Biztositd Zrt., UNION Vienna
Insurance Group Biztositd Zrt, Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A., Aegon Towarzystwo
Ubezpieczen Na Zycie Sa Varsovia .

Az alapok befektetési jegyeinek egy jelentds részét az VIG Csoport kiildonb6zé tagvallalatai birtokoljak, javarészt
unit-linked tipusu eszkdzalapokban meglévé befektetésként.

Tarsasag altal kovetett foglalkoztataspolitika

A munkavallalok feladataik ellatésahoz szikséges mértékben a Tarsasag altal finanszirozott oktatasokon
vehetnek részt. llyenek a szakmai tovabbképzések, Uj ismeretek elsajatitasa és készségek fejlesztése, angol
nyelvoktatds. A Tarsasag folyamatosan térekszik az optimalis munkakdrnyezet kialakitdsdra és rugalmas
munkavégzésre (pl.: hibrid mikddési modell, otthoni-irodai munkavégzés bevezetése), mely hozzajarul a
hatékonyabb munkavégzéshez, és tdmogatja a munka és maganélet kdzotti egyensuly megteremtését. A
Tarsasag hangsulyt helyez a visszatéré kismamak teljes vagy részmunkaid8ds foglalkoztatasi lehetéségekkel
torténd ismételt munkaba allitasara.

A tevékenyégi korben, miikodésben tervezett valtozasok 2024-ben

A Térsaséag tovabbra is az ugyfélkdre ndvelését tartja az egyik f6 fokuszanak, igy intenziven vizsgalja a
nemzetkdzi bévités lehetdségeit azokban az orszagokban ahol a VIG csoport jelen van.

Tarsasagunk folyamatosan figyelemmel kiséri a piaci trendeket, igyekszik Ugyfeleink igényeinek a lehetd
legmagasabb szinten megfelelni.

A mérleg fordulénapja utan bekodvetkezett Iényeges események

A mérleg forduldnapja és a mérlegkészités idépontja kdzo6tt a mérlegre, illetve az eredményre Iényeges
befolyasu esemény nem tortént.

A vallalkozas folytatasanak elve érvényesiil

A Tarsasag tevékenységével kapcsolatos az ar-, hitel-, kamat-, likviditas- és cash-flow
kockazatok bemutatasa

Arkockazat: a Tarsasag f6 bevételi forrasa a befektetési alapok kezelése. A befektetési alapok arazasanal
folyamatosan nyomon kévetjiik a piaci trendeket, illetve a szabalyzé kérnyezet elvarasait. Ugy véljiik, hogy a
jelenlegi dijszabasunk megfeleld, jelentds valtoztatasokat nem terveziink a kdzeljévében.

Kamatkockazat: ilyen tipusu kockazat a Tarsasagot a kamatozoé tipusu befektetésein keresztll érintheti,
azonban jelenleg a portfoli® modified durationje 1 év alatt van, ami azt jelenti, hogy egy szazalékos
kamatvaltozas minimalisan modositja a befektetések értékét. Ez alapjan elmondhatd, hogy a kamatkockazat
rendkivul alacsony.

Likviditasi és cash-flow kockazat: Tarsasagunk likviditasi helyzete stabil, likviditasi mutatéi megfeleléek.
Legjelentésebb pénzkiaramlassal jaré tranzakci6 minden évben az osztalékfizetés. Az osztalék
mértékének/idézitésének megallapitasakor a Tarsasag figyelemmel van a varhatdé jovébeni likviditasi
helyzetére, kiilénds tekintettel a megfelelé6 mértéki likvid szavatolo téke sziikségletére.
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A Tarsasag Kockazatkezelési szabalyzataban hatarozza meg az Ulgyfelei kockazatainak (piaci/hitel, likviditasi
és miikodési) folyamatos figyelemmel kisérésére, barmikor elvégezhetd mérésére, ellenbrzésére és kezelésére
vonatkozo részletes szabalyokat, elveket, valamint a partnerkockazatok és a t6zsdén kivili szarmaztatott
ugyletek kockazatanak figyelembevételére vonatkozé szabalyokat.

2024.12.31-én a Tarsasag befektetési portfoliojat az eszkdzok (konyv szerinti értéken szamolt és
ugyfélpénzektdl tisztitott) 37%-at kitevé bankszamlapénzen kivil forintban denominalt, magyar
diszkontkincstarjegyek (32%) és forintban denominalt, magyar allamkétvények (25%) alkottak, ezért a portfolio
hitelkockazata a Magyar Allam hitelkockazataval megegyez6, melyet atlagosan BBB hitelmindsités jellemez. A
portfolio tdbb, mint 84%-at kitevd eszkbz éven bellli lejaratu, a portfolié likviditasi kockazata a fentiek alapjan
alacsony. A fennmaradd 6%-ot az Tarsasag altal kezelt befektetési alapok befektetési jegyei teszik ki, amelyeket
halasztott bénuszfizetés vagy kezdétbke lejegyzés céljabdl tart a Tarsasag.

Egyéb
A Tarsasag nem vasarolt vissza sajat részvényeket.
Kutatast és kisérleti fejlesztést a Tarsasag nem folytat.

A Téarsasagnak tevékenységébdl addddan kornyezetvédelmi és veszélyes hulladékkal kapcsolatos
kotelezettsége nincs, ilyen célbdl céltartalékot nem képzett.

A Tarsasag a székhelyén kivil az alabb felsorolt helyeken rendelkezik telephellyel 2024.12.31-én:
1082 Budapest, Baross utca 1.

A Tarsasag fidkteleppel nem rendelkezik.

Budapest, 2025. majus 26.

Kocsis Balint Kadocsa Péter
adminisztraciés vezérigazgatd h elndk-vezérigazgat
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