oo
V IG "/
8 EVES BESZAMOLO

ALAPKEZELG®O
MAGYARORSZAG

VIG FELTOREKVO PIACI ESG RESZVENY
BEFEKTETESI ALAP

Eves beszamolo
2024. december 31.

Budapest, 2025. aprilis 30.

Kocsis Balint Kadocsa Péter
adminisztraciés vezérigazgato-helyettes elndk-vezérigazgatd

*k%

Jelen dokumentum sajatkezl alairds képet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma
az eredeti, cégszeri alairassal és egyéb felel8s személy elektronikus alairasaval ellatott dokumentum

tartalmaval mindenben egyezé és sajatkez( alairas nélkil is cégszerilinek illetve hitelesnek tekinthetd.



MERLEG

VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

2024. év
El6z6 év Targyév

Eszko6zok e Ft e Ft

A) Befektetett eszkdzok - -

|. Ertékpapirok - -
1.Ertékpapirok - -

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete - -

a.) kamatokbdl, osztalékokbol - -

b.) egyéb - -
B)Forgdeszkozok (1.+11.+111.) 14 727 994 24 346 779
I. Kbvetelések 17 529 117 221
1. Kbvetelések 17 529 117 221

2. Kovetelések értékvesztése(-) - -

3. Kulfoldi pénzértékre szo6l6 kovetelések értékelési kiildnbozete - -

4. Forintkdvetelések értékelési kildnbdzete - -

1. Ertékpapirok 13856 611 23 016 662
1. Ertékpapirok 13 542 540 18 981 381
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete 314 071 4035 281

a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 5021 182

b.) egyéb 309 050 4 035 099
lll. Pénzeszkdzok 853 854 1212 896

1. Pénzeszk6zok 853 854 1212896

2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbdzete - -
C) Aktiv id6ébeli elhatarolasok - -

1. Aktiv idébeli elhatarolas - -

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) - -

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kilonbbdzete 19 428 68 742

Eszk6zok 6sszesen (A+B+C+D) 14 747 422 24 278 037

Forrasok eFt eFt

E) Sajat téke (1.+Il.) 14 688 710 24 229 934

I.Indul6téke 10 844 744 14 997 507

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 13512 014 17 786 763
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 2 667 269 2 789 256
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 3843 965 9232 427
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiildonbozete 1378 845 2902 717
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 333498 3 966 539
3. El6z6 év(ek) eredménye 2 495 964 2131 622
4. Uzleti év eredménye 364 342 231 549

F) Céltartalékok - -

G) Kotelezettségek (1.+11.) 55 095 41 296

I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -

Il. Révid lejaratu kotelezettségek 55 095 41 296

. Kulféldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kildnbdzete - -

H) Passziv id6ébeli elhatarolasok 3616 6 807

Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 14 747 422 24 278 037

Budapest, 2025. aprilis 30.

"A kbzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

2024. év
El6z6 év Targyév

eFt ekt
I. Pénzugyi miveletek bevételei 918 989 1 280 450
Il. Pénzugyi miveletek raforditasai 1127 409 699 282
Ill. Egyéb bevételek 4 342 507
IV. MUkodési koltsegek 154 540 218 520
V. Egyéb raforditasok 5724 131 606
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-Il.+lll.-IV.-V.-VL.) -364 342 231 549

Budapest, 2025. aprilis 30.

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."
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- Kiegészitdé melléklet -
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VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 2024.

|. Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapjat (tovabbiakban: az "Alap") a Pénziigyi Feliigyelet
E-I11/110.519-1/2007. szamu hatarozataval vette nyilvantartasba. Az Alap mikddését 2007. majus 11.-
én kezdte meg. Lajstromszama 1111-221.

A Pénzigyi Fellugyelet H-KE-III-30/2020. szamu hatarozata alapjan 2020. Februar 21-i hatallyal az
Alap neve megvaltozott Aegon Feltorekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alapra.

A Pénzugyi Felugyelet H-KE-111-352/2022. szamu hatarozata alapjan 2022. julius 06-i hatallyal az Alap
neve megvaltozott VIG Feltérekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alapra.

Az Alap 2021. januar 1. 6ta megfelel az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag sikerdij ajanlasanak (ESMA
34-39-992).

Az Alap 2021. marcius 10-e 6ta az SFDR Rendelet 8-as cikke szerinti, azaz célja a kornyezeti és
tarsadalmi jellemzék elémozditasa, valamint az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali
folyamataiba integralta a fenntarthatésagi kockazatokat.

Az Alap kezeléseét az VIG Befektetesi Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezels")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, UllGi ut 1., honlap: https://www.vigam.hu/).

Az Alap az Uzleti évrél mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal
el6irt tagolas szerint.

Az Eves beszamolét alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviselsk neve, és
lakohelye (SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezeld adminisztracids vezérigazgaté-helyettese

Kadocsa Péter (2093 Budajend, Arpad sétany 2.)
az Alapkezel6 elndk-vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamolé Osszeallitasaért felelés
szemely neve, regisztracidos szama, anyja neve, szuletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Lencsés Andras
Regisztraciés szama: 183692
Anyja neve: Szalai Erzsébet
Sziletési helye: Budapest

Az éves beszamoldt a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Fellugyelet allaspontjaval dsszhangban
kdnyvvizsgald nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozo informaciok:

A megbizott kdnyvvizsgalo tarsasag:  KPMG Hungaria Kift.
1134 Budapest, Vaci ut 31.
Cégjegyzékszam: 01 09 063183
Nyilvantartasba vételi szam: 000202

Az audital6 tarsasag munkatérsa: Varga Zoltan
Kamarai tagsagi szam: 007320

Kiegészité melléklet - A kézzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 2. oldal



VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 2024.

Az alap bemutatasa

Az alap célia a fejl6dé gazdasagok novekedésébdl profitald vallalatok teljesitményébdl valo
részesedés, tézsdei vallalatok arfolyamemelkedésén vagy osztalékfizetésén keresztil, koézvetlenl
(egyedi részvénybefektetések) vagy kozvetett moédon (ETF, befektetési alapok), a kornyezeti,
tarsadalmi és vallalatiranyitasi (ESG: environmental, social, governance) kritériumok figyelembe vétele
mellett. Az alap a fejl6dé piacokon belil kdzvetlenil nem fektet kinai vallalatok részvényeibe. A
foldrajzi megoszlast részben az MSCI Kinan Kkivili feltorekvé piaci specifikacidja hatarozza meg,
amelyben a jelent8s azsiai (kivétel Kina) suly mellett hangsulyos az eurdpai és latin-amerikai
vallalatok mértéke is, részben pedig az MSCI magas fejl6dd piaci kitettséggel rendelkezd fejlett piaci
specifikacidja, melyben legjelentésebbek az amerikai és eurdpai vallalatokat sulyai. Az Alap
portfélidjanak fedezeti és hatékony kialakitasa céljabol hataridés részvény és index ugyletek
alkalmazasa is megengedett.

Az alap célja, hogy profitaljon a feltérekvd orszagok gazdasagi novekedésébdl. A cél teljesiilését az
alap alapvetéen egyedi részvénybefektetéseken keresztil valdsitia meg, mindazonaltal az kollektiv
befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfélié hatékony kezelése szempontjabol
indokolt. Ezek elsésorban té6zsdén forgalmazott ETF-ek, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapok
lehetnek. A részvénykivalasztas soran az Alap kilonds figyelmet fordit az egyedi vallalatok ESG
szempontok szerinti megfelelésének, igy a pénzigyi tényez6k elemzése mellett a portfolid
menedzserek a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe veszik a befektetési
dontési folyamatban. Az Alapkezel6 olyan portfolié kialakitasara torekszik, amelyben a vallalatok
pozitiv  ESG karakterisztikai érvényesilnek, a magas ESG mutatékkal rendelkezé vallalatok
felllsulyozasaval az alacsony ESG mutatokkal rendelkezékkel szemben.

A kornyezeti kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek soran egy vallalat a kdrnyezettel
érintkezik. Ide tartozik példaul egy vallalat energiafelhasznalasa, hulladékkezelése, szennyezé
anyagkibocsatasa, illetve a természeti ert6forrasok megérzése is. A tarsadalmi kritériumok kozé
tartoznak mindazok a kapcsolatok, amelyeket egy vallalat a kiilsé partnerekkel, tigyfelekkel és belsd
munkavallalokkal szemben apol. A vallalatiranyitasi kritériumok kézé tartoznak azok a jogi tényezok,
amelyek egy vallalat megbizhaté mikodését érintik.

devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval,
azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel® diszkrecionalis jogkore,
hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatdl eltér6 devizaban denominalt poziciok
hatékony kialakitasa céljabdl hataridés részvény és index ugyletek alkalmazasa is megengedett. Az
Alap az eszkdzeit forintban tartja nyilvan.

Az Alap f6 stratégiaja, hogy széleskorl feltorekvé részvénypiaci (kivétel Kina) kitettséget és magas
fejléddé piaci kitettséggel rendelkezé fejlett piaci kitettséget biztositson, valamint, hogy aktiv
részvénypiaci allokaciéval a részben Kinan kivili feltérekvd piaci indexet, részben a magas fejl6dé
piaci kitettséggel rendelkezé fejlett piaci indexet meghalado teljesitményt érjen el. Az aktiv stratégia
lehetévé teszi, hogy a referenciaindexhez képest tobblethozamot érijen el. Az Alap féldrajzi
megoszlasabdl eredd kockazati kitettsége megkdzeliti a referenciaindexet.

Mivel az alap hosszu tavu ndvekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentés részvénypiaci kitettséggel
rendelkezik, az alapot hosszu tavon befektetni kivané, kockazatvallalé befektetéknek ajanljuk.

Az alap benchmarkja: 70% MSCI Emerging Markets ex China Net Return USD Index (Bloomberg
ticker: M1CXBRYV Index) + 30% MSCI World with EM Exposure Net Total Return Index (Bloomberg
ticker: MIWOOEXE Index), az Alap a referenciamutaté teljesitményének meghaladasat tizi ki céljaul.
Az Alap esetében alkalmazott referenciamutatét (benchmark, referenciaindex) olyan referenciamutato-
kezel§ Aéllita eld, amelyet a 2009/65/EK iranyelv 36. cikkében emlitett nyilvantartasba (ESMA
regiszter) felvettek.

Az Alap eszkdzeinek legalabb 80%-at nem Magyarorszagon kibocsatott értékpapirokban tartja

Kiegészité melléklet - A kézzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 3. oldal



VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 2024.

Szamviteli politika

Az eszkdzok és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes elSirasokat
tartalmaz, amelyektél nem térink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.

Ertékpapirok: A befektetési alap eszkdzeit negyedévek végén a letétkezels altal meghatarozott piaci
értékre kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkdzoket, valamint a
forgoeszkdzok kozott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sulyozott
tézsdei atlagarfolyamon, a t6ézsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott
értékpapirt a napi (zaro) arfolyamon kell a netté eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési médszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir
beszerzési értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott -
értékklldonbbzete egyittes értékének kulonbozetét az értékkllonbozettel és a tbkevaltozassal
(t6kendvekmeénnyel) szemben kell elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezel6 kozotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség
pénzigyi rendezése) a befektetési alap és az alapkezelé kényvviteli nyilvantartasaiban - egymastol
elkilonitetten - egyidejlileg konyvelenddk.

Szarmazékos Ugyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos Ugyletek piaci értékét a
szarmazékos Uugyletek beértékelési kulonbdzete soron kell elszdmolni az értékelési kilonbozet
tartalékaval szemben. A nyitott szarmazékos lgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.
Kovetelések és forrasok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kdveteléseket; a pénzeszkozoket; a
sajat tékét; a céltartalékot; a kdtelezettségeket; az aktiv és passziv id6beli elhatarolasokat.

A kllfoldi pénzértékre szold kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és
devizabetétek piaci értékének meghatarozadsanal az MNB &ltal kbzzétett hivatalos devizaarfolyamnak
az értékelés napjan érvényes értékét kell alapul venni — kdnyv szerinti értékrél piaci értékre torténd
beértékelése szintén negyedévente végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikaban - indoklassal egytt -
irasban rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkdzokre, forrasokra és az eredményre
gyakorolt szamszerisitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - A kézzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 4. oldal



VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

2024.

Il. Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2024.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkdzokkel, az allomanyban lévd

értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgbeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg fordulénapjan 117 221 eFt, ami athuzodé osztalékkdvetelésbdl,

befektetési jegy forgalmazasabdl ered.

adatok eFt-ban

Koévetelések 2023 2024 Valt. Valt.%
Athuzodé befektetési jegy forgalmazas 1777 45 226 43 449 2445%
Osztalék kdvetelés 15752 4 878 -10 874 -69%
Napi elszdmolasu szarmazékos tgylet 0 67 117 67 117 n/a
Osszesen: 17529 | 117221 99 692 569%

A forgoeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kdvetkez8kbdl tevédik dssze:
adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2023 2024 Valt. Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 13 542 540 18981381 | 5438841 40%
Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete kamatbdl 5021 182 -4 839 0%
Ertékpapirok értekelési kiilsnbozete egyéb 309050| 4035000| 3726049| 1206%
piaci értékitéletbdl

Ertékpapirok 6sszesen: 13 856 611 23016 662| 9160051 66%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci
értékének és értékkelési kiildnbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési klldnbdzet 6sszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Térvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatdja altal meghatarozott értékelés
szerinti piaci érték kulénbdzetének eredménye.

Az értékesitett
meghatarozasra.

értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO mddszerrel kerdlt

A Pénzeszkodzok értéke 2024. december 31-én 1 212 896 eFt volt, amely a Letétkezel6nél vezetett
kovetkezd szamlakbdl tevédik 6ssze:

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2023 2024 Valt. Valt.%
HUF 125 601 178 267 52 666 42%
usD 449 036 874 449 425 413 95%
GBP 2 397 7072 4675 195%
EUR 4573 64 194 59 621 1304%
JPY 1 1 0 0%
CzK 62 7164 7102 11455%
RUB 94 486 13 070 -81 416 -86%
ZAR 8 845 21 642 12 797 145%
PLN 168 853 44 583 -124 270 -74%
HKD 0 2454 2454 n/a
Osszesen: 853 854 1212 896 359 042 42%
Kiegészité melléklet - A kézzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 5. oldal



VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

2024.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Az Alapnak aktiv id6beli elhatarolasa 2024. év végén nem volt.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete

Az Alap eszkdzei kdzott szarmaztatott Ugyletek is szerepelnek. Ezek évvégi beértékelési kildnbdzete

lathaté a D) soron.

adatok eFt-ban

Ugylet tipusa Kétésnap | Lejarat Kotesi | Piaci Ertékelesi
arfolyama | arfolyama kiilonbozete

Deviza hataridé Vétel 2024.11.21 | 2025.02.14 23,981193| 24,1375 91
Deviza hataridé Vétel 2024.12.13 | 2025.06.16 23,821776 24,096 68
Deviza hataridé Vétel 2024.12.13 | 2025.06.16 23,694 24,096 97
Deviza hataridé Vétel 2024.12.13 | 2025.06.16 23,7036 24,096 54
Deviza hataridé Vétel 2024.12.13 | 2025.06.16 23,704176 24,096 808
Futures Vétel 2024.12.18 | 2025.03.21 6127,50| 5935,75 52 832
Futures Vétel 2024.12.18 | 2025.03.21 | 2 260,813821 | 2 218,00 14 792
Osszesen: 68 742
E) Sajat téke
A Sajat toke valtozasa a kdvetkez6:

adatok eFt-ban
Sajat toke 2023 2024 valt. | Valt.%
Indulétoke:
Forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 10 844 745|14 997507 | 4152762 38%
Kibocsatott befektetési jegyek névérteke 1351201417786 763| 4274749 32%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 2 667 269 | 2789 256 121 987 5%
Tékenévekmény:
Visszavasarolt bef. jegyek bevonasi értékkilénbdzete | 1 378845| 2902717 1523872 111%
Ertékelési killénbozet tartaléka 333499 | 3966539| 3633040 1089%
El6z8 év(ek) eredménye 2495964 | 2131622 -364 342 | -15%
Uzleti év eredménye -364 342 231549 595891 | -164%
Osszesen: 14688 711|124 229934 | 9541 223 65%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2024-ben nem kertilt sor.
Kiegészité melléklet - A kézzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 6. oldal



VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

2024.

G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értekének valtozasa a kdvetkezd:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2023 2024 Valt. Valt.%
UniCredit Bank Zrt. (forgalmazasi jut. és letétkez.dij) 464 481 17 4%
VIG. !Bef. Alapkfa.zelé Zrt. (alapkez. dij, bizo. dij, 12 383 22 156 9773 79%
forg. jut., sikerdij)

ALfa Biztosito (forg jut.) 5853 6471 618 11%
OTP Bank Zrt. (forg. jut.) 318 457 139 44%
Concorde Zrt. (forg.jut.) 272 247 -25 -9%
CIB Bank Zrt. (forg.jut.) 137 92 -45 -33%
Erste Bank Zrt. (forg.jut.) 505 1388 883 175%
Raiffeisen Zrt. (forg. jut) 1591 750 -841 -53%
MBH ( forg.jut.) 331 511 180 54%
PWC Kényvvizsgald Ktf. (audit dij) 1961 0 -1 961 -100%
KPMG Hungaria Kft.. (audit dij) 0 1457 n/a
Equilor Zrt. ( forg.jut.) 0 98 n/a
Osztalék fizetés miatti kdtelezettség 0 0 0 n/a
Union (forg jut) 10 273 0 -10 273 -100%
Szarmazékos Ugylet miatti kételezettség 21 007 6337| -14670 -70%
Athizédo befektetési jegy visszavaltas 0 851 851 n/a
Osszesen: 55 095 41296 -13799 -25%

H) Passziv id6ébeli elhatarolasok

A Passziv iddébeli elhatarolasok Osszetevli az Uzleti évet terheld, de a mérleg fordulénapjat

koévetden kiszamlazasra és pénzigyi rendezésre kerlld alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv idobeli elhatarolasok 2023 2024 Valt. Valt.%
Kdényvvizsgéloi dij 490 799 309 63%
Feliigyeleti dij 1225 2029 804 66%
Letétkezelési és tranzakcids dij 151 1025 874| 579%
Forgalmazasi jutalék 0 55 55 n/a
Kilonado 1750 2 899 1149 66%
Osszesen: 3616 6 807 3191 88%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 24 278 037 eFt.
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VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

2024.

lll. Kiegészitések az Eredménykimutatashoz

Az Alap targyévi eredménye 231 549 eFt nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2023 2024 Valt. Valt.%
Részvények osztaléka 156 624 | 213 315 56 691 36%
Részvények arfolyamnyeresége 420506| 716 064 295 558 70%
Diszkont papirok arfolyamnyeresége 4 457 62 431 57 974 |1301%
Pénzintézettél kapott kamat 25186 6 248 -18938| -75%
Pénzeszkdzok év végi atértékelésébdl szarmazo nyereség 0 2 540 2 540 n/a
Szarmazékos Ugyletek arfolyamnyeresége 312 216| 279 852 -32364| -10%
Osszesen: 918989 |1280450| 361461 39%

A Pénziigyi miiveletek raforditasainak 6sszetevéi:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miveletek raforditasai 2023 2024 Valt. Valt.%
Szarmazékos Ugyletek arfolyamvesztesége 140 067 | 106 418| -33 649 -24%
Opcios dijak 7175 6 240 -935| -13%
Diszkont papirok arfolyamvesztesége 1989 26601| 24612 1237%
PénzeszkdzOk év végi atértékelésébdl szarmazo veszteség | 139 756 0[-139 756 | -100%
Fizetendd kamatok 0 0 0 n/a
Részvények arfolyamvesztesége 838 422| 560023|-278399| -33%
Osszesen: 1127409 | 699 282 |-428 127 -38%
Miikodési koltségként a kovetkezd kerllt kimutatasra:

adatok eFt-ban
Miik6dési kdltségek 2023 2024 Valt. Valt.%
Alapkezel6i dij 61471 122 429 60 958 99%,
Letétkezel6i dij 4727 10 335 5 608 119%
Koényvvizsgaloi dij 2 452 3389 937 38%
Fellgyeleti dij 3997 7 093 3096 77%
Megbizasi dij 6772 4 304 -2 468 -36%
Ugynéki jutalék 10 138 10031 -107 1%
Tranzakciés dijak 876 539 -337 -38%
Féforgalmazai jutalék 5737 10 125 4 388 76%
Forgalmazai jutalék 54 237 47 248 -6 989 -13%
Keler dij 21 36 15 71%
Index hasznalati dij 3802 2 659 -1 143 -30%
Sikerdl’j 0 0 0 n/a
Bankkoltseg 310 332 22 7%
Osszesen: 154 540 218 520 63 980 41%

Az Alap 2024-ben Egyéb bevételként 507eFt-ot szamolt el, mint kapott kartérités, Egyéb raforditasai
kozott 10 119 eFt kiilénadot fizetett és 121 487 eFt keletkezett a rubel diszkontalas miatti veszteség

miatt.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, dvadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

Kiegészité melléklet - A kézzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva”
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VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 2024.

IV. Egyéb informaciok

Az Alap Portfolio jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan
kdzzétett napi nettd eszkbzérték szamitasanak napjara, 2024.12.31-re készilt.

A Mérlegbéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1évé adatok és a 2. szamu mellékletben talalhaté
Portfoliojelentés 6sszehasonlithatdsagat a nyilvantartasbdl adédé eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartdasanak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelelésége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés
soraitol, de természetesen a Sajat t6ke egyezésége mellett.

Ennek lehetséges okai a kdvetkezdk:

- Az alapra terhelt dijak eltérnek a két kalkulacidoban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartas szerint az utolsé hivatalosan kozzétett napi nettdé eszkdzérték
szamitasanak napjaig felszamitott dijak keriinek a kotelezettségek kozé).

- A Kiegészitd melléklet tablai kozott talalhatdé “Kotelezettségek” tabla a kotelezettségeket
szallitonkénti felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen
6sszehasonlithaté.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
.Kotelezettségek” soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezet6 bankok utélagos ,visszakdnyvelései” miatt eltérhetnek, és
igy egyenlegik a Portfolidjelentésben a ,Kovetelések” és a ,Folydszamla” sorokon szerepelhet
megosztva.

- Az athuzodo befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,Kovetelések” és a
.Kotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,Kdvetelések”
kozott.

Az Alap esetében nemcsak a fent felsorolt, szokasos eltérések adddhatnak a Mérleg és Kiegészit
mellékletbeli, valamint a Portféliojelentésbeli adatok kozott.

A napi elszamolasu ugyletek miatt is keletkezhet -és a 2024-es év folyaman keletkezett is- eltérés,
mivel a Portfolidjelentésben a mérlegforduldnapon mozgott Gigyletek jelennek meg elszamolo aron
beértékelve, viszont a Mérlegben és a Kiegészité melléklet tablaiban az 6sszes nyitott szarmazékos
ugylet napi elszamolasaibél adédé eredményt mutatjuk be.

Az értékpapirok &sszetételét és beértékelését részletezd 1. sz. melléklet 2024. december 31-i

arfolyamon mutatja a papirokat, mig a nettdé eszkdzérték kalkulaciot tartalmazd 2. sz. melléklet az
utolsd olyan kereskedési napra készult melyre netté eszkdzérték kalkulaciét szamitottak.

Budapest, 2025. gprilis 30.

Kiegészité melléklet - A kézzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 9. oldal



Cash-flow kimutatas

VIG Feltorekvo Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

2024. év

Megnevezés 2023 2024
1|Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +/- -364 342 231 549
2|Elszamolt amortizacioé + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairds +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kilonbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete +/- 0 0
6[Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9[{Forgbéeszk6zok allomanyvaltozasa -/+ -6 439 683| -5538533
10|Rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 21 487 -13 799
11[{Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13|Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 1287 3191
|. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas -6 781 250| -5317 592
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15(Ingatlanok eladasa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19({Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdzvaltozas 0 0
20|Befektetési jeqy kibocsatas + 3978 242 4274 749
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 |Befektetési jegy visszavasarlasa - 3418 223 1401 885
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kdlcsdn torlesztése - 0 0
26| Hitel és kdlcsdn uutan fizetett kamat - 0 0
lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdzvaltozas 7 396 464 5676 634
IV. Pénzeszkozok valtozasa (+/-1. +/-1l. +/-lll. sorok) 615 214 359 042

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




1. szamu melléklet

Adatok Ft-ban

Linearis i Artikaldc
Ertékpapir Devizanem Kibocsaté Névérték Nyilvantartasi ar|  Beértékelésiar | Beértékelési kiilonbézet Fe:;i:':t";o“ kg:';f't':r‘:;‘::; amortizéciés Egﬁ:’éiﬁg'::“'
érték (kamat)
Amundi MSCI Greece UCITS ETF 6sszesen EUR Lyxor MSCI Greece UCITS ETF 118 049 51 386 163 74 455 679 23 069 516 23 069 516
Fidelity Funds - India Focus-Y ACUSD 6sszesen UsSD Fidelity Funds - India Focus-Y ACUSD 19 645 72 472 939 236 994 137 164 521 198 164 521 198
Franklin FTSE India UCITS ETF sszesen uUsD Franklin FTSE India UCITS ETF 31 600 534 354 190 544 462 944 10 108 754 10 108 754
GLOBAL X MSCI COLOMBIA ETF 6sszesen UsD Global X MSCI Colombia ETF 3775 43 058 850 33877152 |- 9181 698 - 9 181 698
HSBC MSCI Taiwan Capped UCITS ETF 6sszesen GBP HSBC MSCI Taiwan Capped UCITS 28 700 819 776 255 902 000 131 82 223 876 82 223 876
Invesco MSCI Saudi Arabia UCITS dsszesen UsD Invesco MSCI Saudi Arabia UCITS ETF 48 698 484 147 750 575 792 685 91 644 935 91 644 935
iShares MSCI Chile ETF ésszesen uUsD iShares MSCI Chile ETF 4 935 48 153 105 48 638 097 484 992 484 992
iShares MSCI India UCITS ETF sszesen UsD iShares MSCI India UCITS ETF 271 950 748 898 315 1004779 974 255 881 660 255 881 660
ISHARES MSCI MALAYSIA ETF NEW 6sszesen uUsD Malaysia ETF 46 500 425109 411 448 957 872 23 848 461 23 848 461
iShares MSCI Mexico ETF dsszesen UsD iShares MSCI Mexico ETF 7520 157 000 417 138 581 207 |- 18419 210 - 18 419 210
iShares MSCI Peru ETF 0sszesen uUsD iShares MSCI Peru ETF 1464 18 483 644 22 825 639 4 341 995 4 341 995
iShares MSCI Qatar ETF &sszesen UsD iShares MSCI Qatar ETF 9 062 58 200 798 63 952 781 5751983 5 751 983]
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF &sszesen EUR iShares MSCI Taiwan UCITS ETF 29 715 757 860 932 1071 743 252 313 882 320 313 882 320
Ishares MSCI Thailand Capped ETF 6sszesen UsSD Ishares MSCI Thailand Capped ETF 19 300 424 925 596 459 131 251 34 205 655 34 205 655
iShares MSCI Turkey ETF 6sszesen uUsD ISHARES MSCI TURKEY ETF 39 000 555 493 259 550 465 344 |- 5027915 - 5 027 915
iShares MSCI UAE ETF &sszesen uUsbD iShares MSCI UAE ETF 21 448 133 958 369 138 954 214 4 995 845 4 995 845
Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF 6sszesen EUR Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF 109 310 783 120 489 745696 112 |- 37 424 377 - 37 424 377
Lyxor MSCI EM Ex China UCITS ETF &sszesen uUsbD Lyxor MSCI EM Ex China UCITS ETF 306 200 2 886 504 519 3118 764 581 232 260 061 232 260 061
Lyxor MSCI India UCITS ETF 6sszesen EUR Lyxor MSCI India UCITS ETF 128 518 1230 069 953 1629 131 694 399 061 741 399 061 741
Lyxor MSCI Indonesia UCITS ETF 6sszesen EUR Lyxor MSCI Indonesia UCITS ETF 9225 502 262 448 474 409 613 |- 27 852 836 - 27 852 836
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF 6sszesen EUR Lyxor MSCI Korea UCITS ETF 62 168 1447 957 657 1336 598 847 |- 111 358 810 - 111 358 810
Xtrackers MSCI Philippines UCITS ETF &sszesen EUR Xtrackers MSCI Philippines UCITS ETF 26 020 11 472 305 15 354 910 3 882 605 3 882 605
Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ET sszesen EUR Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ETF 40 335 736 434 457 1072847 973 336 413 516 336 413 516
Befektetési ieqvek dsszesen : 1383137 12 931 101 820 14 708 416 087 1777 314 267 1777 314 267
3M Co dsszesen uUsDb 3m Co 1810 63 169 188 91 965 781 28 796 593 28 796 593
Absa Group Ltd 6sszesen ZAR Absa Group Ltd 8 460 36 246 771 33710985 |- 2 535 786 - 2 535 786
Air Products and Chemicals Inc sszesen uUsDb Air Products 534 57 339 675 60 961 303 3621 629 3621 629
Allianz részvény dsszesen EUR Allianz AG. 615 55 064 713 74 627 563 19 562 850 19 562 850
Anglo American Platinum Ltd 6sszesen ZAR WisdomTree Commodity Securities 670 23 256 047 8005127 |- 15 250 920 - 15 250 920
Apple Computer 6sszesen USD Apple Computer Inc 9110 582 347 867 897 929 992 315 582 125 315 582 125
AppliedMaterials részvény 6sszesen uUsD Applied Materials Inc. 870 45 067 653 55 689 716 10 622 063 10 622 063
ASML Holding NV sszesen EUR ASML 814 188 541 569 226 559 060 38 017 490 38 017 490,
Axis Bank Ltd dsszesen UsD Axis Bank Ltd 484 7788 885 11 849 249 4 060 364 4 060 364
BAYER &sszesen EUR Bayer AG 3 096 54 885 911 24521 801 |- 30364 110 - 30364 110,
Bidvest Group Ltd/The Gsszesen ZAR Bidvest Group Ltd/The 3030 14 411 548 16 777 322 2365774 2365774
Bp Plc Adr sszesen uUsbD British Petrol Plc. 4 257 62 748 136 49 529 412 |- 13218 725 - 13 218 725
Broadcom Inc ésszesen Usb Broadcom Inc 2880 89 691 247 262 806 405 173115158 173 115 158
Caterpillar Inc sszesen uUsbD CATERPILLAR INC 990 102 298 133 141 354 513 39 056 379 39 056 379,
China Mobile Ltd 6sszesen HKD China Mobile Ltd 10 760 26112921 41771 267 15 658 346 15 658 346
Clicks Group Ltd 6sszesen ZAR Clicks Group Ltd 8 620 50 074 291 67 538 562 17 464 271 17 464 271
Coca-Cola Comp. részvény 0sszesen UsSD Coca-Cola Company 5670 118 357 349 138 946 389 20 589 041 20 589 041
Corteva Inc 6sszesen UsD Corteva Inc 3000 56 937 636 67 258 368 10320 732 10320 732
Credicorp Ltd 6sszesen UsSD Credicorp Ltd 82 5098 303 5916 690 818 387 818 387
Erste Bank 6sszesen EUR ERSTE Group Bank AG Austria 8380 112 959 823 205 024 824 92 065 001 92 065 001
Fomento Economico Mexicano SAB &sszesen UsD Fomento Economico Mexicano SAB 221 6 395 580 7436 399 1040819 1040819
Gazprom PJSC ésszesen RUB Gazprom 239 682 333 219 499 10088 215 |- 323131 283 - 323 131 283
Gold Fields Ltd 6sszesen ZAR GOLD FIELDS LTD 13 000 46 489 859 67 458 300 20968 441 20968 441
Grupo Financiero Banorte SAB d 6sszesen uUsbD Grupo Financiero Banorte SAB d 532 5134 990 6 721 586 1586 596 1586 596
Hermes International 6sszesen EUR Hermes International SA 60 40 262 781 57133739 16 870 958 16 870 958
ICICI Bank Ltd sszesen uUsbD ICICI Bank Ltd 7555 43 812 190 88 793 129 44 980 939 44 980 939,
Infosys Ltd 6sszesen UsSD Infosys Ltd 9 955 46 946 595 85 888 873 38 942 278 38 942 278]
IntelCorporation részvény ésszesen uUsbD Intel Corporation 6 800 89 658 529 53 663 424 |- 35 995 105 - 35 995 105
KB Financial Group Inc 6sszesen UsSD KB Financial Group Inc 513 5469 981 11 489 066 6 019 085 6 019 085
KLA-TENCOR CORP. ésszesen uUsbD KLA-TENCOR Corp. 264 45 331 397 65 476 021 20 144 624 20 144 624
Lam Research Corp New 0sszesen UsSD Lam Research Corp 1910 44 814 796 54 300 780 9 485 984 9 485 984
Linde PLC (USD) ésszesen uUsbD Linde PLC 546 76 335 205 89 974 528 13 639 323 13 639 323
L'OREAL 8sszesen EUR L'oreal 261 39 985 270 36 589 399 |- 3395871 - 3395871
LUKOIL PJSC &sszesen RUB LUKOIL 8 447 234 243 057 21 208 390 |- 213 034 667 - 213 034 667,
LVMH Moet Hennessy 6sszesen EUR Lvmh Moet Hennessy 289 79 860 889 75316 924 |- 4543 964 - 4 543 964,
Marvell Technology Inc 6sszesen UsD Marvell Technology Inc 1925 48 581 954 83 685 756 35 103 802 35 103 802
Mastercard Inc 6sszesen UsD Mastercard Inc 742 110 768 986 153 785 400 43 016 414 43 016 414
Meta Platforms Inc &sszesen uUsD Facebook Inc 1300 241 030 450 299 593 757 58 563 307 58 563 307




1. szamu melléklet

Linearis i lald e
Ertékpapir Devizanem Kibocsato Névérték Nyilvantartasi ar| Beértékelési ar Beértékelési kiilonbozet Fell(f;amlr:loozmott k;em";taltr;r?ezlfonm amortizacios Eg){(z'réir;:.:::eﬁ
érték (kamat)
Micron Technology Inc sszesen UsSD Micron Technology Inc 825 42 868 363 27 328435 |- 15 539 928 - 15 539 928,
Mondelez International Inc 6sszesen usb Mondelez International Inc 1510 39203 217 35499 689 |- 3703528 - 3703 528|
Naspers Ltd-N SHS 6sszesen ZAR Naspers Ltd 1350 74 749 458 118 310 787 43 561 329 43 561 329
Nedbank Group Ltd 6sszesen ZAR Nedbank Group Ltd 7700 36 300 605 45 552 507 9 251 902 9 251 902
Nestle SA ADR &sszesen UsD Nestle SA 2830 118 768 107 91 004 650 |- 27 763 458 - 27 763 458
NIKE Inc 6sszesen uUsD Nike Inc 1780 59 509 514 53 015 007 |- 6 494 507 - 6 494 507
NOVATEK &sszesen RUB NOVATEK 14 000 105 186 395 4269317 |- 100917 078 - 100 917 078
NVIDIA Corp &sszesen uUsD NVIDIA Corporation 24 470 - 1293 399 632 1293 399 632 1293 399 632
NXP Semiconductors NV dsszesen UsD NXP Semiconductors NV 600 45 092 840 49 085 856 3993016 3993 016
OMV Osszesen EUR OMV AV 3530 63 238 252 54 054 045 |- 9184 207 - 9184 207
OTP Bank torzsrészvény dsszesen HUF OTP Bank Nyrt. 10 000 184 482 455 216 900 000 32 417 545 32 417 545
Prosus NV ésszesen EUR Prosus NV 3640 39199 796 57 246 103 18 046 308 18 046 308
Qualcomm Inc. részvény dsszesen UsD Qualcomm Inc. 2170 119 405 950 131 208 685 11 802 735 11 802 735
Reliance Industries Ltd dsszesen uUsb Reliance Industries Ltd 4 469 77727 292 99911 109 22183817 22183 817
Richter Nyrt. Részv. Demat 6sszesen HUF Richter Gedeon Vegyészeti Gyar Nyilvanosan Miikddd Rt| 13 500 130 086 595 140 400 000 10 313 405 10 313 405
Samsung Electronics Co Ltd 6sszesen uUsD Samsung Electronics 533 234751 174 190 907 808 |- 43 843 366 - 43 843 366
SBERBANK-CLS &6sszesen RUB SBERBANK 142 800 135 242 492 12 428 569 |- 122 813 923 - 122 813 923
Schneider SA dsszesen EUR Schneider SA 1454 88 933 801 143 641 650 54 707 849 54 707 849
Shell PLC ésszesen EUR Shell PLC 6920 84 081 740 85 461 034 1379 293 1379 293
Shinhan Financial Group Co Ltd 6sszesen uUsD Shinhan Financial Group Co Ltd 612 5618 944 7920 240 2301 296 2 301 296
Solventum Corp 0sszesen Usb Solventum Corp 452 - 11 752 550 11 752 550 11 752 550,
Standard Chartered PLC 8sszesen GBP Standard Chartered 16 118 55 392 986 78740714 23347727 23 347 727
Taiwan Semiconductor Manufactu 8sszesen Usb TSMC 8299 252066 179 645 098 399 393 032 220 393 032 220
TELEFONICA 6sszesen EUR TELEFONICA 12830 19 615 989 20714 347 1098 358 1098 358|
Tesla Inc 6sszesen UsD Tesla Inc 1984 182 371 357 315 359 625 132 988 268 132 988 268
Texaslnstruments részvény 6sszesen uUsD Texas Instruments Inc. 743 44 382 857 54 836 324 10 453 467 10 453 467,
Unilever PLC 6sszesen GBP Unilever NV 4 330 79 340 679 97 314 138 17 973 459 17 973 459
Visa Inc 6sszesen uUsDb Visa Inc 855 84549 211 106 356 309 21807 098 21 807 098
Vodacom Group Ltd 6sszesen ZAR Vodacom Group Ltd 38 000 95 075 038 80 885 280 |- 14 189 758 - 14 189 758,
Wal-Mart de Mexico SAB de CV dsszesen uUsb Wal-Mart de Mexico SAB de CV 9 289 68 480 109 96 522 371 28 042 262 28 042 262
Részvények Osszesen: 705 727 5 856 461 070 8116 473 195 2260012 125 2260012 125
US T-Bill 02/20/25 6sszesen USD Amerikai Egyesiilt Allamok 490 000 193 817 836 191 772 583 |- 2 045 254 181 609 - 2 226 862
Diszkont papir 6sszesen: 490 000 193 817 836 191 772 583 |- 2 045 254 181 609 2 226 862
Osszesen: 2 578 864 18 981 380 726 23 016 661 865 4 035 281 139 181 609 4 035 099 530

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”




2. szamu melléklet

Portfolié jelentés
értékpapiralapra
Alapadatok:
VIG Feltorekvo Piaci ESG
Alap neve, lajstromszama: Részvény Befektetési Alap, 1111-
221
B ) VIG Befektetési Alapkezeld
Alapkezel6 neve: Magyarorszig Zit.
Letétkezel neve: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2024.12.31 0:00
Sajat toke: 24 229 420 492 HUF
Sorozatok
sorozat deviza 1 Je%yl;%wto darabszam érték
A HUF 2,515851 1355 799 968] 3 410 990 705 HUF
B EUR 1,539751 880 616 1355929 EUR
C CZK 1,154391 4092 118 4723 904 CZK
F EUR 1,174491 5 846 695 6 866 891 EUR
| HUF 1,568143 2917 548 676] 4 575 133 533 HUF
L PLN 1,239287 23 269 28 837 PLN
P PLN 1,194422 13 000, 15 527 PLN
R HUF 1,582979 7945385673 12507 378H68|Z
U UsD 1,218398 309 478 377 067 USD
V USD 1,211395 134 542 162 984 USD
A targynapi netté
eszkozeérték
meghatarozasa:

Atmend befektetési jegy visszavaltas 850 989 1,84%
Bizomanyosi dij 824 593 1,78%
Egyéb kotelezettség 14 970 578 32,39%
Konyvvizsgaldi dij 3 388 685 7,33%
Vezetd forgalmazé dija 2 915 854 6,31%)
PSZAF dijj 2 029 145 4,39%
Letétkezel6i dij 1871015 4,05%
Vagyonkezel6i dij 19 342 967 41,85%)
Sikerdij 0,00%
Tranzakcios (lk.) dij 30 000 0,06%
Befektetési jegy visszavaltas 0,00%

L [KtelezettsépOssz: | 46 223 826 100,00%

11/3.1. Max 3 ho lekotésii:

szamla deviza egyenleg érték %

Feltorekvd ESG Alap Befszamla - Unicredit HUF 108 267 492,48 108 267 492 0,45%
Feltorekvé ESG Alap USD szamla - Unicredit UsD 1456 094,00 573 118 598 2,36%
Feltorekvé ESG Alap EUR szamla - Unicredit EUR 156 535,89 64 193 803 0,26%)
Feltorekvé ESG Alap - Erste 6vadéki HUF szamla HUF 70 000 000,00 70 000 000 0,29%
Feltorekvé ESG Alap HKD szamla - Unicredit HKD 48 420,04 2 453 928 0,01%
Feltorekvé ESG Alap JPY szamla - Unicredit JPY 565 1420 0,00%
Feltorekvé ESG Alap CZK szamla - Unicredit CZK 439 512,86 7 164 060 0,03%
Feltorekvé ESG Alap PLN szamla - Unicredit PLN 32 588,08 3127 478 0,01%
Feltorekvé ESG Alap - Raiffiesen 6vadéki USD szamla USD 765 981,46 301 490 303 1,24%)
Feltorekvé ESG Alap GBP szamla - Unicredit GBP 14 310,23 7071543 0,03%
Feltorekvé ESG Alap ZAR szamla - Unicredit ZAR 1 030 567,95 21 641 927 0,09%
Feltorekvé ESG Alap - Erste 6vadéki PLN szamla PLN 431 966,17 41 455 793 0,17%
Feltorekvé ESG Alap RUB elkiilonitett szamla - Unicredit RUB 3571 042,48 13 070 015 0,05%)
Atmend befektetési jegy jegyzés 35 368 100 0,15%
Osztalék, lejarat, kamatfizetés 4718 331 0,02%)
Egyéb kovetelés 2 0,00%
Befektetési jegy jegyzés 9 857 874 0,04%

%

11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésii:

%




2. szamu melléklet

1/4.1. Allampapirok: 191 772 583 0,79%)
11/4.1.1. Kotvények: %
11/4.1.2. Kincstarjegyek: %
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %
11/4.1.4. Kiilf6ldi allampapirok: 191 772 583 0,79%)
US T-Bill 02/20/25 US912797KA41 USD 490 000, 191 772 583 0,79%
1I/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt %
megtestesitd ép.:

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.2.2. T6zsdén kiviili: %
11/4.2.3. Kiilfoldi kotvények: %
11/4.3. Részvények: 8116 473 195 33,43%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett: 357 300 000 1,47%
OTP Bank torzsrészvény HU0000061726 HUF 10 000, 216 900 000 0,89%
Richter Nyrt. Részv. Demat HU0000123096 HUF 13 500 140 400 000 0,58%
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények: 7 668 168 545 31,58%
3M Co US88579Y1010 USD 1810 91 965 781 0,38%
Absa Group Ltd ZAE000255915 ZAR 8 460 33 710 985 0,14%
Air Products and Chemicals Inc US0091581068 UsD 534 60 961 303 0,25%
Allianz részvény DE0008404005 EUR 615 74 627 563 0,31%
Anglo American Platinum Ltd ZAE000013181 ZAR 670 8 005 127 0,03%
Apple Computer US0378331005 USD 9 110 897 929 992 3,70%
AppliedMaterials részvény US0382221051 USD 870 55 689 716 0,23%
ASML Holding NV NL0010273215 EUR 814 226 559 060 0,93%
Axis Bank Ltd US05462W1099 USD 484 11 849 249 0,05%
BAYER DEOOOBAY0017 EUR 3 096 24 521 801 0,10%
Bidvest Group Ltd/The ZAE000117321 ZAR 3 030 16 777 322 0,07%
Bp Plc Adr US0556221044 USD 4 257 49 529 412 0,20%
Broadcom Inc US11135F1012 USD 2 880 262 806 405 1,08%
Caterpillar Inc US1491231015 USD 990 141 354 513 0,58%
China Mobile Ltd HK0941009539 HKD 10 760 41 771 267 0,17%
Clicks Group Ltd ZAE000134854 ZAR 8 620 67 538 562 0,28%
Coca-Cola Comp. részvény US1912161007 USD 5 670 138 946 389 0,57%
Corteva Inc US22052L.1044 USD 3 000] 67 258 368 0,28%
Credicorp Ltd BMG2519Y1084 USD 82 5916 690 0,02%
Erste Bank AT0000652011 EUR 8 380 205 024 824 0,84%
Fomento Economico Mexicano SAB US3444191064 USD 221 7 436 399 0,03%
Gazprom PJSC RU0007661625 RUB 239 682 10 088 215 0,04%
Gold Fields Ltd ZAE000018123 ZAR 13 000 67 458 300 0,28%)
Grupo Financiero Banorte SAB d US40052P1075 UsD 532 6 721 586 0,03%
Hermes International FR0000052292 EUR 60 57 133 739 0,24%
ICICI Bank Ltd US45104G1040 USD 7 555] 88 793 129 0,37%
Infosys Ltd US4567881085 USD 9 955 85 888 873 0,35%)
IntelCorporation részvény US4581401001 USD 6 800 53 663 424 0,22%
KB Financial Group Inc US48241A1051 USD 513 11 489 066 0,05%
KLA-TENCOR CORP. US4824801009 USD 264 65 476 021 0,27%
Lam Research Corp New US5128073062 USD 1910 54 300 780 0,22%
Linde PLC (USD) IE000S9Y S762 USD 546 89 974 528 0,37%
L'OREAL FR0000120321 EUR 261 36 589 399 0,15%
LUKOIL PJSC RU0009024277 RUB 8 447 21 208 390 0,09%
LVVMH Moet Hennessy FR0000121014 EUR 289 75 316 924 0,31%
Marvell Technology Inc US5738741041 USD 1925 83 685 756 0,34%
Mastercard Inc US57636Q1040 USD 742 153 785 400 0,63%
Meta Platforms Inc US30303M1027 USD 1300 299 593 757 1,23%
Micron Technology Inc US5951121038 UsD 825 27 328 435 0,11%
Mondelez International Inc US6092071058 UsD 1510 35 499 689 0,15%
Naspers Ltd-N SHS ZAE000325783 ZAR 1350 118 310 787 0,49%
Nedbank Group Ltd ZAE000004875 ZAR 7 700 45 552 507 0,19%
NIKE Inc US6541061031 USD 1780 53 015 007 0,22%
NOVATEK RUOOOAODKYVS5 RUB 14 000, 4 269 317 0,02%
NVIDIA Corp US67066G1040 USD 24 470 1293 399 632 5,33%)
NXP Semiconductors NV NL0009538784 USD 600 49 085 856 0,20%
oMV AT0000743059 EUR 3 530 54 054 045 0,22%
Prosus NV NL0013654783 EUR 3 640 57 246 103 0,24%
Qualcomm Inc. részvény US7475251036 USD 2 170 131 208 685 0,54%
Reliance Industries Ltd US7594701077 USD 4 469 99 911 109 0,41%
Samsung Electronics Co Ltd US7960508882 USD 533 190 907 808 0,79%)
SBERBANK-CLS RU0009029540 RUB 142 800 12 428 569 0,05%
Schneider SA FR0000121972 EUR 1454 143 641 650 0,59%
Shell PLC GB00BP6MXD84 EUR 6 920 85 461 034 0,35%
Shinhan Financial Group Co Ltd US8245961003 USD 612 7 920 240 0,03%)
Solventum Corp US83444M1018 USD 452 11 752 550 0,05%
Standard Chartered PLC GB0004082847 GBP 16 118 78 740 714 0,32%
Taiwan Semiconductor Manufactu US8740391003 USD 8 299 645 098 399 2,66%
TELEFONICA ES0178430E18 EUR 12 830 20 714 347 0,09%




2. szamu melléklet

Tesla Inc US88160R1014 UsD 1984 315 359 625 1,30%
TexasInstruments részvény US8825081040 USD 743 54 836 324 0,23%
Unilever PLC GBO0B10RZP78 GBP 4 330 97 314 138 0,40%
Visa Inc US92826C8394 UsD 855 106 356 309 0,44%
Vodacom Group Ltd ZAE000132577 ZAR 38 000 80 885 280 0,33%
Wal-Mart de Mexico SAB de CV US93114W1071 UsD 9 289 96 522 371 0,40%
11/4.3.3. T6zsdén kiviili: 91 004 650 0,37%
Nestle SA ADR US6410694060 UsD 2 830 91 004 650 0,37%
11/4.4. Jelzaloglevelek: %)
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett: %)
11/4.4.2. T6zsdén kiviili: %
11/4.5. Befektetési jegyek: 14 708 416 087 60,58%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett: 14 708 416 087 60,58%
Amundi MSCI Greece UCITS ETF FR0010405431 EUR 118 049 74 455 679 0,31%
Fidelity Funds - India Focus-Y ACUSD 1.U0346391245 USD 19 645 236 994 137 0,98%
Franklin FTSE India UCITS ETF IEOOBHZRQZ17 UsD 31 600 544 462 944 2,24%
GLOBAL X MSCI COLOMBIA ETF US37954Y3273 UsD 3775 33877 152 0,14%
HSBC MSCI Taiwan Capped UCITS ETF IE00B3S1J086 GBP 28 700 902 000 131 3,72%
Invesco MSCI Saudi Arabia UCITS IEOOBFWMQ331 UsSD 48 698 575 792 685 2,37%
iShares MSCI Chile ETF US4642866408 UsD 4935 48 638 097 0,20%
iShares MSCI India UCITS ETF IE00BZCQB185 USD 271 950 1004 779 974 4,14%
ISHARES MSCI MALAYSIA ETF NEW US46434G8143 UsD 46 500 448 957 872 1,85%
iShares MSCI Mexico ETF US4642868222 USD 7 520 138 581 207 0,57%
iShares MSCI Peru ETF US4642898427 USD 1464 22 825 639 0,09%
iShares MSCI Qatar ETF US46434V7799 USD 9 062 63 952 781 0,26%
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF IE00BOM63623 GBp 29 715 1071 743 252 4,41%
Ishares MSCI Thailand Capped ETF US4642866242 USD 19 300 459 131 251 1,89%
iShares MSCI Turkey ETF US4642867158 USD 39 000 550 465 344, 2,27%)
iShares MSCI UAE ETF US46434V7617 USD 21 448 138 954 214 0,57%
Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF L.U1900066207 EUR 109 310 745 696 112 3,07%)
Lyxor MSCI EM Ex China UCITS ETF 1.U2009202107 USD 306 200 3118 764 581 12,85%
Lyxor MSCI India UCITS ETF FR0010361683 EUR 128 518 1629 131 694 6,71%
Lyxor MSCI Indonesia UCITS ETF 1.U1900065811 EUR 9 225 474 409 613 1,95%
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF . U1900066975 EUR 62 168 1 336 598 847 5,51%
Xtrackers MSCI Philippines UCITS ETF .U0592215403 EUR 26 020 15 354 910 0,06%
Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ET 1.U0292109187 EUR 40 335 1072 847 973 4,42%
11/4.5.2. T6zsdén kiviili: %
11/4.6. Karpotlasi jegy: 0%
11/6.1. Szarmaztatott tigyletek: -1 119 368 0,00%
11/6.1.1. Futures: 0,00%
S&P500 EMINI FUT Mar25 Vétel 14 0,00%
WIG20 INDEX FUT Mar25 Vétel 180 0,00%
11/6.1.2. Forward: -1 119 368 0,00%
CZK/USD 25.02.14 Forward Vétel 860 000 -91 368 0,00%
CZK/USD 25.06.16 Forward Vétel 3916 000, -1 028 000 0,00%

"A kozzétett adatok konyvvizsgélattal nincsenek aldtamasztva."

11/6.1.3. Oicio': %
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Gazdasagi kornyezet

Globalis gazdasagi kornyezet

Makrégazdasagi szempontbdl a 2024-es év legfontosabb fejleménye a dezinflacié folytatdédasa volt. Az
inflaciés rata mérséklédése az Egyesiilt Allamokban és az Euro-dvezetben is relative feszes
munkaerdpiac mellett ment végbe. Végig nyitott kérdés volt, hogy a munkaerdpiac feszessége a
szolgaltatasok draguldsan keresztil mikor akasztja meg a kedvezd iranyu inflaciés folyamatot. A
tékepiacok ennek megfeleléen jelentds kilengéssel reagaltak az aktualis varakozasokhoz képest
meglepetést okozo inflaciés vagy munkaerdpiaci statisztikak publikalasakor.

Grafikon: Inflaciés statisztikak az Egyesult Allamokban
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Az inflacio mérséklédése lehetévé tette a f6bb jegybankok szamara a kamatvagasi ciklus elinditasat. A
Federal Reserve els6é kamatcsdkkentésére 2024 augusztusaban kerllt sor, amikor is a korabbi évek
munkaerdpiaci statisztikait az éves rendes fellilvizsgalat keretében jelentésen lefelé modositotta az ezért
felelds hivatal, ami igy felvetette annak lehetéségét, hogy az amerikai jegybank szerepét betdlté Federal
Reserve valéjaban tul szigoru monetaris politikat tart fenn. A FED 50 bazispontos kamatvagas mellett
dontott, ami az év masodik felében napvilagot latott munkaerdpiaci adatok fényében most mar kicsit
panikszer( reakcidénak tlnik. Az elsé nagyobb vagast aztan 25 bazispontos kamatcstkkentések kdévették,
igy az irdnyadd kamatlab az év eleji 5,5%-rél az év végére 4,5%-ra csdkkent.

Az Eurépai Koézponti Bank (EKB) pedig mar janiusban 25 béazisponttal csokkentette a kamatlabakat a
varakozasoknak megfeleléen. Az eurdpai inflacié fokozatosan hilt, noha még mindig a jegybanki cél folott
volt. A kamatcsdkkentés els6sorban a gyenge gazdasagi aktivitdsra adott valasz volt, ami 2022 o6ta
folyamatosan alul multa a varakozasokat. Az iranyadd kamatlab az év eleji 4,5%-r6l az év végére 2,9%-ra
csokkent.

Uzleti jelentés - "A kdzzétett adatok kdnyvvizsgélattal nincsenek alatamasztva” 2.
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Az Egyesiilt Allamokban megfigyelt kedvezd inflaciés dinamika, és robosztus névekedés kombinacidja a
dollar jelentés er6sd6déséhez vezetett a 2024-ben a f6bb devizdkhoz képest. Az EUR/USD
keresztarfolyam az év eleji 1,11-es értékrdl december végére 1,03 kérnyékére er6sddott.

A 2024-es év masik fontos mozzanata a fejlett orszagokban a politikai aréna Ujrarendezédése volt. A
junius 9-én megtartott eurdpai parlamenti valasztasok a populista partok elére térését hozta.
Franciaorszagban Macron elndk ennek hatasara feloszlatta a Nemzetgydilést és elérehozott valasztasokat
irt ki. Politikai hazardjatékat nem értékelték a piacok, a francia részvényekben és allampapirokban
egyarant jelentds eladasi hullam bontakozott ki.

A migracio ellenes politikai formaciok el6retorése folytatédott a masodik félévben is, aminek egyfajta
betetézése volt Donald Trump november 6-i valasztasi gy6zelme az Egyesiilt Allamokban.

2024-ben tovabb folytatédott az orosz-ukran konfliktus, amiben egyik félnek sem siker(lt érdemi fordulatot
kikényszeritenie. A palesztin-izraeli habori Gaza utan atterjedt Dél-Libanonra is, de mindkét térségben az
irani érdekek mentén miikddé paramilitaris szervezetek jottek ki rosszabbul a konfliktusbol. 2024 folyaman

Osszességében talan Iran kozel-keleti pozicidjanak meggyengilése volt tapasztalhato. Tékepiaci
szempontbdl ennek folyomanya a relative stabil olaj ar volt, ami hozzajarult az inflacié csdkkenéséhez.

A csokkené inflacid, ennek nyoman a fébb jegybankok kamatvagasa mindig jo hir a részvénypiacoknak,
kildndsen akkor, ha ez nem egy jelentés gazdasagi visszaesés nyoman kovetkezik be. 2024 szerencsére
nem ez volt a helyzet, az amerikai gazdasag pedig kimondottan jol teljesitett. Ekdzben az eurdpai
feldolgozoipar recesszidba kerllt ugyan, de a tdrizmus és vendéglatas felpérgése segitette a szolgaltatd
szektort névekedésén keresztll a gazdasagokat. A részvénypiacok kedvencei 2024-ben a mesterséges
intelligencia fejlesztésével kapcsolatba hozhatdé cégek voltak, azon bellil is els6sorban a chip-gyartdk
(Nvidia, Broadcom, Arm Holdings) az Al-t online megoldasaikba beépité ugynevezett ,super scaler” cégek
(Meta, Google, Amazon) vagy pedig az Al infrastrukturat, adatkézpontokat kiépit6, energiaval ellatd
vallalatok (Constellation Energy, Schneider Electric) .

Uzleti jelentés - "A kdzzétett adatok kdnyvvizsgélattal nincsenek alatamasztva” 3.
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Abra: F6bb eszktzosztalyok hozama forintban, 2024-ben
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Hazai gazdasagi kornyezet

A magyar gazdasag 2024 harmadik negyedévét még technikai recesszioban toltétte (a masodik és a
harmadik negyedévben is csdkkent a gazdasagi aktivitds), a negyedik negyedévben mar ismét 0,5%-kal
élénkiilt a hazai gazdasag. igy 2024 egészét tekintve 0,6% GDP béviilésrél szamolt be a KSH, ami jéval
elmarad a koradbban vart 2-3%-os bévilési Utemtél. Az ipari gyenge teljesitménye a negyedik
negyedévben is folytatdédott, az eurdpai feldolgozdipar gyengélkedése tovabbra is rontotta a hazai
termelést.

A kormany 2024-re eredetileg 2,9%-o0s allamhaztartasi hianyt tervezett, de a hidnycélt mar az elsé
negyedévben 4,5%-ra kellett modositani. A tavalyi tényleges deficit végul 4,9% lett, ami a megemelt
hianycél elvétését jelenti, de a javulas igy is szamottevd a 2023-as 6,7%-0s hidnyhoz képest. 2024-ben
jelentésen megugrottak a kamatkiadasok, féként az inflaciohoz koététt kuponfizetések miatt, de a bevételi
oldal sem tudta teljesiteni a célokat, mivel a hazai fogyasztas visszaesése az afa-bevételekre is nyomast
gyakorolt.

Az el6z6 évek kétszamjegyl inflacids sokkja utan 2024 a dezinflacid éve lett, az év egészét tekintve
atlagosan 3,7%-os aremelkedés volt megdfigyelhetd. A negyedik negyedév azonban ismét élénkulést
mutatott: decemberben ismét 4,6%-ra gyorsult a dragulasi uUtem, amihez hozzajarult az eléz6 év
alacsonyabb bazisa, mikézben a forint gyengulése mellett az izemanyagok és az élelmiszer is Ujbdl
dragulni kezdett. A decemberi inflaci6 a jegybanki toleranciasav felett talalhato, és 2025 els6
negyedévében varhatéan fennmarad az inflaciés nyomas, igy a kdvetkezd honapokban varhatéan nem
fog kamatot cstkkenteni a Magyar Nemzeti Bank. 2024-ben igy is jelent6s kamatvagas ment végbe
Magyarorszagon, az év eleji 10,75%-rél 6,5%-ig csdkkent a jegybanki alapkamat.

A hazai koétvénypiaci hozamok 2024-ben vegyes mozgast mutattak: a rdvidebb futamideji
kétvényhozamok jelentds csokkenést mutattak az MNB kamatvagasaival parhuzamosan, mikézben a

Uzleti jelentés - "A kdzzétett adatok kdnyvvizsgélattal nincsenek alatamasztva” 4,
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kézepes és hosszabb lejaratu koétvények hozamszintje 50-80 bazispontos emelkedést mutatott. Ennek
kdszbénhetben a koétvénypiaci teljesitményt mér6 MAX index 2024-ben 3,7%-o0s emelkedéssel zart. A
hazai részvénypiac teljesitményét reprezentald6 BUX index kiemelkedd, 31%-0s emelkedéssel zarta a
2024-es évet.

Az Alap fobb jellemzoi

Az alap célja a fejl6dé gazdasagok ndvekedésébdl profitald vallalatok teljesitményébdl valo részesedés,
tézsdei vaéllalatok &rfolyamemelkedésén vagy osztalékfizetésén keresztil, kozvetlentl (egyedi
részvénybefektetések) vagy kodzvetett moédon (ETF, befektetési alapok), a kornyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi (ESG: environmental, social, governance) kritériumok figyelembe vétele mellett. Az alap
a fejl6d6é piacokon belll kdzvetlenil nem fektet kinai vallalatok részvényeibe. A foldrajzi megoszlast
részben az MSCI Kinan kivili feltérekvd piaci specifikacidja hatarozza meg, amelyben a jelentés azsiai
(kivétel Kina) suly mellett hangsulyos az eurdpai és latin-amerikai véllalatok mértéke is, részben pedig az
MSCI magas fejl6d6 piaci kitettséggel rendelkezé fejlett piaci specifikacidja, melyben legjelentésebbek az

hataridés részvény és index lgyletek alkalmazasa is megengedett.

Az Alap befektetési politikaja 2024-ben mdodosult. Az Alap stratégiajanak regionalis fokuszaban korabban
a feltdrekv eurdpai orszagok voltak, a valtoztatas utan az Alap immar globalis feltérekvd piaci kétvény
alapként az 6sszes nagy régioban befektet. Az Alap célja, hogy a feltérekvd piaci orszagok és allami
tulajdonu vallalatok kétvényeibe torténd befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszu tavu adosbesorolasu orszag és véllalat értékpapirjait
vasarolhatja. Az Alap ésszeri{i kockazatvallalas mellett a leheté legmagasabb tékendvekedést célozza
meg.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezetd forgalmazo: VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.

Az Alap 2024-as zar6 netté eszkdzértéke 3,41 milliard forint (,A” sorozat) 1,36 millié euré (,B” sorozat),
4,72 millié CZK (,C” sorozat), 6,87 millié EUR (,F” sorozat), 4,58 milliard forint (,|” sorozat) 28,87 ezer PLN
(,L” sorozat), 15,53 ezer PLN (,P” sorozat), 12,58 milliard forint (,R” sorozat) és 377,07 ezer USD (,U”
sorozat), valamint 162,98 ezer USD (,V” sorozat).

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg forduldnapja és a mérlegkészités idépontja k6zott a mérlegre, illetve az eredményre lényeges
befolyasu esemény nem tortént.

A vallalkozas folytatasanak elve érvényesiil.

Budapest, 2025. aprilis 30.

Uzleti jelentés - "A kdzzétett adatok kdnyvvizsgélattal nincsenek alatamasztva” 5.



Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852
rendelet 6. cikkének els6 bekezdésében emlitett, pénziigyi termékekre vonatkozoé idészakos

Fenntarthat6
befektetés: olyan
gazdasagi
tevékenysegbe
torténé befektetés,
amely hozzajarul
valamely koérnyezeti
vagy tarsadalmi
célkitizéshez,
feltéve, hogy a
befektetés nem
karosit jelentés
mértékben egyetlen
kérnyezeti vagy
tarsadalmi
célkitlizést sem, és
ha a befektetést
befogado
véllalkozasok helyes
vallalatiranyitasi
gyakorlatot
kovetnek.

Az uniés taxonémia
az (EU) 2020/852
rendeletben
meghatarozott
osztalyozasi
rendszer, amely
meghatarozza a
kornyezeti
szempontbol
fenntarthato
gazdasagi
tevékenységek
jegyzékét. Az
emlitett rendelet nem
tartalmazza a
tarsadalmi
szempontbdl
fenntarthato
gazdasagi
tevékenységek
listajat. A kérnyezeti
célkitlizéssel
rendelkez6
fenntarthaté
befektetések vagy
megfelelnek a
taxonémianak vagy
nem.

A fenntarthatésagi
mutatok azt mérik,
hogy mennyire
sikertl elérni a
pénzlgyi termék
altal elé6mozditott
koérnyezeti vagy
tarsadalmi
jellemzéket.

kozzététel mintadokumentuma

Termék elnevezése: VIG Feltérekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

Jogalany-azonosit6: 213800LW77BDJXG1VP14

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthat6 befektetési célkitiizéssel?

Igen #$ Nem

A kornyezeti célkitlizéssel rendelkezé ‘ Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemzéket mozditott

fenntarthaté befektetések

aranya: _ %
az unios taxonoémia szerint kérnyezeti
szempontbdl fenntarthaténak minésulé
gazdasagi tevékenységekbe

célkitlizéssel, a befektetések legalabb 44,22%-a
olyan fenntarthato befektetésekbe tortént
az unios taxonomia szerint kérnyezeti szempontbdl
fenntarthatonak mindsiilé gazdasagi
tevékenységekbe, amelyek kérnyezeti célkitlizéssel

az unios taxonoémia szerint kérnyezeti
rendelkeznek

szempontbdl fenntarthaténak nem minésulé

gazdasagi tevékenységekbe $§ 2z unios taxonomia szerint kimyezeti szempontbol
fenntarthatonak nem minésiilé gazdasagi
tevékenységekbe, amelyek kérnyezeti célkitlizéssel
rendelkeznek

A tarsadalmi célkitlizéssel rendelkez6 t
fenntarthato befektetések aranya: %

amelyek tarsadalmi célkitlizéssel rendelkeznek

Kornyezeti/tarsadalmi jellemzdket mozditott el6, de
nem eszko6zolt fenntarthato befektetéseket

o Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék altal elémozditott kornyezeti és/vagy
“"'*:’ tarsadalmi jellemz6k? Az Alap széleskorlien célozza meg a kdrnyezeti és tarsadalmi szempontok
elémozditasat. A kornyezeti jellemzdk esetében tobbek kozott az éghajlatvaltozast, a
klimavédelmet, a biologiai sokféleség megbrzését és ovasat, a tiszta viz védelmét, valamint a
veszélyes hulladék elkerilését jelenti. A tarsadalmi jellemz&k esetén az ENSZ globalis
megallapodas alapelveinek betartasat jelenti, mely kiterjed példaul az emberi jogok védelmére, és a tarsadalmi
egyenléségre valo torekvésre.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatésagi mutaték?

Az iparagi, valamint értékrend alapu kizarasi elvek mentén |étrehozott mutatok azt hivatottak biztositani, hogy az
Alap nem fektet olyan vallalatokba és kibocsatokba, amelyek jelentés mértékben ki vannak téve bizonyos
tevékenységeknek, amelyek karosnak tekintheték a kdrnyezetre vagy a tarsadalom egészére nézve, ezen kivil
olyan vallalatokba sem fektet, melyek tevékenysége a nemzetkézi normak szerint karosnak mindsul, példaul az
ENSZ Globalis Megallapodas elveinek be nem tartasa, vitatott fegyverek, flitészenes kitettséggel rendelkezd
vallalatok, valamint a dohanyiparban érintett cégek.

2024-ben az Alap megfelelt ennek a feltételnek, igy a fent részletezett kizarasok teljes mértékben megvalosultak.

Az Alap a fenntarthatdsagi mutatdkat az MSCI ESG értékelését hasznalva, 6sszesitett ESG-mutatoval méri, mely
soran az értékelés skalaja: AAA, AA, (vezetdk), A, BBB, BB (atlagos) valamint B és CCC (lemaraddk). Az Alap
az éves sulyozott atlagos eszkdzallokaciot tekintve ,A” 6sszesitett ESG-mutatéval rendelkezett és kozvetlendl
nem fektetett CCC besorolasu vallalatba.

€s a korabbi id6szakokkal 6sszehasonlitva? Az Alap 2024-ben, 2023-ban és 2022-ben is megfelelt a kizarasi
feltételeknek, illetve mindharom idészakban ,A” Osszesitett ESG mutatéval rendelkezett az éves sulyozott
eszkozallokaciét tekintve és kozvetlenll nem fektetett CCC besorolasu vallalatba.

Melyek voltak a pénziigyi termék altal részben megvalésitott fenntarthatoé befektetések célkitiizései, és
hogyan jarult hozza a fenntarthato befektetés ezekhez a célkitiizésekhez? Az Alap nem rendelkezik
fenntarthatd befektetési célkitlizéssel.

A pénziigyi termék altal részben megvaldsitott fenntarthaté befektetések hogyan keriilték el a jelentés

kdrokozast a kornyezeti vagy tarsadalmi szempontbél fenntarthaté befektetési célkitilizések tekintetében?

eld, és bar nem rendelkezett fenntarthatd befektetési



Az Alapnak bar nem volt vallalt minimum részaranya fenntarthaté célkitlizésekkel rendelkezé befektetésekbdl, nem
zarta ki, hogy tarthat ilyen eszk6zdket. 2024-ben a pénzlgyi termék részvényeszkdzeinek/eszkdzeinek 44,22%-a
volt fenntarthatd befektetés, amelybdl 34,86% kornyezeti, 40,67% pedig tarsadalmi szempontbdl tekinthet6
fenntarthaté befektetésnek.

Ezen eszkdzok esetén az Alap a Taxonomia rendeletben (Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852
rendelete) részletezett médon kdvette a jelentés karokozas elkeriilését (do no significant harm - DNSH).

A fébb karos
hatasok a
befektetési
dontéseknek a
fenntarthatosagi
tényezb6kre gyakorolt
legjelentésebb
negativ hatasai,
amelyek a
kérnyezeti,
tarsadalmi és
munkavallaloi
kérdésekkel, az
emberi jogok
tiszteletben
tartasaval, a
korrupcié elleni
kiizdelemmel és a
veszteségek elleni
kiizdelemmel
kapcsolatosak.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt karos hatasokra vonatkozé mutatékat? Az
Alap altal alkalmazott kizarasi lista biztositja, hogy a befektetési dontéshozatal soran az alabbi PAI indikatorokat
figyelembe vegye az Alapkezeld:
Eghaijlat-politikai és egyéb kérnyezeti mutatokon beliil:
. PAI 4. A fosszilis tlizel6anyagok agazataban mikodé vallalkozasoknak valo kitettség
A tarsadalmi és munkavallal6i kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben tartadsara, a korrupcié elleni kiizdelemre
és a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkoz6 mutatokon belul:
e PAI 10. Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek és a Gazdasagi Egylttmikodési és Fejlesztési
Szervezet (OECD) multinacionalis vallalkozasokra vonatkozé iranyelveinek megsértése
. PAI 14. Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknaknak, kazettas I6szereknek, vegyi fegyvereknek és
biolégiai fegyvereknek) valo kitettség.
A PAI mutatok figyelembevételérdl tovabbi informacio a ,Hogyan vette figyelembe a pénzugyi termék
a fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt fébb karos hatasokat?” c. részben talalhato.

A fenntarthato befektetéseket hozzaigazitottak-e az OECD multinacionalis vaéllalkozasokra vonatkozé
irdnyelveihez és az lizleti vallalkozasok emberi jogi felel6sségére vonatkozo ENSZ-irdnyelvekhez? Részletek: A
fenntarthaté befektetéseket hozzaigazitottuk az OECD multinacionalis vallalkozasokra vonatkozo iranyelveihez
és az lzleti vallalkozasok emberi jogi felel6sségére vonatkozd ENSZ-iranyelvekhez. Az Alap altal alkalmazott
kizarasi kritériumoknak megfeleléen az alap kézvetlenil nem tarthat olyan kitettséget, amely barmilyen médon
sérti az ENSZ Globalis Megallapodasanak elveit és a Gazdasagi Egyuttmiikodési és Fejlesztési Szervezet
(OECD) multinacionalis vallalkozasokra vonatkozoé iranyelveinek barmelyikét.

Az uniés taxonémia meghatarozza a jelent6s karokozas elkeriilését célzo elvet, amely szerint a taxonémiahoz igazodé
befektetések nem sérthetik jelentésen az uniés taxonémia célkitiizéseit, és egyedi uniés kritériumok tartoznak hozza.

A jelent6s karokozas elkerulését célzo elv kizardlag a pénziigyi termék alapjaul szolgald azon befektetésekre vonatkozik,
amelyek figyelembe veszik a kornyezeti szempontbdl fenntarthatdé gazdasagi tevékenységekre vonatkozé uniés
kritériumokat. Az e pénzligyi termék tobbi részének alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

A t6bbi fenntarthaté befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tarsadalmi célkitlizéseket.

: Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt fébb karos

ol hatasokat? A fébb karos hatasok, réviditve PAl mutatdk figyelembevétele két Iépcsében torténik: 1. a kizarasi

“ elveken keresztil, 2. a kételez6en kdzzéteendd PAl-kat kdzvetetten az ESG-értékelésen keresztll vesszik

figyelembe. Esetenként, ahol az Alapkezel6nek rahatasa lehet a vallalatra és jelentés hozzaadott értékkel tud

segiteni a vallalat ESG fejl6édésében, ott részvényesi szerepvallalas keretében parbeszédet folytathat a vallalattal

a PAI indikatorai és ESG mutatéi javitdsa érdekében. Az Alapkezel§ tovabba kozgyllési szavazassal is
meger6sitheti szerepvallalasat.

A pontos PAI adatokat a 2024-es évre vonatkozéan az EET tablaban (European ESG Template) tessziik kozzé,
amelyet kérésre rendelkezésre bocsatunk. A legutdbbi, 2023-as évre vonatkozé PAI adatok az alabbi linken
érhetbek el: https://www.vigam.hu/wp-content/uploads/2024/06/NYILATKOZAT-A-BEFEKTETESI-DONTESEK-
FENNTARTHATOSAGI-TENYEZOKRE-GYAKOROLT-FOBB-KAROS-HATASAIROL 2024 Feltorekvo-Piaci-
ESG-1.pdf

Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

Legnagyobb befektetések Agazat Eszkozok %-a Orszag
Lyxor MSCI EM Ex China UCITS ETF nem értelmezhetd 11,43% Globalis feltérekvd
A lista azokat a Lyxor MSCI Korea UCITS ETF nem értelmezhetd 8,22% Dél-Korea
befektetaseket Lyxor MSCI India UCITS ETF nem értelmezhet6 6,98% India
Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ETF nem értelmezhetd 4,81% Tajvan
tartalmazza, Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF nem értelmezheté 4,78% Brazilia
amelyek a iShares MSCI Taiwan UCITS ETF nem értelmezheté 4,70% Tajvan
referencia- NVIDIA Corp Elektronikus alkatrészek gyartasa 4,55% USA
idészakban a iShares MSCI India UCITS ETF nem értelmezhetd 4,42% India
PO a Apple Computer Kommunikaciés eszkdzok gyartasa 3,28% USA
penzilgyi termek Invesco MSCI Saudi Arabia UCITS nem értelmezhets 2,84%  Szald-Arabia
befektetéseinek iShares MSCI Emerging Markets ex China ETF nem értelmezhetd 2,19% Globalis feltérekvd
legnagyobb HSBC MSCI Taiwan Capped UCITS ETF nem értelmezhetd 2,10% Tajvan
aranyat tették ki, Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR  |Elektronikus alkatrészek gyartasa 1,82% Tajvan
azaz: Samsung Electronics Co Ltd Kommunikacios eszkdzok gyartasa 1,55% Dél-Korea
Lyxor MSCI Indonesia UCITS ETF nem értelmezhetd 1,22% Indonézia


https://www.vigam.hu/wp-content/uploads/2024/06/NYILATKOZAT-A-BEFEKTETESI-DONTESEK-FENNTARTHATOSAGI-TENYEZOKRE-GYAKOROLT-FOBB-KAROS-HATASAIROL_2024_Feltorekvo-Piaci-ESG-1.pdf
https://www.vigam.hu/wp-content/uploads/2024/06/NYILATKOZAT-A-BEFEKTETESI-DONTESEK-FENNTARTHATOSAGI-TENYEZOKRE-GYAKOROLT-FOBB-KAROS-HATASAIROL_2024_Feltorekvo-Piaci-ESG-1.pdf
https://www.vigam.hu/wp-content/uploads/2024/06/NYILATKOZAT-A-BEFEKTETESI-DONTESEK-FENNTARTHATOSAGI-TENYEZOKRE-GYAKOROLT-FOBB-KAROS-HATASAIROL_2024_Feltorekvo-Piaci-ESG-1.pdf
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Az eszkozallokacio
az egyes
eszk6zokbe torténd
befektetések aranyat
irja le.

Az unios
taxonémianak valo
megfelelés érdekében
a fosszilis gazra
vonatkozé kritériumok
magukban foglaljak a
kibocsatasok
korlatozasat és a
megujul6 energiara
vagy alacsony szén-
dioxid-kibocsatasu
lizemanyagokra valo
atallast 2035 végeéig.
Az atomenergia
esetében a
kritériumok kézé
tartoznak az atfogo
biztonsagi és
hulladékkezelési
szabalyok.

A tamogaté
tevékenységek
kozvetlendl
tamogatjak mas
tevékenységek
kornyezeti
célkitlizésekhez vald
jelentés
hozzajarulasat.

Az atallasi
tevékenységek olyan
tevékenységek,
amelyek esetében
még nem allnak
rendelkezésre
alacsony
karbonintenzitasu
alternativak, és
amelyek tobbek kozott
a legjobb
teljesitménynek
megfeleld
Uveghazhatasugaz-
kibocsatasi szinttel
rendelkeznek.

Mekkora volt a fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések aranya?

Milyen volt az eszkézallokacio?

1A. Fenntarthato

44,22%

1B. Egyéb K/T jellemz&khéz
igazitott befektetések

51,48%

Befektetések

2. Egyéb befektetések
4,30%

Az 1. K/T-jellemz6khoz igazitott befektések kategéria a pénziigyi terméknek a pénziigyi termék altal
elémozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk elérését szolgald befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategdria a pénzligyi termék azon fennmarado befektetéseit tartalmazza, amelyek nem
igazodnak a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdkhéz, és nem mindsulnek fenntarthaté befektetésnek sem. Ide
tartoznak a likviditaskezelési céllal tartott eszk6zok.

Az 1. K/T-jellemz6khoz igazitott befektetések kategodria a kdvetkezdket foglalja magaban:

- Az 1A. Fenntarthato befektetések alkategoéria a kérnyezeti vagy tarsadalmi célkitizésekkel rendelkezé
fenntarthatoé befektetéseket foglalja magaban.

- Az 1B. Egyéb KIT jellemz6khoz igazitott befektetések alkategoria a kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzékhoz
igazitott, fenntarthaté befektetésnek nem minésiilé befektetéseket tartalmazza. A médszertanunk szerint azokat
a befektetéseket tekintjik kornyezeti és tarsadalmi szempontbdl elémozditénak, amelyek legalabb BB
besorolassal rendelkeznek, azaz legalabb atlagos az ESG mérészamuk tekintve, hogy feltorekvé piacokon
alacsonyabb ESG ratingek jellemzék a fejlett piacokhoz képest. Az Alap részvény befektetései legalabb 90%-
ban tartanak K/T jellemz6khoz igazitott befektetéseket, mely arany a 2024-es év folyaman 95,70% volt atlagosan,
de sosem volt kevesebb 90%-nal.

Az bsszesitett ESG-mutatok tekintetében az Alap az alabbi éves sulyozott atlagos allokacioval rendelkezett:
11,22% AAA; 13,77% AA; 53,65% A; 16,29% BBB; 0,78% BB; 0,75% B; 0% CCC; 3,55% nem értékelt.

Mely gazdasdgi agazatokban hajtottak végre a befektetéseket?

Gazdasagi Agazat Eszkoézarany %
Informéciétechnologia 35,34
Pénziigyek 18,75
Energiaipar 6,94
Alapvet6 fogyasztasi cikkek 6,66
Iparcikkek 6,21
Tartés fogyasztasi cikkek 6,10
Nyersanyagok 5,77
Kommunikacids szolgaltataso 4,09
Egészséglgy 2,44
Kézmivek 1,42
Ingatlanok 0,67
Nem besorolt 14,01

Eas

A kornyezeti célkitiizéssel rendelkez6 fenntarthaté befektetések milyen mértékben igazodtak az
uniés taxonémiahoz?

A pénziigyi termék fosszilis gazzal és/vagy atomenergiaval kapcsolatos olyan tevékenységekbe
fektetett be, amelyek megfelelnek az uniés taxonémianak?

D lgen
Nem



A taxonémiahoz igazodé
tevékenységeket a
kovetkez6k aranyaban
kell kifejezni:

- a befektetést befogadd
vallalkozasok zold
tevékenységeibdl
szarmazo bevétel
részesedését tiikr6z6
arbevétel.

- a befektetést befogadd
vallalkozasok zold, pl. a
z06ld gazdasagra valé
atéllas érdekében
eszkozolt befektetéseit
mutaté tékekiadasok
(CapEx),

- a befektetést befogadd
vallalkozasok zold
operativ tevékenységeit
tikrozé miikodési
koltségek (OpEXx).

£ olyan kornyezeti
célkitlizéssel
rendelkez6
fenntarthato
befektetések,
amelyek nem veszik
figyelembe az (EU)
2020/852 rendelet
szerinti, kornyezeti
szempontbdl
fenntarthato
gazdasagi
tevékenységekre
vonatkozé
kritériumokat.

£

Az alabbi diagramok z6ld szinnel mutatjak be az uniés taxonomiahoz igazodo befektetések szazalékos
részaranyat. Mivel az allampapirok* taxonémiahoz valé igazodasanak meghatarozasara nem létezik
megfelel6 moédszertan, az elsé diagram a pénziigyi termék 6sszes befektetéséhez viszonyitva mutatja
be a taxonémiahoz valé igazodast, beleértve az dllampapirokat is, mig a masodik diagram csak a
pénziigyi termék allampapiroktol eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémiahoz valé
igazodast.

1. A befektetések taxondmiahoz vald igazodasa, 2. A befektetések taxondmiahoz valo igazodasa,
beleértve az allampapirokat is* az dllampapirok kivételével*
0,47% 0,47%
opx | 99,53% opEx | 99,53%
0,68% 0,68%
capex | 99,32% capex | 99,32%
0,30% 0,30%
Arbevetel | 99,70% Arbevstel | 99,70%
0% 20% 40% 50% 80% 100% 0% 20% 20% 60% 80% 100%
Taxondmiahoz igazodo: fosszilis gaz Taxondémidhoz igazodd: fosszilis gaz
W Taxonémighoz igazodd: atomenergia ® Taxonémishoz igazodod: atomenergia
m Taxondmiahoz igazodd (nem fosszilis géz & atomenergia) m Taxonémishoz igazodd (nem fosszilis gz & atomenergia)
Nem taxonomiahoz igazodd Nem taxonomiahoz igazodd

* E diagramok alkalmazéasaban az ,allampapirok" minden allampapir-kitettséget magukban foglalnak.

Mekkora volt az atdllasi és tamogato tevékenységekbe térténd befektetések részaranya? Az Alapnak nem
volt atallasi és tamogato tevékenységekbe torténé befektetése.

Hogyan viszonyult az uniés taxonémiahoz igazodé befektetések szazalékos aranya a korabbi referencia-
idészakhoz? Az Unids taxondémiahoz igazodé befektetések szazalékos aranya csokkent a korabbi referencia-
id6szakhoz képest. A 2023-as évben 0,95% (OpEX), 1,5% (CapEx) és 0,67%-0s (Arbevétel) értékeket vettek fel
a mutatok, mig 2024-ben 0,47% (OpEXx), 0,68% (CapEx) és 0,30%-ra (Arbevétel) csdkkentek az aranyok.

Mekkora volt az uniés taxonémiahoz nem igazodd, kérnyezeti célkitiizéssel rendelkez6 fenntarthato

befektetések részaranya? Moddszertanunk szerint azokat a befektetéseket tekintjik uniés Taxonémiahoz

nem igazodo, kdrnyezeti célkitlizéssel rendelkezd fenntarthaté befektetésnek, amelynél a kdvetkezé SDG-k
kozul legalabb egy esetében ,lgazodas™t (Alignment) kapunk eredményil, elsésorban az MSCI ESG Manager
madszertanat hasznalva: 6-os (Tiszta Viz és Alapvet6 Koztisztasag), 7-es (Medfizethet6 és Tiszta Energia), 11-
es (Fenntarthatdé Varosok és Kozdsségek), 12-es (Felelds Fogyasztds és Termelés), 13-as (Fellépés az
Eghajlatvaltozas Ellen) és 15-6s (Szarazfoldi Okoszisztémak Védelme). Ezen kiviil ezen befektetések esetén
érvényesil a DNSH (Do-No-Significant-Harm) elv is, illetve befektetést befogadd vallalkozasok helyes
vallalatiranyitasi gyakorlatokkal rendelkeznek. Ezen befektetések részaranya a 2024-es évben 34,86% volt.

a Mekkora volt a tarsadalmi szempontbdl fenntarthato befektetések részaranya? Mddszertanunk szerint

azokat a befektetéseket tekintjik tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetésnek, amelynél a kovetkezé

SDG-k koziil legalabb egy esetében ,Igazodas”-t (Alignment) kapunk eredménytil, els6sorban az MSCI ESG
Manager moédszertanat hasznalva: 1-es (A Szegénység Felszamolasa), 2-es (Az Ehezés Megsziintetése), 3-as
(Egészség és Jollét), 4-es (Mindségi Oktatas), 5-6s (Nemek Kozotti Egyenléség), 10-es (Egyenlbtlenségek
Csokkentése) és 16-osat (Béke, lgazsag és Erés Intézmények). Ezen kivil ezen befektetések esetén érvényesl
a DNSH (Do-No-Significant-Harm) elv is, illetve befektetést befogadd vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi
gyakorlatokkal rendelkeznek. Ezen befektetések részaranya a 2024-es évben 40,67% volt.

Milyen befektetések keriiltek az ,egyéb befektetések" kategéridba, mi volt ezeknek a céljuk és
érvényesiiltek-e minimalis kornyezeti vagy tarsadalmi biztositékok? Pénzeszkdzok, pénzpiaci eszkdzok
keriiltek az ,egyéb befektetések” kategoriaba, amelyeknél nem tekinthetéek a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdk
relevansnak. Elsédleges céljuk az Alap likviditadsanak biztositasa volt.

Milyen intézkedéseket hoztak a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdék teljesitése érdekében a
referencia-idészakban? A modszertanunk szerint azokat a befektetéseket tekintjlik kornyezeti és tarsadalmi
szempontbdl elémozditénak, melyek legalabb BB besorolassal rendelkeznek, azaz legalabb atlagos az ESG
mérdszamuk tekintve, hogy feltdrekvd piacokon alacsonyabb ESG ratingek jellemzék a fejlett piacokhoz képest.
Ennek a kdvetelménynek a 2024-es év folyaman maradéktalanul eleget tettlink, azonban egyéb intézkedéseket
(pl. szerepvallalas) a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdk teljesitse érdekében nem hoztunk a 2024-es évben.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a referenciamutatohoz képest?

Hol taldlhaté meg a kijelolt index szdmitasanak modszertana? Az index kiszamitasanak
moédszertanarél  tovabbi  tajékoztatds az  MSCI honlapon taldlhaté a kovetkezd linkeken:
https://www.msci.com/zh/msci-emerging-markets-ex-china-index az MSCI Emerging Markets ex China Net
Return usb Index vonatkozasaban, illetve



https://www.msci.com/zh/msci-emerging-markets-ex-china-index

A referenciamutatéok
annak mérésére
szolgald indexek,
hogy a pénziigyi
termék képes e elérni
az altala el6mozditott
kornyezeti vagy
tarsadalmi
jellemzdket.

https://www.msci.com/egb/methodology/meth _docs/MSCI_Economic_Exposure Indexes Methodology May20
14.pdf az MSCI World with EM Exposure Net Total Return Index-re vonatkozéan.

Miben tér el a referenciamutaté az altalanos piaci indexektél? A kornyezeti és tarsadalmi jellemz&ket
elémozdité MSCI indexek kulonall6 MSCI ESG szabalyrendszerrel, besorolassal rendelkeznek eltéréen az
altalanos piaci indexekt6l. Habar azonos befektetési terliletet fednek le, az ESG-tipusu indexek elsésorban
kiszlirik a dohanytermékekkel, a vitatott fegyverekkel, a fosszilis tlizel6éanyagkitermeléssel és a héenergia-
termeléssel foglalkoz6 vallalatokat, és a befektetési dontések meghozatalakor, valamint a portfélioban Iévé
eszkozok tartasa esetén ellenérzik, hogy azok tovabbra is megfelelnek-e a fenti kritériumoknak.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatésdgi mutatok tekintetében annak megallapitasa
szempontjabél, hogy a referenciamutaté mennyire igazodik az elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi
jellemzékhoz? Az Alapnak nem célja a referenciamutatonal magasabb fenntarthatésagi mutaté elérése.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijel6lt referenciamutatéohoz képest? Az Alap teljesitményének,
valamint a kérnyezeti és tarsadalmi jellemzdk elérésének mérésére hasznalt referenciamutatdja 70% MSCI
Emerging Markets ex China Net Return USD Index (Bloomberg ticker: M1CXBRYV Index) + 30% MSCI World with
EM Exposure Net Total Return Index (Bloomberg ticker: M1IWOOEXE Index) volt. Ett6l a kombinalt
referenciaindextdl a 2024-es év folyaman 3,98%-al maradt el az Alap teljesitménye.

A kornyezeti és tarsadalmi jellemz&k elémozditasara az anyaindexhez képest tett az Alap vallalast.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termek az altalanos piaci indexhez képest? Az anyaindexszel, mely jelen Alap
esetében megfeleld altalanos piaci indexnek tekinthet6, az Alap ESG ratingje a 2024-es év soran végig
megegyezett.


https://www.msci.com/eqb/methodology/meth_docs/MSCI_Economic_Exposure_Indexes_Methodology_May2014.pdf
https://www.msci.com/eqb/methodology/meth_docs/MSCI_Economic_Exposure_Indexes_Methodology_May2014.pdf

