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MERLEG

VIG Smart Money Befektetési Alapok Alapja

2024. év
El6z6 év Targyév

Eszk6z0k e Ft e Ft

A) Befektetett eszk6zok 0 -

|.Ertékpapirok 0 -
1.Ertékpapirok 0 -
2.Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 0 -

a. kamatokbol, osztalékokbol 0 -

b. egyéb 0 -
B)Forg6eszkdzok (1.+11.+111.) 6 292 400 6 350 888
I. Kbvetelések 2063 3358
1.Kdvetelések 2063 3358

2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 -

3. Kulféldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiildnbdzete 0 -

4. Forintkdvetelések értékelési kildnbdzete 0 -

Il. Ertékpapirok 6 248 388 6 005 333
1. Ertékpapirok 5 408 527 4703 262
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 839 862 1302 071

a.) kamatokbdl, osztalékokbal 0 5158
b.) egyéb 839 862 1296 913
Ill. Pénzeszkdzok 41949 342 197
1. Pénzeszkdzok 41949 342 197
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbdzete 0 -
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -
a.) aktiv idébeli elhatarolas 0 -
b.) aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 -

D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kildnbodzete 0 -

Eszkozok 6sszesen (A+B+C+D) 6 292 400 6 350 888

Forrasok eFt eFt

E) Sajat téke (I.+.) 6 259 093 6323 719

I.Indulétéke 3586 416 3325 330

a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4633730 3984 155
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 1047 314 658 825
1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 2672677 2998 389
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete 753 040 540 895
2. Ertékelési kiilénbdzet tartaléka 839 862 1302 071
3. El6z6 év(ek) eredménye 1134 463 1079707
4. Uzleti év eredménye -54 688 75716

F) Céltartalékok 0 -

G) Kotelezettségek (1.+11.) 32 376 26 252

I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 -

1. Rovid lejaratu kotelezettségek 32 376 26 252

1. Kulféldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kulonbodzete 0 -

H) Passziv id6beli elhatarolasok 932 917

Forrasok osszesen (E+F+G+H) 6 292 400 6 350 888

Budapest, 2025. aprilis 30.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”




EREDMENYKIMUTATAS

VIG Smart Money Befektetési Alapok Alapja

2024. év
El6z8 év Targyév

eFT eFt
I. Pénzlgyi miiveletek bevételei 76 252 163 150
Il. Pénzugyi miiveletek raforditasai 52 824 5484
lll. Egyéb bevételek 1 24
IV. Mikddési koltségek 78 101 81 841
V. Egyéb raforditasok 16 133
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-11.+l11.-IV.-V.-VL.) -54 688 75716

Budapest, 2025. aprilis 30.

"A kdzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”
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VIG Smart Money Befektetési Alapok Alapja 2024.

I. Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Smart Money Befektetési Alapok Alapjat (tovabbiakban: az "Alap”) a Pénzugyi Felugyelet
EN-III/EA 148/2009. szamu hatarozataval vette nyilvantartasba. Az Alap mikodését 2009. szeptember
15-én kezdte meg. Lajstromszama 1111-349.

A Pénzigyi Fellugyelet H-KE-III-34/2023. szamu hatarozata alapjan 2023. marcius 22-i hatallyal az
Alap neve megvaltozott VIG Smart Money Befektetési Alapok Alap-ra.

Az Alap 2021. marcius 10-e 6ta az SFDR Rendelet 6-o0s cikke szerinti, az Alapkezel6 az Alap
befektetési dontéshozatali folyamataiba integralta a fenntarthatésagi kockazatokat.

Az Alap kezeleseét a VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezeld")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, UlIGi Ut 1., honlap: https://www.vigam.hu/).

Az Alap az Uzleti évrél mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal
eldirt tagolas szerint.

Az Eves beszamolét alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviseldk neve, és
lakdhelye (SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel§ adminisztraciés vezérigazgato-helyettese

Kadocsa Péter (2093 Budajend Arpad sétany 2.)
az Alapkezeld elndk-vezérigazgatdja

A koényvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold Osszeallitasaért felelés
személy neve, regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Lencsés Andras
Regisztraciés szdma: 183692
Anyja neve: Szalai Erzsébet
Sziletési helye: Budapest

Az éves beszamolét a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Fellgyelet allaspontjaval dsszhangban
kdnyvvizsgald nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozo informaciok:

A megbizott kdnyvvizsgald tarsasag adatai: KPMG Hungaria Kift.
1134 Budapest, Vaci ut 31.
Cégjegyzékszam: 01-09-063183
Nyilvantartasba vételi szam: 000202

Az auditald tarsasag munkatarsa: Varga Zoltan
Kamarai tagsagi szam: 007320

Az alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portféliot hozzon létre Befektetéi szamara, amelyben az
Alapkezeld alapvet6en a moégottes VIG befektetési alapokon keresztil a lehetd legnagyobb hozam
elérésére torekszik kdzepes kockazati szint mellett. E célt ugy kivanja az Alap elérni, hogy kulénb6z8
elemzési technikak Otjan kivalasztia azon eszkdzosztdlyokat, befektetési alapokat, amelyek a
legnagyobb felértékel6dési potencidllal birnak és befektetéseket valdsit meg befektetési jegyek, illetve
kollektiv befektetési papirok vasarlasan keresztiil.

Kiegészité melléklet - "A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2. oldal
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Az Alap elsésorban a VIG Befektetési Alapkezel® Magyarorszag Zrt. altal kezelt befektetési alapokba
helyezi t6kéjét, de ugyanakkor mas befektetési alapokat, kollektiv befektetési értékpapirokat is
vasarolhat portfélidjaba diverzifikacids céllal, vagy ha az adott eszkézosztaly még nem lefedett az
Alapkezeld alapjai altal.

Kdzvetve az Alap képes elérni a ma ismert teljes befektetési univerzumot befektetési jegyeken
keresztll (kétvénypiacok, pénzpiacok, részvénypiacok, ingatlanpiac, private equity, derivativok és mas
regulalt illetve OTC szarmazékos termékek, arupiaci termékek, devizak stb.), és befektetéseket
megvalositani hazai és nemzetkdzi szinten egyarant.

A likviditas biztositasanak érdekében, az Alap az AKK altal kibocsatott diszkontkincstarjegyeket és
allamkotvényeket, a Magyar Allam altal garantalt kamatozé értékpapirokat, valamint az MNB altal

Az Alap aktivan alkalmaz kockazatkezelési eljarasokat, valamint gondosan vélasztja meg a magasabb
kockazatu befektetések pozicid méretét. Mivel a befektetések kére magaban foglal kilféldi devizaban
denominalt befektetéseket, ETF-eket, befektetési jegyeket, ezért az Alap befektetéi devizakockazatot
is viselhetnek. A térvény szerinti kotelességuinknek eleget téve minden befektetének a tudoméséra
hozzuk, hogy az Alap befektetési alapokba fektetd alap, azaz befektetési politikdja szerint
eszkdzeinek tdbb mint 80 szdzalékat fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv
befektetési forma altal kibocsatott értékpapirokba. Az Alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetési
alapbdl sem tébb mint 20%-os sulyt tartani, kivéve a VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alapot, VIG
Magyar Kotvény Befektetési Alapot, VIG MoneyMaxx Feltérekvd Piaci Total Return Befektetési Alapot,
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alapot, VIG BondMaxx Total Return Kétvény Alapot és VIG
Ozon Eves Toékevédett Befektetési Alapot, VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alapot és a VIG
Panorama Total Return Befektetési Alapot, melyeknek sulya akar 100% is lehet az Alap portfélidjaban.

Szamviteli politika

A szamviteli politikaban rogzitett értékelési elveket alkalmazta az Alap, mely a kdvetkezdket
tartalmazza:

Az eszk6zok és forrasok értékelésére a Szamviteli Térvény és a Kormanyrendelet tételes el6irasokat
tartalmaz, amelyektél nem térink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatadsanak elvébdl kell kiindulni.

Ertékpapirok: A befektetési alap eszkdzeit negyedévek végén a letétkezeld altal meghatarozott piaci
értékre kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkdzoket, valamint a
forgoeszk6zok kozott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sulyozott
tézsdei atlagarfolyamon, a t6ézsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott
értékpapirt a napi (zard) arfolyamon kell a nett6é eszkdzérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési médszere az Alapok kezelési szabalyzatdban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir
beszerzési értéke, valamint - a kordbbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott -
értékkuldénbdzete egyilttes értékének kilonbdzetét az értékkildonbozettel és a tdkevaltozassal
(tékendvekménnyel) szemben kell elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezel6é kozotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség
pénziigyi rendezése) a befektetési alap és az alapkezelé koényvviteli nyilvantartasaiban - egymastol
elkuldnitetten - egyidejlleg konyvelendék.

Szarmazékos Ugyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos ugyletek piaci értékét a
szarmazékos Ugyletek beértékelési kildonbdzete soron kell elszamolni az értékelési kildnbozet
tartalékdval szemben. A nyitott szdrmazékos Ugyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kovetelések és forrasok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kdveteléseket; a pénzeszkozoket; a
sajat t6két; a céltartalékot; a kdtelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhatarolasokat.

Kiegészité melléklet - "A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3. oldal
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A kulfoldi pénzértékre szo6ld kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és
devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal az MNB altal kdzzétett hivatalos devizaarfolyamnak
az értékelés napjan érvényes értékét kell alapul venni — kdnyv szerinti értékrél piaci értékre térténd
beértékelése szintén negyedévente végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikaban - indoklassal egyutt -
irasban rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkozokre, forrasokra és az eredményre
gyakorolt szamszerilsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - "A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 4. oldal
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Il. Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2024. 12. 31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszk6zdkkel, az allomanyban lévé
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tértént.

B) Forgéeszkozok

A forgoeszkdzok kdzott kimutatott Kovetelések értéke 3 358 e Ft, ami a kovetkez6kbdl tevodik dssze:
adatok eFt-ban

Kovetelések 2023 2024 Vait. Vait.%
Athuz6dé befektetési jegy forgalmazas 2 063 3 358 1295 0%
Osszesen: 2 063 3 358 1295 0%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg forduldnapjan kimutatott piaci
ertékének és értékkulonbdzetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

A forgéeszkdzok kdzott kimutatott értékpapirok értéke a kdvetkez6kbdl tevddik dssze:
adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2023 2024 Valt. Valt.%

Ertékpapirok beszerzési értéke 5408 526 4703 262 -705 265 -13%
Ertékkiildnbdzet egyéb piaci értékitéletbsl 839 862 1302 071 462 210 55%
Osszesen: 6 248 388 6 005 333 -243 055 4%

Az értékkuldnbdzet 6sszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatdja altal meghatarozott értékelés
szerinti piaci érték kilénbbzetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok koényv szerinti kivezetési értéke a FIFO maddszerrel kerdlt
meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmazd értékelési kilénbdzet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2024. 12. 31-ig id6aranyosan szdmitott kamaténak és az
allomanyban 1évé értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszkozok értéke 2024. december 31-én 342 197 e Ft ami az Unicredit banknal vezetett
szamlak egyenlege:

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2023 2024 Valt. Valt.%

HUF 41903 342 147 300 244 717%
EUR 35 37 2 6%
PLN 11 13 2 15%
Osszesen: 41 949 342 197 300 248 716%

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolas a 2024. pénzlgyi évben nem volt.

Kiegészité melléklet - "A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 5. oldal
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2024.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete

Az Alapnak forduldnapon nem volt nyitott hataridés tgylete.

E) Sajat toke

A Sajat tdke valtozasa a kdvetkez6:

adatok eFt-ban

Sajat toke 2023 2024 Valit. Valt.%
Indulétéke:
forgalomban |1évé befektetési jegyek névértéke 3586 416 3325 330 - 261086 -7%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4633 730 3984 155 - 649575| -14%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 1047 314 658 825 - 388489| -37%
Tékenovekmény:
visszavasarolt befiegyek értékkilénbdzetébdl 753 040 540 895 - 212145| -28%
értékpapirok értékelési kilénbozetébdl 839 862 1302 072 462211 55%
el6z6 évek eredménybdl 1134 463 1079 707 - 54756 -5%
Uzleti év eredményébdl - 54 688 75716 130 404 | -238%
Osszesen: 6 259 093 6 323 720 64 627 1%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2024-ben nem kertilt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értékének valtozasa a kdvetkezé:

adatok eFt-ban
Kotelezettségek 2023 2024 Valt. Valt.%
VIG Befektetési Alapkezeld Zrt. (forg.jut.) 3357 3362 5 0%
KPMG audit 789 437 - 352 0%
KBC (fennt jutalék) 6 - - 6| -100%
Patria (fennt jutalék) - 21 21 0%
Takarék Bank/MBH (fennt jutalék) 6 10 4 69%
Erste Bank (fennt jutalék) 2 4 1 50%
Alfa Biztosité (Uigyndki dij és forg jut.) 9879 10 377 498 5%
OTP (fennt jutalék) 7 12 6 89%
Raiffeisen (fennt jutalék) 303 338 35 12%
Athiz6dé befektetési jegy visszavaltas 18 026 11 689 - 6337 -35%
Osszesen: 32375 26 251 - 6124 -19%
Kiegészité melléklet - "A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 6. oldal
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2024.

H) Passziv idébeli elhatarolasok

A Passziv iddbeli elhatarolasok OsszetevSi az Uzleti évet terheld, de a mérleg fordulénapjat
kovetben kiszamlazasra és pénzlgyi rendezésre kerll6 alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv idobeli elhatarolasok 2023 2024 Valt. Valt.%
Koényvvizsgaléi dij 129 34 - 95 -74%
Kilonadd 2 75 73 2976%
Letétkezel6i dij 264 255 - 9 -3%
Felligyeleti dij 536 553 17 3%
Osszesen: 931 917| - 14 -2%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 6 350 888 eFt volt.

Kiegészité melléklet - "A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 7. oldal
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2024.

lll. Kiegészitések az Eredménykimutatashoz

Az Alap targyévi eredménye 75 716 e Ft nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2023 2024 Valt. Valt.%
Pénzintézettél kapott kamatok 5211 5776 565 11%
Evvégi beértékelés arfolyamnyeresége - 4 4 0%
Befektetési jegyek arfolyamnyeresége 71041 151 669 80 628 113%
Diszkont papirok arfolyamnyeresége - 4 756 4 756 0%
Kamatoz6 papirok arfolyamnyeresége - 556 556 0%
Ertékpapirok felhalmozott kamata -l - 2111 2111 0%
Kamatozé papirok kapott kamata - 2500 2500 0%
Osszesen: 76 252 163 150 86 898 114%
Pénziigyi miiveletek raforditas az alabbiak szerint kertlt kimutatasra:

adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2023 2024 Valt. Valt.%
Evvégi beértékelés arfolyamvesztesége 1 - - 1 -100%
Befektetési Jegyek arfolyam vesztesége 52 823 5484 - 47339 -90%
Osszesen: 52 824 5484 - 47 340 -90%
Miikodési koltségként a kovetkezd kerllt kimutatasra:

adatok eFt-ban
Mikodési koltségek 2023 2024 Valt. Valt.%
Kényvvizsgaldi dij 918 810 - 108 -12%
Alapkezel6i dij 29 321 30 250 929 0%
Forgalmazoi dijak 39 631 42 183 2 552 0%
Feligyeleti dij 2100 2196 96 5%
Vezetd forgalmazé dija 3019 3141 122 4%
Ugynéki jutalék 49 86 37 0%
Letétkezelbi dij 2413 2493 80 3%
Keler dij 630 659 29 5%
Bankktg 20 23 3 16%
Osszesen: 78 101 81 841 3740 5%

Az Alap 2024-ben 24 eFt értékben bintetd jutalék bevételt szamolt el. Egyéb raforditasként a
befektetési alap kilén addja merdilt fel, 133 eFt értékben.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, évadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezelb nem vallal igéretet hozam, illetve t6ke megévasara.

Kiegészité melléklet - "A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva”
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IV. Egyéb informacidk

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kézzétett
napi nettd eszkozérték szamitasanak napjara, 2024. 12. 31-re készult.

A Mérleghbéli és Kiegészitdé melléklet tablazataiban 1évé adatok és a 2. szamu mellékletben talalhato
Portfoliojelentés 6sszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodo eltérések nehezitik.

A szamwviteli rendszer nyilvantartasanak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek vald megfelelésége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés
soraitdl, de természetesen a Sajat téke egyez8sége mellett.

Ennek lehetséges okai a kdvetkezok:

- Az alapra terhelt dijak eltérnek a két kalkulaciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartas szerint az utolsé hivatalosan kdzzétett napi netté eszkdzérték
szamitasanak napjaig felszamitott dijak keriinek a koételezettségek kézé).

- A Kiegészitd6 melléklet tablai kozott taldlhatd “Kotelezettségek” tabla a koételezettségeket
szalliténkénti felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen
osszehasonlithato.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
.Kotelezettségek” soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezet6 bankok utélagos ,visszakonyvelései” miatt eltérhetnek, és
igy egyenlegik a Portfélidjelentésben a ,Kovetelések” és a ,Folydészamla” sorokon szerepelhet
megosztva.

- Az 4thuzodo befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,Kdvetelések” és a
.Kotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatdsban egy 6sszegben a ,Kdvetelések”
kozott.

Budapest, 2025. aprilis 30.

Kiegészité melléklet - "A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 9. oldal



Cash-flow kimutatas
VIG Smart Money Befektetési Alapok Alapja

2024. év

[Megnevezés 2023 2024
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) -54 688 75716
2|Elszamolt amortizacio + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kilonbozet +/- 0 0
5[Céltartalék képzés és felhasznalas kiilbnbbzete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak 0 0
8|Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forgoeszkdzok allomanyvaltozasa -/+ 946 025 703 970
10[Révid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 13 915 -6 123
11[Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv id6ébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13|Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ -58 -84
l. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas 905 194 773 479
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15|Ingatlanok eladasa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + -1 450 379 -649 575
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - 579 509 176 344
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25| Hitel illetve kbélcson torlesztése - 0 0
26| Hitel és kolcson utan fizetett kamat - 0 0
lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas -870 870 -473 231
IV. Pénzeszkozok valtozasa (+/-l. +/-ll. +/-lll. sorok) 34 324 300 248

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



1. szamu melléklet

Linearis

Ertékpapir Devizanem Kibocsato Névérték Nyilvantartasi ar Beértékelési ar Bl(eiiTg::glz?tl Fe:(l::g: ;:)tt kz:::ltl:::lt:::n em?rtizéciés Eg:g::s ::g::tle&
érték(kamat)

VIG Alfa R sorozat 6sszesen HUF VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 927 738 296 1433 092 939 1849 237 552 416 144 613 416 144 613
VIG Globalis Feltérekvé Piaci Kétvény A sorozat 6sszese] EUR VIG Globalis Feltorekvé Piaci Kétvény Befektetés| 1 274 304 30 30
VIG Maraton R sorozat ésszesen HUF VIG Maraton ESG Abszolut Hozamu Befektetési 4 1289 485 020 1626 027 986 2001921625 375 893 640 375 893 640
VIG Panorama R sorozat sszesen HUF VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alaj| 1400 944 463 1351 605 363 1 856 283 635 504 678 272 504 678 272
|Befektetési jegyek bsszesen 3 618 167 780 4410 726 562 5707 443116 [ 1296 716 554 - - - 1296 716 554
D250219 6sszesen HUF Allamadéssag Kezel6 Kézpont 300 000 000 292 535 200 297 889 800 5 354 600 5157 715 196 885
Diszkont papirok 6sszesen 300 000 000 292 535 200 297 889 800 5 354 600 - - 5157 715 196 885
Total: 3918 167 780 4703 261 762 6 005332916 [ 1302 071154 - - 5157 715 | 1296 913 439

"A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”




Portfolié jelentés

értékpapiralapra
Alapadatok:
Al laist . VIG Smart Money Befektetési
ap neve, lajstromszama: Alapok Alapia. 1111-349

L X VIG Befektetési Alapkezeld
Alapkezel6 neve: Magvarorszie Zrt.
Letétkezel$ neve: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Térgynap: 2024.12.31 0:00
Sajat toke: 6 323 405 850 HUF
Sorozatok

. 1 jegyre 3 1R
sorozat deviza iuto NEE darabsziam érték

A HUF 1,938902 3136 127 857 6 080 644 574 HUF
R HUF 1,28308 189 201 980 242 761 276 HUF
A targynapi netté eszkozérték
meghatarozasa:

2. szamu melléklet

Atmend befektetési jegy visszavaltis 11 689 349]  42.65%)
Egyéb kotelezettség 7133 188]  26,03%
Konyvvizsgaloi dij 810297 2,96%|
Tranzakcios (Ik.) dij 15 000 0,05%|
Vezet6 forgalmazo dija 795 602 2,90%|
PSZAF dij 553 423 2,02%
Letétkezeldi dij 214 789 0,78%
Vagyonkezel6i dij 6196 175]  22.61%)
Befektetési jegy visszavaltas 0,00%!|

L [Ktelezeitsézbssz: | 27 407 823]_100.00%|

szamla deviza enle; érték %
Smart Money befszamla - Unicredit HUF 342 146 807,59 342 146 808 5.39%
Smart Money befszamla - PLN PLN 135 12 956 0,00%|
Smart Money befszaml 90,94

Atmeng befektetési jegy jegyzés
Befektetési jegy jegyzés

11/3.1. Max 3 ho lekotésii:

11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotési:

11/4.1. Allampapirok: 297889 800]  4.69%
11/4.1.1. Kotvények: %)
1/4.1.2. Kincstarjegyek: 297 889 800 4,69%!|
D250219 HU0000525076 HUF 300 000 000 297 889 800 4,69%
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %)
11/4.1.4. Kiilfoldi dllampapirok: %)
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité %
jép.:

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett: %)
11/4.2.2. Tézsdén kiviili: %)
11/4.2.3. Kiilfoldi kétvények: %)
11/4.3. Részvények: %
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett: %)
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények: %)
11/4.3.3. Tézsdén kiviili: %]
11/4.4. Jelzaloglevelek: %)
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett: %)
11/4.4.2. Tézsdén kiviili: %)
11/4.5. Befektetési jegyek: 5707443 116]  89.87%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett: %)
11/4.5.2. Tézsdén kiviili: 5707443 116]  89.87%
VIG Alfa R sorozat HU0000712286 HUF 927 738 296 1 849 237 552 29,12%
VIG Globalis Feltorekvo Piaci Kotvény A sorozat HU0000706114 EUR 1 304 0,00%
VIG Maraton R sorozat HU0000714936 HUF 1 289 485 020 2001 921 625 31,52%
VIG Panorama R sorozat HU0000714316 HUF 1400 944 463 1 856 283 635 29,23%)
11/4.6. Karpotlasi jegy: 0| 0%
11/6.1. Szérmaztatott Gigyletek: %)
11/6.1.1. Futures: %)
11/6.1.2. Forward: %)

"A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."

11/6.1.3. Oicié: %
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VIG Smart Money Befektetési Alapok Alapja 2024.

Gazdasagi kornyezet

Globalis gazdasagi kornyezet

Makrégazdasagi szempontbdl a 2024-es év legfontosabb fejleménye a dezinflacié folytatdédasa volt. Az
inflaciés rata mérséklédése az Egyesiilt Allamokban és az Euro-dvezetben is relative feszes
munkaerdpiac mellett ment végbe. Végig nyitott kérdés volt, hogy a munkaerdpiac feszessége a
szolgaltatasok draguldsan keresztil mikor akasztja meg a kedvezd iranyu inflaciés folyamatot. A
tékepiacok ennek megfeleléen jelentds kilengéssel reagaltak az aktualis varakozasokhoz képest
meglepetést okozo inflaciés vagy munkaerdpiaci statisztikak publikalasakor.

Grafikon: Inflaciés statisztikak az Egyesult Allamokban
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Forras: Bloomberg

Az inflacio mérséklédése lehetévé tette a f6bb jegybankok szamara a kamatvagasi ciklus elinditasat. A
Federal Reserve els6é kamatcsdkkentésére 2024 augusztusaban kerllt sor, amikor is a korabbi évek
munkaerdpiaci statisztikait az éves rendes fellilvizsgalat keretében jelentésen lefelé modositotta az ezért
felelds hivatal, ami igy felvetette annak lehetéségét, hogy az amerikai jegybank szerepét betdlté Federal
Reserve valéjaban tul szigoru monetaris politikat tart fenn. A FED 50 bazispontos kamatvagas mellett
dontott, ami az év masodik felében napvilagot latott munkaerdpiaci adatok fényében most mar kicsit
panikszer( reakcidénak tlnik. Az elsé nagyobb vagast aztan 25 bazispontos kamatcstkkentések kdévették,
igy az irdnyadd kamatlab az év eleji 5,5%-rél az év végére 4,5%-ra csdkkent.

Az Eurépai Koézponti Bank (EKB) pedig mar janiusban 25 béazisponttal csokkentette a kamatlabakat a
varakozasoknak megfeleléen. Az eurdpai inflacié fokozatosan hilt, noha még mindig a jegybanki cél folott
volt. A kamatcsdkkentés els6sorban a gyenge gazdasagi aktivitdsra adott valasz volt, ami 2022 o6ta
folyamatosan alul multa a varakozasokat. Az iranyadd kamatlab az év eleji 4,5%-r6l az év végére 2,9%-ra
csokkent.

Uzleti jelentés - "A kdzzétett adatok kdnyvvizsgélattal nincsenek alatamasztva” 2.
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Az Egyesiilt Allamokban megfigyelt kedvezd inflaciés dinamika, és robosztus névekedés kombinacidja a
dollar jelentés er6sd6déséhez vezetett a 2024-ben a f6bb devizdkhoz képest. Az EUR/USD
keresztarfolyam az év eleji 1,11-es értékrdl december végére 1,03 kérnyékére er6sddott.

A 2024-es év masik fontos mozzanata a fejlett orszagokban a politikai aréna Ujrarendezédése volt. A
junius 9-én megtartott eurdpai parlamenti valasztasok a populista partok elére térését hozta.
Franciaorszagban Macron elndk ennek hatasara feloszlatta a Nemzetgydilést és elérehozott valasztasokat
irt ki. Politikai hazardjatékat nem értékelték a piacok, a francia részvényekben és allampapirokban
egyarant jelentds eladasi hullam bontakozott ki.

A migracio ellenes politikai formaciok el6retorése folytatédott a masodik félévben is, aminek egyfajta
betetézése volt Donald Trump november 6-i valasztasi gy6zelme az Egyesiilt Allamokban.

2024-ben tovabb folytatédott az orosz-ukran konfliktus, amiben egyik félnek sem siker(lt érdemi fordulatot
kikényszeritenie. A palesztin-izraeli habori Gaza utan atterjedt Dél-Libanonra is, de mindkét térségben az
irani érdekek mentén miikddé paramilitaris szervezetek jottek ki rosszabbul a konfliktusbol. 2024 folyaman

Osszességében talan Iran kozel-keleti pozicidjanak meggyengilése volt tapasztalhato. Tékepiaci
szempontbdl ennek folyomanya a relative stabil olaj ar volt, ami hozzajarult az inflacié csdkkenéséhez.

A csokkené inflacid, ennek nyoman a fébb jegybankok kamatvagasa mindig jo hir a részvénypiacoknak,
kildndsen akkor, ha ez nem egy jelentés gazdasagi visszaesés nyoman kovetkezik be. 2024 szerencsére
nem ez volt a helyzet, az amerikai gazdasag pedig kimondottan jol teljesitett. Ekdzben az eurdpai
feldolgozoipar recesszidba kerllt ugyan, de a tdrizmus és vendéglatas felpérgése segitette a szolgaltatd
szektort névekedésén keresztll a gazdasagokat. A részvénypiacok kedvencei 2024-ben a mesterséges
intelligencia fejlesztésével kapcsolatba hozhatdé cégek voltak, azon bellil is els6sorban a chip-gyartdk
(Nvidia, Broadcom, Arm Holdings) az Al-t online megoldasaikba beépité ugynevezett ,super scaler” cégek
(Meta, Google, Amazon) vagy pedig az Al infrastrukturat, adatkézpontokat kiépit6, energiaval ellatd
vallalatok (Constellation Energy, Schneider Electric) .

Uzleti jelentés - "A kdzzétett adatok kdnyvvizsgélattal nincsenek alatamasztva” 3.
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Abra: F6bb eszktzosztalyok hozama forintban, 2024-ben
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Hazai gazdasagi kornyezet

A magyar gazdasag 2024 harmadik negyedévét még technikai recesszioban toltétte (a masodik és a
harmadik negyedévben is csdkkent a gazdasagi aktivitds), a negyedik negyedévben mar ismét 0,5%-kal
élénkiilt a hazai gazdasag. igy 2024 egészét tekintve 0,6% GDP béviilésrél szamolt be a KSH, ami jéval
elmarad a koradbban vart 2-3%-os bévilési Utemtél. Az ipari gyenge teljesitménye a negyedik
negyedévben is folytatdédott, az eurdpai feldolgozdipar gyengélkedése tovabbra is rontotta a hazai
termelést.

A kormany 2024-re eredetileg 2,9%-o0s allamhaztartasi hianyt tervezett, de a hidnycélt mar az elsé
negyedévben 4,5%-ra kellett modositani. A tavalyi tényleges deficit végul 4,9% lett, ami a megemelt
hianycél elvétését jelenti, de a javulas igy is szamottevd a 2023-as 6,7%-0s hidnyhoz képest. 2024-ben
jelentésen megugrottak a kamatkiadasok, féként az inflaciohoz koététt kuponfizetések miatt, de a bevételi
oldal sem tudta teljesiteni a célokat, mivel a hazai fogyasztas visszaesése az afa-bevételekre is nyomast
gyakorolt.

Az el6z6 évek kétszamjegyl inflacids sokkja utan 2024 a dezinflacid éve lett, az év egészét tekintve
atlagosan 3,7%-os aremelkedés volt megdfigyelhetd. A negyedik negyedév azonban ismét élénkulést
mutatott: decemberben ismét 4,6%-ra gyorsult a dragulasi uUtem, amihez hozzajarult az eléz6 év
alacsonyabb bazisa, mikézben a forint gyengulése mellett az izemanyagok és az élelmiszer is Ujbdl
dragulni kezdett. A decemberi inflaci6 a jegybanki toleranciasav felett talalhato, és 2025 els6
negyedévében varhatéan fennmarad az inflaciés nyomas, igy a kdvetkezd honapokban varhatéan nem
fog kamatot cstkkenteni a Magyar Nemzeti Bank. 2024-ben igy is jelent6s kamatvagas ment végbe
Magyarorszagon, az év eleji 10,75%-rél 6,5%-ig csdkkent a jegybanki alapkamat.

A hazai koétvénypiaci hozamok 2024-ben vegyes mozgast mutattak: a rdvidebb futamideji
kétvényhozamok jelentds csokkenést mutattak az MNB kamatvagasaival parhuzamosan, mikézben a

Uzleti jelentés - "A kdzzétett adatok kdnyvvizsgélattal nincsenek alatamasztva” 4,
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kézepes és hosszabb lejaratu koétvények hozamszintje 50-80 bazispontos emelkedést mutatott. Ennek
kdszbénhetben a koétvénypiaci teljesitményt mér6 MAX index 2024-ben 3,7%-o0s emelkedéssel zart. A
hazai részvénypiac teljesitményét reprezentald6 BUX index kiemelkedd, 31%-0s emelkedéssel zarta a
2024-es évet.

Az Alap fobb jellemzoi

Az Alap célja, hogy a VIG Alapkezeld altal kezelt abszolut hozamu befektetési alapokbdl allé portféliot
hozzon létre befektetdi szamara. A kivalasztott abszolit hozamu alapok mogottes befektetési stratégiaja
eltérd, ezaltal biztositva azt a tobblet diverzifikacids lehetéséget, ami hozzajarulhat a jobb, kockazattal
korrigalt hozam eléréséhez. Az alapok mellett kdzvetlen allampapir befektetéseket is tartott az alap, a
2024 nyari jogszabalyi valtozasok lekdvetéseként. A portfolid dsszetételében egyéb jelentds valtozas
nem tortént az év soran.

A vezet6 forgalmazo: VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.

Az Alaphoz kapcsol6dé letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. 1atja el.

Az alap 2024-es zar6 nettdé eszkdzértéke 6,08 milliard HUF (,A” sorozat), és 242,76 millié HUF (,R
sorozat”) volt.

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg forduldnapja és a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre Iényeges
befolyasu esemény nem tortént.

A vallalkozas folytatasanak elve érvényesiil.

Budapest, 2025. aprilis 30.

Uzleti jelentés - "A kdzzétett adatok kdnyvvizsgélattal nincsenek alatamasztva” 5.



