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AEKBV

AEKBV-alapkezel6

AEKBV-iranyelv

Alap

Alapdeviza/
Ertékelési deviza

Alapkezel6
AKK

Befektetési alap

Befektetési jegy

Befektet6
Cél-orszag

Dematerializalt
értékpapir
EU

Elszamolasi
gyakorisag

EGT-allam

Fejlett piac

EOGALMAK

a) olyan nyilvanos nyilt végii befektetési alap, amely megfelel az e torvény
felhatalmazasa alapjan kiadott, a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi
szabalyairol sz616 kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozé eldirasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv
szabalyainak mas EGT-allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott létre.”

rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezeld befektetési
alapkezel6

az atruhazhato6 értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokrol szolo
2009/65/EK iranyelv

VIG Fejlett Piaci Allamkotvény Befektetési Alap

HUF, azaz magyar forint. Az a devizanem, amelyben az Alap az eszkozeit
nyilvantartja. Az Alap az eszkOzeinek egy részét az alapdevizajatdl / értékelési
devizajatol eltéré devizaban kibocsatott értékpapirokba is fektetheti.

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

az Allamadossag Kezelé Kozpont Zartkoriien Mitkodé Részvénytarsasag
a Kbftv-ben meghatarozott feltételekkel 1étrehozott kollektiv befektetési forma

a Kbftv-ben meghatarozott modon és alakszerliséggel a befektetési alap mint kibocsatod
altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap
kezelési szabalyzatdban meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztosito,
atruhazhato értékpapir

a befektetési jegy vagy az egyéb kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa

olyan orszag, amelynek tékepiacan valamely Alap befektet, vagy stratégiailag
befektetni szandékozik

A Tpt-ben és kiilon jogszabalyban meghatarozott moédon, elektronikus uton létrehozott,
rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithato
modon tartalmazé adatésszesség

Eurdpai Unio

az a gyakorisag, amely id6kozonként a felhalmozott sikerdij, ha van ilyen, az
Alapkezel6 részére elszamolasra keriil és kifizethetové valik

az Europai Unio tagallama ¢és az Eurdpai Gazdasagi Térségrol szol6 megallapodasban
részes mas allam

Az IMF (International Monetary Fund) altal a fejlett orszagok korébe sorolt orszagok
értékpapir piaca.
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Az IMF (International Monetary Fund) 4ltal a fejl6d6 orszagok korébe sorolt orszdgok
értékpapir piaca.
Magyar Nemzeti Bank

adott értékpapirbol a portfolidban 1€vo elsé beszerzés keriil elsoként értékesitésre
minden olyan munkanap, amely napra az Alapkezel6 kiszamitja a nettd eszkdzértéket

Az Alapkezeld, valamint a Befektetési jegyek forgalmazasaban kdzremiikddo tovabbi
forgalmazok. A forgalmazok aktualis listdja a Kezelési szabalyzat 1.7. pontjaban
talalhato.

A Forgalmazo altal az Alap Befektetési jegyeinek értékesitésére kijelolt helyek. A
Forgalmazasi helyek listaja elérhet6 az Alapkezel6 honlapjan: https://www.vigam.hu/

A G20 a vilag 19 legnagyobb gazdasagat és az Eurdpai Uniot tomoritd szervezet.

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes
pénziigyi targyl torvények modositasarol

az Alap kezelésének kiilonds szabdlyait tartalmazo, a Kbftv. szerint elkészitett
szabalyzat, amely az Alapkezelé és a Befektetok kozotti altalanos szerzodési
feltételeket tartalmazza

KPMG Hungéria Kft.
a https://www.vigam.hu/ és a https://kozzetetelek.mnb.hu/ honlap

Erste Bank Hungary Zrt.

Befektetési jegyekre vonatkozo vételi, visszavaltasi, ill. atvaltasi megbizas

Magyar Nemzeti Bank

crer

szarmazd koveteléseket is - értéke, csOkkentve a portfolidt terheld Osszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is

Gazdasagi Egyiittmiikodési és Fejlesztési Szervezet
2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrol
a befektetési alap kijelolt referenciahozamhoz képest elért relativ teljesitménye

sikerdij-modell, amely szerint a sikerdij csak a referencia index feliilteljesitése esetén
szamithato fel

elére meghatarozott mutatd, amelynek segitségével mérheté az alap relativ
teljesitménye

a befektetési alap sajat tOkéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének és
darabszamanak szorzataval egyezik meg, mitkodése soran a sajat téke a befektetési alap
Osszesitett nettd eszkozértékével azonos


https://www.vigam.hu/
https://www.vigam.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

Sorozat

SFDR rendelet
(Sustainable

Egy befektetési alap nevében egy vagy tobb sorozatot alkotd, egyazon sorozaton beliil
azonos névértékil és azonos jogokat megtestesitd befektetési jegyek bocsathatok ki. A
Kezelési Szabalyzat, illetve a Tajékoztatd részletesen meghatarozza, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzdikben térnek el egymastol.

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019.
november 27.) a pénziigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatosaggal kapcsolatos

Finance Diclosure kozzétételekrol

Regulation)

Taxonémia rendelet AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2020/852 RENDELETE (2020.

Tajékoztatd

T-nap

junius 18.) a fenntarthatd befektetések elomozditasat célzé keret létrehozésarol,
valamint az (EU) 2019/2088 rendelet modositasardl

a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalahoz a Kbftv. szerint elkészitett
dokumentum

az ligyletkdtésre vonatkozo megbizas leadasdnak napja

Tobbletteljesitmény a portfolio netto teljesitménye és a referencia index teljesitménye kozotti kiilonbség

Tpt.
Ugyfélszamla

a tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény

az ugyfélnek vezetett olyan szamla, amely kizarolag a befektetési szolgaltatas,
arutdzsdei szolgaltatas és az értékpapirban foglalt kotelezettségen alapuld fizetés altal
keletkezett egyenlegének terhére adott megbizasok lebonyolitasara szolgal.



1. A befektetési alapra vonatkozo alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

VIG Fejlett Piaci Allamkotvény Befektetési Alap

angol név: VIG Developed Market Government Bond Investment Fund

Az Alap nevének cseh forditasa: VIG Fond statnich dluhopisii vyspélych trhu

(Alap elnevezésének cseh forditasa nem keriil nyilvantartasba vételre a Magyar Nemzeti Bank dltal, az nem
mindsiil az Alap hivatalos elnevezésének)

1.2. A befektetési alap révid neve
VIG Fejlett Piaci Allamkotvény Alap

1.3. A befektetési alap székhelye
1091, Budapest, Ulléi ut 1.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama
Az Alap nyilvantartasba vételének datuma: 1999. aprilis 21.
Az Alap lajstromszama: 1111-80.

1.5. A befektetési alapkezel6 neve
VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.

1.6. A letétkezel6 neve
Erste Bank Hungary Zrt.

1.7. A forgalmazo neve
VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.

tovabbi forgalmazok:

CIB Bank Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.
Equilor Befektetési Zrt.
ERSTE Befektetési Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

SPB Befektetési Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
OTP Bank Nyrt.

1.8. A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befekteték kore (szakmai vagy
lakossagi)

A befektetési alap nyilvanos.

A lehetséges befektet6k kore: szakmai és lakossagi egyarant.

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)
A befektetési alap nyiltvégi.



1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a
futamidd lejaratanak feltiintetése

A befektetési alap hatarozatlan futamidejii

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan
harmonizalt alap
A befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt.

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Sorozat Eltérés
VIG Fejlett Piaci Allamkotvény Alap (A sorozat, HUF) | alapkezelési dij mértéke, forgalmazok kore
VIG Fejlett Piaci Allamkotvény Alap (P sorozat, PLN) | devizanem, alapkezelési  dij — mértéke,
forgalmazokkore

VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Alap (1 sorozat, HUF) alapkezelési dij mértéke, forgalmazok kore

VIG Fejlett Piaci Allamkotvény Alap (E sorozat, EUR) | devizanem,  alapkezelési dij mértéke,
forgalmazok kore
VIG Fejlett Piaci Allamkotvény Alap (El sorozat, EUR) | devizanem,  alapkezelési dij mértéke,
forgalmazok kore
VIG Fejlett Piaci Allamkotvény Alap (U sorozat, USD) | devizanem,  alapkezelési dij mértéke,
forgalmazok kore
VIG Fejlett Piaci Allamkotvény Alap (Ul sorozat, USD) | devizanem,  alapkezelési dij mértéke,
forgalmazok kore

1.13. A befektetési alap jogszabaly szerinti elsédleges eszkozkategoria tipusa
A befektetési alap értékpapiralap.

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdévasara, illetve a hozamra vonatkozo
igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (téke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont megjelolése

Nem alkalmazando.

2. A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok

A forgalmazdk kore:

Az Alapkezel6 az Alap minden Befektetési Jegy sorozatat forgalmazza. Az Alap Befektetési jegy sorozatait
a Kezelési szabalyzat 1.7. pontjaban felsorolt tovabbi forgalmazok az Alapkezeldvel kotott forgalmazasi
szerz8désiik keretein beliil, sajat Uzletszabalyzatuk szerint forgalmazhatjak.

A forgalmazok sajat Uzletszabalyzatukban hatarozzak meg az Alap forgalmazasanak kondiciéit, de ezen
kondiciok nem allhatnak ellentétben jelen kezelési szabalyzatban foglaltakkal.

Kiilfoldi forgalmazas:
Az Alap Befektetési jegy sorozatai az Alap passzportalasat kovetden kiilfoldon is elérhetévé valnak. A
kiilfoldi forgalmazasra vonatkozd specialis feltételeket jelen Kezelési szabalyzat a megfelelé pontokban
kiemelve tartalmazza.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazasiara vonatkozé, valamint az alap és a befekteté kozotti jogviszonyt szabalyozé
jogszabalyok felsorolasa

Torvények



* 2014. évi X VL torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi
targyu torvények modositasarol (Kbftv.)

* 2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrol (Ptk.)

» 2008. évi XLVIIL torvény a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat
tilalmarol (Fttv.)

* 2007. évi CXXXVIIL torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arut6zsdei szolgaltatasokrol,
valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl (Bszt.)

* 2017. évi LII. térvény a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa megel6zésérdl és
megakadalyozasarol (Pmt.)

* 2005. évi XXV. torvény a tavértékesités keretében kotott pénziigyi szolgaltatasi szerzédésekrol

* 2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol (Tpt.)

* 1997. évi CLV. torvény a fogyasztévédelemrol

e 2019. évi LXVIL torvény a hosszi tavu részvényesi szerepvallalas 0sztonzésérdl és egyes
torvények jogharmonizacids céli moédositasarol

* 2017. évi LIL térvény az Eurdpai Uni6 és az ENSZ Biztonsagi Tanacsa altal elrendelt pénziigyi és
vagyoni korlatozoé intézkedések végrehajtasarol

* 1995, évi CXVIL torvény a személyi jovedelemadorol

» 2006. évi LIX. térvény az allamhaztartas egyensulyat javito kiilonadorol és jaradékrol

* 2000. évi C. torvény a szamvitelrol

Korméanyrendeletek

» 78/2014. (IIL. 14.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairol

« 79/2014. (III. 14.) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezelére vonatkozo —szervezeti,
Osszeférhetetlenségi, iizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrol

* 82/2010. (III. 25.) Korm. rendelet a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarol és
kozzétételérol

* 153/2009. (VII. 23.) Korm. rendelet a pénziigyi szektorban érvényesiild fogyasztovédelem
hatékonysaganak noveléséhez sziikséges egyes kérdésekrol

» 22/2008. (II. 7.) Korm. rendelet a befektetési szolgaltatasi tevékenységet, befektetési szolgaltatasi
tevékenységet kiegészitd szolgaltatast, valamint arutdzsdei szolgaltatast folytatd gazdalkodo szervezet
lizletszabalyzatanak kotelez6 tartalmi elemeir6l

» 284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir eldallitasanak és tovabbitasanak
modjardl és biztonsagi szabalyairol, valamint az értékpapirszamla, kozponti értékpapirszamla és az
ligyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairdl

« 438/2016. (XIL. 16.) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezeld panaszkezelésének eljarasaval,
valamint panaszkezelési szabalyzataval kapcsolatos részletes szabalyokrol

» 215/2000 (XII 11.) Korm. rendelet a befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési
sajatossagairol

Pénziigyminiszteri/nemzetgazdasagi miniszteri rendeletek

* 16/2017. (VL 30.) NGM rendelet a befektetési vallalkozas altal alkalmazando6 termékjovahagyasi
folyamatrol

* 6/2002. (Il. 20.) PM rendelet a befektetési szolgaltatd, az elszamoldhazi tevékenységet végzd
szervezet és a tozsde tajékoztatasi kotelezettségérol

MNB rendeletek

e 66/2021. (XII. 20.) MNB rendelet az egyes pénziigyi szervezetek panaszkezelésének formajara és
modjara vonatkozo részletes szabalyokrol

* 26/2020. (VIIL. 25.) MNB rendelet a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérol és
megakadalyozasarol sz616 torvény végrehajtasanak az MNB altal felligyelt szolgaltatokra vonatkozo,
valamint az Europai Uni6é és az ENSZ Biztonsagi Tanacsa altal elrendelt pénziigyi €s vagyoni
korlatozo intézkedések végrehajtasarol szolo torvény szerinti szlirérendszer kidolgozasanak és

8



milkddtetése minimumkdvetelményeinek részletes szabalyairol

Eurdpai Uniods szabalyozas

* Az Europai Parlament ¢s a Tanacs 2009. jalius 13-1 2009/65/EK iranyelve az atruhazhat6 ertekpapirokkal
foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo térvenyi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezések dsszehangolasarol (AEKBV-iranyelv)

* Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkozok
piacairol, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv moédositasarol (MiFID II. iranyelv)

* Az értékpapir-finanszirozasi iigyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagardl, valamint a 648/2012/EU
rendelet modositasarol sz616 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet

* A Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapul6 rendelete (2016. aprilis 25.) a 2014/65/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti kovetelményei és miikddési
feltételei, valamint az iranyelv alkalmazdsdban meghatarozott kifejezések tekintetében torténd
kiegészitésérol

* A Bizottsag 583/2010/EU Rendelete (2010. jalius 1.) a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
iranyelvnek a kiemelt befektetdi informacidk tekintetében, valamint a papirtol eltérd tartds adathordozén
vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetéi informaciok vagy tajékoztatd esetében
teljesitendd kiilonleges feltételek tekintetében torténd végrehajtasarol

* Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénziigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatosaggal kapcsolatos kozzétételekrél (SFDR rendelet)

* A Bizottsag (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapuld rendelete (2022. aprilis 6.) az (EU) 2019/2088
eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a jelents karokozas elkeriilését célzd elvvel kapcsolatos
informacidk tartalmat és megjelenitését részletesen meghatarozo, valamint a fenntarthatdsagi mutatokkal és
a fenntarthatosag szempontjabol karos hatasokkal kapcsolatos informaciok tartalmat, médszertanat és
megjelenitését, tovabba a kornyezeti és tarsadalmi jellemzok és a fenntarthatd befektetési célkitlizések
elémozditasaval kapcsolatos, a szerz6déskotés eldtti dokumentumokban, a weboldalakon és az id6szakos
jelentésekben szerepld informacidok tartalmat és megjelenitését meghatarozod szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténd kiegészitésérol (,,SFDR RTS”)

* Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthat6 befektetések
elémozditasat célzo keret létrehozasarol, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet modositasardl (Taxondmia
rendelet)

* Az Euro6pai Parlament és a Tanécs 648/2012/EU Rendelete (2012. julius 4.) a t6zsdén kiviili szarmaztatott
igyletekrol, a kozponti szerz6do felekrél és a kereskedési adattarakrol

* A Bizottsdg (EU) 2016/2251 felhatalmazason alapuld rendelete (2016. oktober 4.) a tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekrdl, a kdzponti szerzodd felekrdl és a kereskedési adattarakrdl szold 648/2012/EU
europai parlamenti és tanacsi rendeletnek a nem kozponti szerz6dé félen keresztiil elszamolt té6zsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek kockazatcsdkkentési technikdit meghatdrozo szabalyozastechnikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérol

* Az Eurdpai Ertékpapjr:piaci Hatdség (a tovabbiakban: ESMA) 2020. november 5-én kelt 34-39-992
szamu iranymutatasa az AEKBV-knél és bizonyos tipusu ABA-knél alkalmazott sikerdijakrol

* Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a lakossagi befektetési
csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapi befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informaciokat
tartalmazo dokumentumokrol (PRIIPs)

* A Bizottsag (EU) 2017/653 felhatalmazason alapuld rendelete (2017. marcius 8.) a lakossagi befektetési
csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapi befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informaciokat
tartalmaz6 dokumentumokrol sz6ldé 1286/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a kiemelt
informaciokat tartalmazé dokumentumok megjelenitése, tartalma, feliilvizsgalata és modositasa, valamint az
ilyen dokumentumok rendelkezésre bocsatasara vonatkozd kotelezettség teljesitése tekintetében
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meghatarozott szabalyozastechnikai standardok megallapitasa révén torténd kiegészitésérdl (PRIIPs RTS)

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/679 rendelete (2016. aprilis 27.) a természetes
személyeknek a személyes adatok kezelése tekintetében torténd védelmérdl és az ilyen adatok szabad
aramlasarol, valamint a 95/46/EK rendelet hatalyon kiviil helyezésér6l (altalanos adatvédelmi rendelet)
(GDPR).

A fenti felsorolas nem taxativ jellegili, igy a fentieken tilmenden vannak olyan hatdlyos jogszabalyi
rendelkezések, amelyek szabalyozzdk az alapkezelési tevékenység és a forgalmazasi tevékenység belsd
folyamatait, illet6leg a Feliigyelettel szemben fennallé adat-bejelentési, adatszolgaltatasi és a feliigyeleti
hatdsagi jogkor gyakorlasabodl ered6 egyéb kotelezettségeket.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatosagra, az
alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszkoz meglétére vagy hianyara vonatkozo
informaciokat, amelyek az Alap letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérol és
végrehajtasarol rendelkeznek

A befektetési jegyek nyiltvégii Alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektetok a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak (vétel), illetve értékesithetik
(visszavaltas). Ennek feltétele, hogy a Befektetd az Alap valamely Forgalmazo6janal értékpapirszdmlaval
rendelkezzen. Mivel az Alap hozamot nem fizet, igy a Befekteté a vételi és a visszavaltasi ar kozotti
kiilonbozeten realizalhat nyereségét. A vételi és a visszavaltasi megbizas teljesitésére az aktualis (és a jelen
Kezelési Szabalyzat szerint megallapitott) nettd eszkdzérték alapjan keriil sor.

Az értekpapirszamla megnyitdsara és vezetésére, valamint a vételi, visszavaltasi megbizasok teljesitésére a
Forgalmazok tizletszabalyzatanak rendelkezései, valamint az abban meghatarozott orszag jogszabalyai az
iranyadoak.

Jelen Kezelési Szabalyzat kiadasakor az Alapkezeld vonatkozo Uzletszabélyzata alapjan ezen iigyletekre a
magyar jog az iranyado, amely azonos az jelen Alapra alkalmazando joggal.

11. A befektetési jegyre vonatkozo6 informaciok (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositoja

Sorozat ISIN
VIG Fejlett Piaci AllamkoétvényAlap (A sorozat, HUF) HU0000702477
VIG Fejlett Piaci Allamk&tvényAlap (P sorozat, PLN) HU0000711478
VIG Fejlett Piaci Allamko6tvényAlap (I sorozat, HUF) HU0000724224
VIG Fejlett Piaci AllamkoétvényAlap (E sorozat, EUR) HU0000732201
VIG Fejlett Piaci Allamk&tvényAlap (El sorozat, EUR) HU0000732219
VIG Fejlett Piaci AllamkotvényAlap (U sorozat, USD) HU0000732227
VIG Fejlett Piaci AllamkoétvényAlap (Ul sorozat, USD) HU0000732235

6. A befektetési jegy névértéke

Sorozat Névérték
VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Alap (A sorozat, HUF) 1 HUF
VIG Fejlett Piaci Allamkotvény Alap (P sorozat, PLN) 1 PLN
VIG Fejlett Piaci Allamkotvény Alap (I sorozat, HUF) 1 HUF
VIG Fejlett Piaci AllamkotvényAlap (E sorozat, EUR) 1EUR
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VIG Fejlett Piaci AllamkotvényAlap (El sorozat, EUR) 1EUR
VIG Fejlett Piaci AllamkétvényAlap (U sorozat, USD) 1USD
VIG Fejlett Piaci AllamkétvényAlap (Ul sorozat, USD) 1USD

7. A befektetési jegy devizaneme

Sorozat

Devizanem

VIG Fejlett Piaci Allamkotvény Alap (A sorozat, HUF)

HUF, azaz magyar forint

VIG Fejlett Piaci Allamkotvény Alap (P sorozat, PLN)

PLN, azaz lengyel zloty

VIG Fejlett Piaci Allamkotvény Alap (I sorozat, HUF)

HUF, azaz magyar forint

VIG Fejlett Piaci AllamkétvényAlap (E sorozat, EUR)

EUR, azaz eur6

VIG Fejlett Piaci AllamkétvényAlap (El sorozat, EUR)

EUR, azaz eur6

VIG Fejlett Piaci AllamkoétvényAlap (U sorozat, USD)

USD, azaz amerikai dollar

VIG Fejlett Piaci AllamkétvényAlap (Ul sorozat, USD)

USD, azaz amerikai dollar

8. A befektetési jegy eloallitasanak modja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo informaciok

A Dbefektetési jegyek elballitasa dematerializalt formaban torténik, nem keriilnek fizikai legyartasra
(kinyomtatasra). A befektetési jegyek kibocsatasat (keletkeztetés) a KELER Kozponti Ertéktar Zrt. végzi
az Alapkezeld megbizasa alapjan. Az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazo sajat Uzletszabalyzata szerint
értékesitheti. A befektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyeket a Befektetok a folyamatos forgalmazas
soran megvasarolhatjak.

9. A befektetési jegyre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasinak médja

A befektetési jegyek tulajdonjoganak igazolasara és nyilvantartasanak modjara a Ptk. Hatodik konyve és
a Tpt. 138.§ - 146.§ rendelkezései az iranyadoak.

A Tpt. rendelkezési szerint a dematerializalt értékpapir megszerzésére ¢és atruhazasara kizarolag
értékpapirszamlan torténé terhelés, illetve jovairas tjan keriilhet sor. A Ptk. alapjan a dematerializalt
értékpapir atruhdzasahoz az atruhazasra irdnyuld szerz6dés vagy mas jogeim is sziikséges. A Befektetési
jegyek tulajdonjogat a Befektetd értékpapir-szamlavezet6je altal kiallitott szamlakivonat igazolja.

Az értékpapir tulajdonosanak - az ellenkezé bizonyitasaig - azt kell tekinteni, akinek szamlajan az
értékpapirt nyilvantartjak.

10. A befektetének a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az AEKBV-
alapkezel6 hogyan biztositja a befektetokkel valé tisztességes banasmodot, és amennyiben valamely
befektet6 kivételezett banasmédban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmod leirasa,
a kivételezett banasmodban részesiilé befektetétipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az
AEKBV-hez vagy az AEKBV Alapkezel6hoz fiiz6d6 jogi és gazdasagi kotédésének leirasa; az adott
targykorre vonatkozo egyéb informaciok

A befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:
e a befektetési jegyeik napi nettd eszkozértéken vald visszavaltasara a forgalmazasi helyen
azAlap Kezelési Szabalyzataban meghatarozott feltételek szerint;
e a Kezelési Szabdlyzat, a Tajékoztatd, valamint a Forgalmazé Uzletszabalyzatinak
mindenkor hatalyos példanyahoz hozzajutni a Forgalmazo irodaiban;
az Alapokkal kapcsolatos éves és féléves jelentéseihez hozzajutni a Forgalmazo irodaiban;
e tajékoztatast kérni az Alapok nyereségének Gsszetételérdl;

A befektetési jegyek tulajdonosai rendelkeznek mindazon tovabbi jogokkal, amelyek a jelen Kezelési
Szabalyzatban és a Téajékoztatoban, valamint jogszabalyban foglaltak.
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Az Alapkezel6 a Befektetok kozott kiilonbséget nem tesz, minden Befekteté azonos jogokkal rendelkezik.
Az Alapkezeld a befektetdkkel valo tisztességes banasmodot tovabba azzal biztositja, hogy valamennyi
Befekteté vételi és visszavaltasi megbizasat azonos feltételek szerint, a jelen Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott modon kezeli. Ennek megfelelden az Alap egyetlen befektetdje sem részesiil kivételezett
banasmodban a tobbi befektetdvel szemben.

LA befektetési alap befektetési politikaja és céljai

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat
is (pl.: tokendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portfoliot hozzon Iétre Befektetdi szamara,
amely jellemzden fejlett piaci dllamkotvényekbe és azokhoz kapcsolodo tdzsdei szarmazékos tligyletekbe
fektet a lehet6 legnagyobb hozam elérése érdekében, kamat-és arfolyamkockazat vallalasa mellett.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkozei

devizakiilfoldi vallalatok nyilvanos forgalombahozatal soran kibocsétott kdtvényei alkotjak a dontd részt.
Az Alapkezelé az Alap kamatkockazatat és az eszkozok regiondlis megoszlasat makrogazdasagi
varakozasainak megfelelden alakitja, igy kivan az ligyfelek részére a referenciaindex feletti hozamot elérni.
aranyat alacsonyan tartja. Ha ez a tervezett arany adott kibocsatd lemindsitése miatt atlépésre kertil, azt az
Alapkezel6 a vonatkozd jogszabalyok altal megszabott feltételek mellett helyreallitja. Az Alapkezeld a téle
elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a jelen
Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett alakitja ki az Alap forrdsainak felhasznalasi
modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfelelé
jovobeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat. A mikddés soran
azonban az Alapkezel6 azt tartja szem elétt, hogy a portfolié kialakitasakor kotvények hatarozzak meg az
Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Alapban adott pillanatban tarthatd kotvények ardnya elérheti a
mindenkori torvényes maximumot. A kotvényportfolio kialakitasanala befektetési piacok makrogazdasagi
kornyezetének figyelembevétele mellett elsésorban fundamentalis elemzésekre timaszkodva egy hosszl
tava befektetési portfolid kialakitdsa a cél. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap magyar
allampapirokat (els6sorban diszkont kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket is vasarolhat, am a jelenlegi
torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfolioban a kiilfoldi kdtvények aranya. Az
Alapkezelének sajat dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridos
devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. Az Alapkezel6 t6zsdei hataridés
kontraktusokat is hasznalhat a kamatkockazat kezelésére.

Az Alap eszkozeinek legalabb 80%-4t nem Magyarorszagon kibocsatott értékpapirokban tartja.

Az Alap referenciaindexe: 100% Bloomberg Global Treasury Majors ex Japan Total Return Index
Unhedged USD (129012US Index)

13. Azon eszkozkategériak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal
arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott iigyletek
alkalmazasa

Az Alapkezeld a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok ¢és a jelen Kezelési Szabalyzat 14. pontjaban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki
az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési arAnyokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezeld varakozasainak megfelelé jovobeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tavon
megvalositsa céljat. A mitkodés soran azonban az Alapkezel6 azt tartja szem elétt, hogy a portfolid
kialakitasakor kotvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Alapban adott pillanatban
tarthatd kotvények aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. Az Alap szamara megengedett a
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szarmaztatott ligyletek hasznalata.

14. Az egyes portfolioelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya
Az Alap altal tarthatd eszk6z0k, azok tervezett aranyai az Alap nettd eszkozértékének szazalékaban:

ESZKOZKATEGORIA TERVEZETT
ARANY
EU vagy OECD vagy G20 orszag altal kibocsatott allampapirok. 50-100%
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd — hitelintézet, gazdalkodo szervezet vagy
onkormanyzat altal kibocsatott — értékpapirok. 0-50%
EU vagy OECD vagy G20 orszagokban bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott jelzaloglevél. 0-25%
Az MNB Aaltal forintban kibocsatott zéré kupon kotvény. 0-10%
Repo- és forditott repoiigylet. 0-20%
Bankbetét (forint/deviza), szamlapénz 0-50%
Szarmazékos tigyletek a portfolié hatékony kezelésének céljabol. 0-100%
Alapdevizatol eltéré devizaban denominalt eszk6zok 0-100%
Nem befektetési kategoriaju kotvények 0-25%

Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott eszk6zok

. 80-100%
aranya

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkoz vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato, ideértve a tékeattétel
alkalmazasara, korlitozasiara, a garancidk és eszkozok 1jboli felhasznialasira vonatkozé
megallapodasokat és az alkalmazhato tékeattétel legnagyobb mértékét

Az Alapkezel0 altal kezelt alapok és portfoliok egymas kdzotti iigyletei

Az Alapkezeld altal kezelt portfoliok (koztiik kapcsolt vallalkozasok) és alapok egymas kozott is
bonyolithatnak tranzakciokat, melyek esetén az Alapkezeld a belsé szabalyzataiban foglalt specialis
rendelkezések szerint jar el, hogy kizarja a potencialis érdekellentét felmeriilését. Ilyen iigyleteket az
Alapkezeld kizarélag abban az esetben kezdeményez, ha a tranzakcid az iigyletben résztvevo felek
érdekeit nem sérti, tovabba mindkét fél szempontjabdl megfelel a legjobb végrehajtas elvének. Az
Alapkezel6 a kezelt portfoliok és alapok kozotti tranzakciokat minden esetben piacszer( (fair) aron
végzi és az arat ligyletenként dokumentalja.

Az Alapra vonatkozd altalanos befektetési korlatozasok

A 78/2014. kormanyrendelet 14. §-a alapjan:
(1) Az Alapkezel6 az Alap sajat t6kéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott Befektetési
Jegybe.
(2) Az Alapkezeld az Alap részére nem vasarolhat
a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;
b) az Alapkezelé kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel
rendelkez6 értékpapirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendo értékpapirokat.
(3) Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel6 tulajdonaban 1év0 pénziigyi eszkozoket, és nem
értékesithet pénziigyi eszkozt az Alapkezeld részére.

A 78/2014. l,cqrmdnyrendelet 8-11. §-a alapjan:
(1) Az AEKBYV eszkozeinek legfeljebb
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a) 10 szazalékat fektetheti be ugyanazon kibocsatdé altal kibocsatott atruhazhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe,

b) 20 szazalékat fektetheti egyazon hitelintézet betéteibe.

(2) Az AEKBV OTC szarmaztatott iigylet alapjan masik féllel szembeni partnerkockazati
kitettsége nem haladhatja meg eszkozeinek 5 szazalékat, illetve, amennyiben az iigyletben részt
vevo masik fél egy, a 2. § (1) bekezdés f) pontjdban meghatdrozott hitelintézet, eszkdzeinek 10
szazalekat.

(3) Nem haladhatja meg az AEKBV eszkozeinek 40 szazalékat azon kibocsatok atruhazhato
értékpapirjainak és pénzpiaci eszkozeinek Osszértéke, amelyekben az AEKBV altal torténd
befektetések értéke egyenként meghaladja az AEKBV eszkozeinek 5 szazalékat. Ez nem
vonatkozik a prudencialis feliigyelet hatalya alatt 4116 hitelintézetekben elhelyezett betétekre, illetve
a prudencialis feliigyelet hatdlya alatt allo hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szarmaztatott
igyletekre.

(4) Az (1) bekezdésben meghatarozott egyedi, kibocsatokra vonatkoz6 korlatoktdl fliggetleniil az
AEKBV-nek egy intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott iigyletekbdl eredd
osszevont kockazati kitettsége nem haladhatja meg az AEKBV eszkozeinek 20 szazalékat.

(5) Az (1) bekezdés a) pontjadban meghatarozott korlattal szemben 35 szazalékos korlat
alkalmazhat6 abban az esetben, ha az atruhazhatd értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok
kibocsatdja vagy garanciavallaloja egy tagallam, annak helyi hatdsdga, harmadik orszag, vagy
olyan nemzetk6zi kdzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja. Ezen értékpapirokat
és pénzpiaci eszkozoket a (3) bekezdésben emlitett 40 szazalékos korlat alkalmazasa szempontjabol
nem kell figyelembe venni.

(6) Az (1) bekezdés a) pontjdban meghatirozott korlattal szemben 25 szazalékos korlat
alkalmazhatd6 Magyarorszagon székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott
jelzaloglevelek esetében, tovabba 2022. julius 8. elétt kibocsatott olyan kotvények esetében,
amelyek kibocsatéja egy EGT-allamban székhellyel rendelkezd ¢€s jogszabalyndl fogva a
kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott kiilonleges allami feliigyelet hatalya alatt
allo hitelintézet, feltéve, hogy ez utdbbinak a k&tvények kibocsatasabol befolyt Osszegeket
jogszabalynal fogva olyan eszk6zokbe kell befektetni, amelyek a kotvények futamideje alatt
mindvégig alkalmasak a kotvényekhez rendelt kovetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsato
felszamolasa esetén els6 helyen a toke visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifizetésére kell
felhasznalni, vagy olyan kdtvények esetében, amelyek a fedezett kotvények kibocsatasarol és a
fedezett kotvények kozfeliigyeletérdl, tovabba a 2009/65/EK és a 2014/59/EU iranyelv
modositasarol sz616, 2019. november 27-i (EU) 2019/2162 eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvet
atiilteté EGT-allam jogszabalya alapjan fedezett kotvénynek mindsiilnek. Amennyiben az AEKBV
eszkozeinek tobb mint 5 szazalékat fekteti az e bekezdés hatalya ala tartozo, egy kibocsato altal
kibocsatott értékpapirokba, ezeknek a befektetéseknek az Osszértéke nem haladhatja meg az
AEKBV eszkozeinek 80 szazalékat. Ezen értékpapirokat és pénzpiaci eszkozoket a (3)
bekezdésben emlitett 40 szazalékos korlat alkalmazasa szempontjabol nem kell figyelembe venni.

(7) Az (1)(6) bekezdésben el6irt korlatokat nem lehet 6sszevonni, igy az ugyanazon kibocsato
altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba és pénzpiaci eszk6zokbe, illetve az ilyen vallalkozasnal
elhelyezhetd betétekbe és szarmaztatott eszkdzokbe torténd befektetések nem haladhatjak meg az
AEKBYV eszkozeinek 35 szazalékat.

(8) Az olyan tarsasagok, amelyek az Osszevont (konszolidalt) éves beszdmolok elkészitése
szempontjabol vagy az elfogadott nemzetkdzi szamviteli szabalyokkal Osszhangban egy
vallalkozascsoporthoz tartoznak, az e §-ban emlitett korlatok szamitasa céljabol egy személynek
mindsiilnek, azzal, hogy az ugyanazon vallalkozascsoport atruhdzhato értékpapirjaiba és pénzpiaci
eszkozeibe torténd befektetések Osszértéke nem haladhatja meg az AEKBV eszkozeinek 20
szazalékat.

(9) Az (1) bekezdés a) pontjaban megallapitottal szemben 20 szdzalékos korlat alkalmazando
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abban az esetben, ha az AEKBV befektetési politikajanak célja olyan részvény-, vagy kotvényindex
Osszetételének leképezése, ahol az index Osszetétele kelld6 mértékben diverzifikalt, megfeleld
viszonyitasi eszkozt jelent azon a piacon, amelyre vonatkozik, és az értékének alakulasat a
nyilvanossag szamara is kovethet6 modon kozzéteszik.

(10) Az (9) bekezdésben megallapitott korlat helyett 35 szazalékos korlat alkalmazhato egy
kibocsatd tekintetében, amennyiben az erételjesen meghataroz6 az érintett szabalyozott piacok és
indexek esetében.

(11) Az (1)-(8) pontokban szerepld korlatoktol eltérden az AEKBV a Feliigyelet engedélyével
eszkozeinek akar 100 szazalékdig fektethet be olyan, kiilonbozd atruhdzhatd értékpapirokba és
pénzpiaci eszkdzokbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak dnkormanyzata, harmadik orszag,
illetve olyan nemzetkdzi szervezet bocsatott ki vagy garantal, amelynek egy vagy tobb tagallam is
tagja. A Feliigyelet eltérést engedélyezhet, ha az AEKBV befektetSi a 8. § szerinti korlatokat
alkalmazd AEKBV befektetéivel azonos szintii védelemben részesiilnek, és az AEKBV legalabb
hat kiilonboz6 forgalomba hozatalbol szarmazo értékpapirral rendelkezik, és eszkozeinek
legfeljebb 30 szazalékat fekteti egy adott sorozatba tartozo értékpapirba.

(12) Az AEKBV kezelési szabalyzatiban, jelentéseiben, és minden egyéb kereskedelmi
kommunikacidjaban fel kell hivni a figyelmet az (11) bekezdés szerinti engedélyre, és meg kell
nevezni azokat az értékpapirokat kibocsatd vagy garantald allamokat, dnkormanyzatokat vagy
nemzetkozi szervezeteket, amelyeknek az értékpapirjaiba az AEKBV eszkozeinek tobb mint 35
szazalékat fekteti.

(13) Az AEKBYV eszkozeinek legfeljebb 20 szazalékat fektetheti a rendelet 2. § (1) bekezdés e)
pontjdban szabalyozott, egy adott AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjaiba, vagy egyéb
kollektiv befektetési forma értékpapirjaba.

(14) Nem AEKBV-nek mindsiilé befektetési alap befektetési jegyeinek, és egyéb kollektiv
befektetési értékpapiroknak az osszértéke nem haladhatia meg az AEKBV eszkozeinek 30
szazalékat.

(15) Ha az AEKBV mas olyan kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirba fektet be,
amelyet kozvetleniil vagy meghatalmazas alapjan az adott AEKBYV alapkezeldje, vagy azzal szoros
kapcsolatban 1év6 masik befektetési alapkezeld kezel — ideértve azt, amikor a befektetési alapkezeld
alvallalkozoként kezeli az adott kollektiv befektetési format — a befektetéssel, illetve annak
megsziintetésével kapcsolatosan az adott AEKBV-re eladasi és visszavaltasi jutalék nem
terhelhetd.

(16) Ha az AEKBYV eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti,
koteles kozolni a tajékoztatdjaban a sajat kezelési dija mellett a befektetési célként szerepld egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legmagasabb mértékét. Az AEKBV éves
jelentésében kozzé kell tenni tovabba — a sajat kezelési dija mellett — a tényleges befektetésként
szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terheld befektetési alapkezelési dijak legnagyobb
mértékét

Befektetési korlatok a megengedett eszk6zok oldalarol
A 78/2014. kormanyrendelet 12. §-a alapjan:

(1) Az AEKBV egyetlen kibocsatoban sem szerezhet mindsitett befolyast, illetve nyilvanosan
mikodd részvénytarsasdgban nem szerezhet nyilvanos vételi ajanlattételi kotelezettséget
megalapozo befolyast.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozottakon kiviil az AEKBV

a) egy kibocsato szavazasra nem jogositd részvényeinek legfeljebb 10 szazalékat,

b) egy kibocsato hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak legfeljebb 10 szazalékat,

C) egy masik AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjainak vagy mas kollektiv befektetési
forma kollektiv befektetési értékpapirjainak legfeljebb 25 szazalékat,

d) egy kibocsato intézmény pénzpiaci eszkozeinek legfeljebb 10 szazalékat szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdésben meghatarozott korlatok figyelmen kiviil hagyhatok a megszerzés
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id6pontjaban, amennyiben a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok
brutt6 értékét vagy a forgalomba hozando értékpapirok nettd értékét ebben az idépontban nem lehet
meghatarozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepld korlatokat:

a) az EGT-allam vagy annak Onkormanyzata altal forgalomba hozott vagy garantalt
atruhazhato6 értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok esetében,

b) a harmadik orszag altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhatd értékpapirok és
pénzpiaci eszkdzok esetében,

C) az olyan nyilvdnos nemzetkdzi szervezetek altal forgalomba hozott atruhazhato
értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok esetében, amelyeknek egy vagy tobb EGT-allam a tagja,

d) a harmadik orszagban bejegyzett olyan tarsasag részvényei vonatkozasaban, amely

elsésorban az adott allamban székhellyel rendelkezd kibocsatok értékpapirjaiba fektet be,
amennyiben az adott allam torvényei értelmében az ilyen tulajdon az egyetlen lehetséges modja
annak, hogy az AEKBYV az adott allam teriiletén 16v6 kibocsatok értékpapirjaiba fektessen.

(5) A (4) bekezdés d) pontjaban meghatarozott eltérés kizarolag akkor alkalmazhatd, ha a
harmadik orszag teriiletén 1év6 vallalkozas befektetési politikaja megfelel az AEKBV befektetési
korlatainak, és azok tullépése szabalyozasanak.

Az Alap tOkeattételt csak a torvényben megengedett korlatokon beliil vehet fel: A befektetési alap teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettdo eszkozértékének a
kétszeresét, azaz az Alap felvehet6 tokeattétel maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikaja tovabbi
korlatozasokat nem tartalmaz.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes Osszegét, valamint a tékeattétel mértékében bekdvetkezo
valtozasokat az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza.

16. A portfolio devizalis kitettsége
Alapdevizatol eltéré devizdban denomindlt eszkdzok aranya: 0-100%

17. Ha a téke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatimasztva,
akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirasa
Nem alkalmazando.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkdzeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal rovidebb futamidoére. Az Alap
jogosult a hitelfelvételhez 6vadékot nytdjtani. Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirt nem bocsathat ki. A 78/2014. kormdnyrendelet alkalmazasa soran nem mindsiil
hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési kotelezettségre vonatkozd, a forgalmazo altal biztositott,
legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetGsége.

Az Alap nem nyujthat pénzkolesont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszk6z6k vasarlasara.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi ligyleteket.

Az Alap jogosult az eszkozei terhére szarmaztatott ligyleteihez 6vadékot nyujtani.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantialé allamok, onkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az EU, az OECD vagy a G20 orszagai. Az Alapkezel6 felhivja a befektetok figyelmét, hogy a magyar
allam altal kibocsatott vagy garantalt értékpapirok esetén az Alapkezel nem hasznalja ki a 35%-0s limitet,
ezen értékpapirokba az alap eszkozeinek legfeljebb 20%-at fekteti.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli stlyatol valo eltérésének
maximalis nagysaga
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Nem alkalmazando.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fekteto befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghalado mértékben kivan befektetni
Nem alkalmazandoé.

22. A cél-AEKBY, illetve annak részalapjanak megnevezése
Nem alkalmazandoé.

23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
A 78/2014. kormanyrendelet 2. § (1) c. pontjanak eleget téve jelen Kezelési szabalyzat 2. melléklete

tartalmazza azon t0zsdék és kereskedési platformok listajat, amelyeken jegyzett vagy forgalmazott
atruhazhato értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe az Alap harmadik orszag piacdn befektethet.

24. Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos informaciok

Jelen Kezelési szabalyzatban szarmazékos tigylet alatt értend6k az értékpapirokra, értékpapirokon
alapulo tézsdei szabvanyositott szarmazékos termékekre kotott hataridos, deviza hataridds tligyletek,
opcids és kamatcsere-ligyletek, kivéve az allampapirra kotott REPO és forditott REPO {igyletek. Az
Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott tigyletet kizardlag a Kezelési szabalyzatban
megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében, a torvényi elbirasok betartasaval kothet. A
szarmaztatott iigylet értéke nyilvanos arinformécié alapjan a nett6 eszkozérték-szamitas gyakorisaganak
megfelelden megallapithatd,tovabba a szarmaztatott {igylet - figyelembe véve a befektetési jegyek
visszavaltasi feltételeit - kell6 id6ben a megfeleld piaci aron lezarhato, elszamolhato.

24.1. Szarmaztatott iigyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozo informacio, hogy a szarmaztatott
iigyletek alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvalositasa érdekében van
lehet6ség

Az Alap szarmazékos ligyleteket hasznal a portfoliéo hatékony kezelésének céljabol, a befektetési célok
elérésének érdekében.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott iigyletek lehetséges kore
Az Alap az alabbi eszkézokre sz016 szarmaztatott tigyleteket kothet:
a) értékpapirok
b) értékpapirokon alapul6 tézsdei szabvanyositott szarmaztatott termékek
¢) kamatlab
d) deviza
e) arupiaci termékek, feltéve, hogy a szarmaztatott {igylet nem zarulhat fizikai teljesitéssel

24.3. Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetéséggel élt
Nem alkalmazando.

24.4. A szarmaztatott iigylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A 78/2014. kormanyrendelet 7. §-a alapjdn:

(1) Amennyiben az AEKBV-alapkezelé az ltala kezelt AEKBV részére szarmaztatott iigyleteket is
kivan kotni, az AEKBV-alapkezelének olyan kockézatkezel$ eljarast kell alkalmaznia, amely
barmikor lehetévé teszi a szarmaztatott tigyletekben 1év6 poziciok kockazatanak és az AEKBV
teljes kockazatahoz vald hozzajarulasanak nyomon kovetését és mérését; tovabba eljarast kell
alkalmaznia az OTC szarmaztatott igyletek értékének pontos és fiiggetlen méréséhez.

(2) Az AEKBV-alapkezel$ rendszeresen kozli a Feliigyelettel a szarmaztatott eszkozok tipusaira, a
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®)

(4)

®)

kockazatokra, a mennyiségi korlatokra vonatkoz6 informaciokat, valamint a kezelésében 1évo
minden egyes AEKBV vonatkozasaban a szarmaztatott eszkozokkel lebonyolitott iigyletekkel
kapcsolatos kockazatok becsléséhez kivalasztott modszereket. A Feliigyelet ezeket az adatokat
Osszesitve hozzaférhetové teszi az Europai Rendszerkockdzati Testiilet és az Eurdpai
Ertékpapirpiac-feliigyeleti Hatosag szamara.

A hatékony portfolio-kezelés érdekében — a Feliigyelet altal megallapitott feltételekkel és korlatok
kozott —az AEKBYV az atruhdzhat6 értékpapirokra és pénzpiaci eszkozokre vonatkozo technikékat
és eszkozoket alkalmazhat. A szarmaztatott ligyletek kotésének feltétele, hogy azok a portfolio
hatékony kezelésének céljat szolgaljak. A szarmaztatott eszk6zok alkalmazédsa nem jarhat az e
rendeletben vagy az AEKBV kezelési szabalyzataban megallapitott befektetési szabéalyok és
korlatok megsértésével.

Az AEKBV-nek a szarmaztatott iigyletekkel szembeni teljes (netto) kitettsége nem haladhatja meg
az AEKBV nett6 eszkozértékének mértékét. A kitettség szamitasa soran figyelembe kell venni az
igyletek alapjaul szolgald eszkdzok aktudlis piaci értékét, az ligyletben részt vevo masik fél
kockazatat (partnerkockazat), a jovében esedékes piaci mozgasok feltételezhetd alakuldsat és az
igyletek lezarasara rendelkezésre allo idét.

Az AEKBV-nek a szarmaztatott iigyletek alapjaul szolgald egyes eszkozokben meglévd kockazati
kitettsége — figyelembe véve az adott eszkdzre vonatkozd szarmaztatott tigyletekben megtestesiild
nettositott kockdzati kitettséget is — nem haladhatja meg az e rendeletben az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az
indexhez kotott szarmaztatott ligyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy
atruhazhato értékpapir vagy pénzpiaci eszk6z szarmaztatott eszkozt tartalmaz.

24.5. Az egyes eszkozokben meglévo poziciok nettositasi szabalyai

Az Alap egyes eszkozokben meglévd pozicidinak nettOsitisi szabalyai a kovetkezdk:

Az Alapkezel6 az Alap devizaban, illetve befektetési eszkozben meglévé nem szarmaztatott

crer

crer

eszk6zbenmeglévo - hosszu és rovid pozicidkat egymassal szemben nettdsithatja.
Ugyanazon alapul szolgalo értékpapiron meglévo pozicidk az alabbi feltételek egyidejii teljesiilése
esetén nettdsithatok:

e az értékpapirok kibocsatdi, a névleges kamatlab, a lejarat idépontja megegyeznek, és

e az értékpapirok ugyanazon devizdban denominaltak.
amelyreaz értékpapir atvalthato.
Az Alapban a devizak, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos devizara,
illetve befektetési eszkdzre és lejaratra sz616 hataridds iigyletek, opciok, opcids utalvanyok hossza
(rovid) pozicioinak a rovid (hossza) pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkoz
nettopozicioja

24.6. Az indexekben, egyéb osszetett eszkozokben meglévé poziciok kezelése

Az indexekben, egyéb Osszetett eszkdzokben meglévo poziciok kezelésének szabalyai a kdvetkezok:
az index termékek szétbontasra keriilhetnek a kontraktusszorzé és az index Gsszetétele alapjan egyedi
értékpapirokra, amelyek nettosithatoak a portfolioban esetlegesen szerepld azonos értékpapirokkal,
vagy az azonos értékpapirokra sz6l6 szarmaztatott termékekkel. Az Osszetett szarmazékos termékek
elemekre bontva vehetdek figyelembe a nettositasi szabalyok alkalmazasakor.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

A targynapi nyitott poziciokbol szarmazo nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra kozzétett
targynapi, illetve ennek hidnyaban a legutols6, hivatalos kozzétett elszdmold ar és kotéskori ar

18



kiilonbozetén kell értékelni. Az Alap eszkozeit, amikor csak lehetséges a piaci arazas alkalmazasaval
kell értékelni. Ennek hidnydban az Alap eszkozeinek értékelése a mindenkor hatalyos torvényi
eléirasoknak megfelelden torténik.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott iigylet jellemzoi, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott iigyletekre vonatkozoan meghatarozott altalinos
jellemzoktol, az erre vonatkozo figyelemfelhivas, meghatirozva az adott szarmaztatott iigylet
jellemzoit és kockazatat

Nem alkalmazandoé.

24.9. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
Nem alkalmazandoé.

25. Ingatlanalapra, vegyes alapra vonatkozé specialis rendelkezések
Nem alkalmazando.

25.1. Annak megjelolése, hogy hozamtermelé vagy értéknovekedési céllal kivalasztando
ingatlanokba fektet az ingatlanalap, vegyes alap

Nem alkalmazando.

25.2. Annak megjeldlése, hogy milyen funkciéjia (lakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba fektet
az ingatlanalap, vegyes alap
Nem alkalmazando.

25.3. Annak megjelolése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap, vegyes alap
Nem alkalmazando.

25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédé vagyoni értékii jog értékémek maximuma
Osszegszertiien
Nem alkalmazando.

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédo vagyoni értékii jog értékének maximuma azosszes
eszkozhoz viszonyitottan
Nem alkalmazando.

25.6. Az épités alatt allo ingatlanok maximum aranya
Nem alkalmazando.

25.7. Az ingatlanalapra, vegyes alapra harul6 kockazatok
Nem alkalmazando.

25.8. Az ingatlanalapra, vegyes alapra harulé kockazatok kezelésének modja, a kockazatkezelés
stratégiaja ésmegvalositasanak fébb elvei
Nem alkalmazando.

25.9. Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsan tortént apportalasesetén

az apportalando ingatlanok részletes bemutatasa
Nem alkalmazando.
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1V. A kockazatok

26. A kockazati tényez6k bemutatisa

Az Alap befektetési jegyeibe torténo befektetésbél adédé kockazatokat, illetve az abbol adodo
esetleges karokat kizarélag a Befektetok viselik.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetés az pénz- és tékepiacok jellegébdl adodoan kockazatos.
Mivel a befektetések kockazatabol ad6do veszteségek visel6i teljes mértékben a Befektetok, a
befektetési kockazatok felmérése, mérlegelése és felvallalasa a Befektetd feladata. Az alabbiakban —
nem kizarolagos jelleggel — az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésekbdl eredd kockazati
tényez6kre kivanjuk felhivni a figyelmet.

Az Alap Befektetési jegyei folyamatos forgalmazasinak felfliggesztése

Az Alap folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése esetén az alap befektetdinek nem all médjaban,
a felfliggesztés ideje alatt a meglév befektetési jegyeiket visszavaltani, illetve ij befektetési jegyeket
vasarolni az alapbol. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak, illetve a folyamatos
forgalmazas felfliggesztésének szabalyait a Kezelési Szabalyzat 43. pontja tartalmazza.

Politikai, gazdasagi kornyezet

A cél-orszagok, - amelyekbe az Alap befektetései irdnyulnak - mindenkori politikai stabilitdsa,
helyzete id6r6l-idére megvaltozhat. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan dontéseket,
melyek negativan befolyasolhatjak az Alap miikddése soran ezen orszagokban megszerzett
befektetéseinek értékét, és az ezen befektetések nyilvantartasara szolgald valutdk forinttal szembeni
arfolyamat. A magyar illetve a kiilfoldi kormanyok, valamint az egyes cél-orszagok nemzeti
bankjainak politikaja és intézkedései jelentOs hatassal lehetnek az Alap eszkdzei hozamara és az lizleti
életre altalaban, igy azontarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok id6rél-
pozicidja, arfolyampolitikdja, koltségvetési hianyanak mértéke és kamatszintje az Alap nett6
eszkozértékét befolyasolja, és igy kedvezbtleniil is érintheti.

Inflacid, kamatlabak

crer

nyujto6 értékpapirok is kaphatnak helyet, igy az altaluk nytjtott hozam jelentdsen befolyésolja az Alap
altal elért eredményt. Ezen instrumentumok hozama azonban mindig a piaci kamatlabaktédl fiigg,
amelyek viszont részben az inflaciés varakozasokkal 6sszhangban alakulnak. Az Alap nettod
eszkozértékére a kamatlabak valtozasa kedvezotlen hatassal is lehet.

Ertékpapir kibocsatok

crer

crer

formajaban hatranyosan érintheti.

Adozasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemado szabalyok és a befektetési alapok adozasara
vonatkozd el6irasok a jovében valtozhatnak. Az Alap ki van téve az esetlegesen bekovetkezd
adopolitikai valtozasoknak (pl.: adéemelés, Gj adonem bevezetése)

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkozi befektetési kornyezet az altalanos globalizacié eredményeképpen alapvetden az
értékpapir piacok likviditasi helyzetének novekedése iranyaba hat, a magyar értékpapirpiac likviditasa
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még nem ¢éri el a fejlett tOkepiacok szintjét. A portf6lio egyes elemeinek értékesitése - foleg a hosszabb
lejaratt kotvények esetében - nehézségekbe litkozhet, illetve csak kedvezétlen arfolyamon lehetséges.
A likviditasi kockazat az Alap szabad pénzeszkdzeinek befektetése esetén is korlatozo tényezo lehet.
Emellett az értékpapirok arat az erésen ingadozd piaci kereslet és kinalat fokozottan képes
befolyasolni, ami az Alap nettdé eszkozértékén keresztiil hat a Befektetési jegyek arfolyamara. A
likviditas hiany az Alapra kedvezétlen hatast gyakorolhat, amelynek mértéke mindig az aktualis
tékepiaci helyzet fiiggvénye.

Arazési kockazat

A befektetd a befektetési jegyekre iranyulé megbizas leadasakor nem ismeri annak teljesitéskori
arfolyamat.

Szarmazékos tligyletek

Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott ligyletet kizardlag a Kezelési szabalyzatban
megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkdzre. A szarmazékos
igyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockéazatokat hordoznak magukban, amely kockéazatok
megfelelé befektetési technikakkal csokkenthetéek, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok.

Devizaarfolyam kockézat

Az egyes devizak egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-
kinalati viszonyok kovetkeztében valtozik. Ennek kovetkeztében az érintett Alapok eszkdzeinek az
egyes devizakban kifejezett értéke az alapdevizara konvertalva az adott deviza és az alapdeviza kozotti
arfolyam ingadozasatol fliggden valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarlo Befektetoknek

crcr

alapdevizajaval szemben meghatarozott arfolyam-ingadozasanak kockazataval kell szembenéznitik.

Partner kockazat

Fennall annak a veszélye, hogy a megkdtott szarmazékos és egyéb iigyletek esetén, a partner nem
teljesiti vagy nem tudja teljesiteni az iigylet soran a kotelezettségeit.

Alap megsziinésének kockazata

A nyilvanos nyilt végii befektetési alapot az Alapkezel6 koteles megsziintetni, amennyiben az Alap
sajattOkéje harom honapon keresztiil atlagosan nem éri el a huszmillié forintot.

Fenntarthatdsagi kockazat

A fenntarthatosagi kockazat olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy koriilmény,
melynek bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, 1ényeges negativ hatast gyakorolhat
a befektetés értékére. Ilyen fenntarthatdsagi kockéazatok példaul a klima kockazat, az atallasi kockazat vagy
a fosszilis energiahordozok miatti extra kiadasok.

A fenntarthatésagi kockazatok befektetési dontésekbe vald integraldsa:

(az SFDR rendelet 6. cikk (1) a) pontja szerinti tdjékoztatas)

Az Alapkezeldé az Alap vagyonkezelése soran sajat belsé modszertana alapjan értékeli a potencialis
befektetési instrumentumokat, mely értékelés kiterjed a relevans kockazatokra és azok kezelésére is. Az
Alapkezelé a fenntarthaté befektetési elveit a Fenntarthatosagi Politikajaban irja le, mely elbirja a
hosszutavon fenntarthat6 fejlédési célok mentén a relevans kockazatok feltarasat és a befektetési dontések
soran valo figyelembevételét. A vagyonkezelési dontések soran a felel6s portfoliomenedzserek attekintik a
potencialis befektetési instrumentumok esetében rendelkezésre 4ll6 fenntarthatdsagi kockazati értékelések
eredményét. A kockézatkezelés részeként a fenntarthatoésagi kockézatok a tobbi befektetési kockazattal
egyttt mérlegelésre keriilnek a varhatd hozamok mértékével és azok fenntarthatosagaval dsszevetve.
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A fenntarthatosagi kockézat altal a kinalt pénziigyi termék hozamara gyakorolt valészinii hatdsok
értékelésének eredménvei:

(az SFDR rendelet 6. cikk (1) b) pontja szerinti megfelelés alatamasztisa)

Az Alapkezeld altal kinalt pénziigyi termékek, igy a befektetési alapok hozamara a fenntarthatosagi
kockazatok (pl. klima kockazat, atallasi kockazat, fosszilis energiahordozok miatti extra kiadasok) hatassal
lehetnek. Ezen hatasok jellemzden hosszabb — akar 10 év, vagy azt meghaladé — befektetési idotav esetén
jelentkeznek, eredményiiket tekintve pedig akar jelentds befolyassal is lehetnek az adott pénziigyi termék
hozamanak alakulsara, adott esetben rontva azok teljesitményét. (Példaul kornyezetvédelmi szempontok
elétérbe kertilése folytan adott szektorban tevékenykedd vallalat piaci hatranyt szenvedhet el, amennyiben
mikddését nem allitja at megfeleld idében a ,,hagyomanyos” modellrdl, korszeriibb és kdrnyezetvédelmi
szempontbol fenntarthatonak mindsiilé egyéb modszerre). Ennek hatasa jellemz6éen hossza tavon jelenhet
meg az adott cég piaci megitélésében és ezaltal piaci értékben is, melyre az Alapkezel az eszkdzvalasztasi
dontések soran figyelemmel van.

Az egyes pénziigyi termékek esetében a fenntarthatosagi kockazatok mértéke eltérd lehet, amelyet az
Alapkezelé folyamatosan nyomon kovet és errél a befektetOket a jogszabalyokban eldirt modon
tajékoztatja.

Az Alap esetében az Alapkezeld arrdl tajékoztatja az befektetdket, hogy a portf6lio nem tartozik az SFDR
Rendelet (EU 2019/2088) altal meghatarozott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzoket, illetve ezek
kombinacidjat eldmozditd pénziigyi termék vagy a fenntarthatd befektetést célul kitlizé pénziigyi termék
kategoridba. Az e pénziigyi termék alapjaul szolgdlod befektetések kivalasztidsa soran az Alapkezelé nem
veszi figyelembe a kornyezeti szempontbol , fenntarthato” gazdasagi tevékenységekre vonatkozo specialis
uniods kritériumokat (Taxondémia Rendelet, EU 2020/852), mivel e termék nem kivan megfelelni az emelt
szintli fenntarthatosagi feltételeknek.

26.1. Az Alap likviditasi kockazatinak Kkezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel Kkotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon
kovethesse az Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja
megfeleljen az Alap kotelezettségeinek.

Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkiviili likviditasi feltételek
mellett, ami lehet6vé teszi szamara, hogy értékelje és nyomon kovesse az Alap likviditasi kockazatat.

A Befektetokkel vételi és visszavaltasi megbizasra sz6l6 megallapodast kizarolag a Forgalmazd
kot.az Alap nyiltvégii befektetési alap, igy az Alap Befektetési jegyeit a Befekteték a folyamatos
forgalmazas sordn — a jelen Kezelési szabalyzataban foglalt szabalyok és a Forgalmazoval megkotott
megbizasi szerzédés, valamint a Forgalmazo Uzletszabalyzata szerint — megvésarolhatjak, tovabba a
Befektetési jegyeket visszavalthatjak.
A megbizasok teljesitésének visszaigazolasa tartalmazza a befektetési jegyekre vonatkozo vételi- és
visszavaltasi megbizas alapvetd informacioit:

e az Alapkezel$ azonositd adatali

e a Befekteté azonosito adatai

e amegbizas befogadasanak napja és ideje

e a megbizas teljesitésének napja

e az Alap azonosité adatai

e a befektetett/visszavaltott 6sszeg

e a forgalmazasi jutalék értéke
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V. Az eszkozok értékelése

27. A netto eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netto eszkozérték
szamitas esetén kovetend6 eljaras

Az Alap nettd eszkozértékének szamitasa és kozzététele a Kbftv. 62.§ és 124. § - 126. $-a alapjan
torténik.

Az Alap nettd eszkozértékét és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket minden forgalmazasi
napra befektetési jegy sorozatonként meg kell allapitani és az Alapkezel6 (https://www.vigam.hu)
honlapjan k6zz¢ kell tenni, valamint a Forgalmazé honlapjan a Befektet6k szamara hozzaférhet6vé kell
tenni.

Iy

Az Alap nettdé eszkozértékének szamitasa az adott Alap portfoligjaban 1év6 értékpapirok piaci
arfolyamanak, valamint a likvid eszk6zok értékének és az Alapot terhel6 koltségeknek és
kotelezettségeknek figyelembevételével torténik.

A nettd eszkozérték szamitasokat a Letétkezeld végzi minden forgalmazasi napra. A Letétkezeld
elvégzi az eszkdzok és kotelezettségek értékelését, és meghatarozza az Alap Osszesitett és az egy
kollektiv befektetési értékpapirra jutd nettd eszkodzértékét a jogszabalyoknak és az Alap kezelési
szabalyzatanak, megfeleléen. A targynapra (T nap) vonatkozd nettd eszkozérték kiszamitasa és
kozzététele a targynapot (T nap) kovetd forgalmazasi napon (T+1 nap) valdsul meg. A szamitas soran
a Letétkezeld a targynapi (T nap) illetve a lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informécidk
felhasznalasaval végzi el az értékelést.

A Letétkezel$ a targynapra (T nap) vonatkozéan az Alap egy darab Befektetési jegyére jutd nettod
eszkozértéket tigy hatarozza meg, hogy az Alap - a targynapi (T nap) Befektetési jegy forgalomba
hozatala nélkiil szamitott — targynapi (T nap) nettd eszkozértékét elosztja a targynapot megel6z6
forgalmazasi napon (T-1 nap) forgalomban 1évé Befektetési jegyek darabszamaval és az igy kapott
értéket 6 tizedes jegyre kerekiti, a kerekités altalanos szabdlyai szerint. A Letétkezel6 a nettd
eszk6zérték szamitasa soran minden hosszabb iddszakra vonatkozo, az Alapot terheld el6re lathatod
koltséget idéaranyosan, naponta szamit fel és fokozatosan terhel az Alapra. Az elére nem tervezhetd
koltségek az esedékességiik idopontjaban keriilnek az Alapra terhelésre. Az Alapkezel a honlapjan
minden forgalmazasi napra kozzéteszi befektetési jegy sorozatonként az Alap nettd eszk6zértékét és az
egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alap nyilvantartasba vételét kovetd elséd
forgalmazasi nap kezdetével. Az Alapkezel6 az Alap Netto eszkozértékét és az egy Befektetési jegyre
juto nettd eszkozértéket a forgalmazasi helyeken a BefektetOk részére hozzaférhet6vé teszi.

Az Alap Netté eszkozérték szamitasinak menete

+ Pénzeszk6zok értéke (folydszamla, bankbetét)

+ | Pénz és tékepiaci instrumentumok piaci értéke

+ Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kovetelések osszege

- Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kotelezettségek osszege

+ Egyéb kovetelések (osztalék, devizavaltas stb.)

- Egyéb kotelezettségek (elhatarolt dijak, devizavaltas, bizomanyosi dijak stb.)

- Fix koltségek (konyvvizsgaloi dij, hirdetési dij)

= Bruttd Eszkozérték
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Valtozo koltségek az Eszkozértékre vetitve (alapkezelési dij, letétkezelési dij, vezetd
forgalmazoi dij)

- Valtoz6 koltségek a T-1 napi Netté Eszkozértékre vetitve (éves Feliigyeleti dij)

- Pozitiv sikerdij 6sszege

= Forgalmazas el6tti Eszkozérték

+/- | T napi forgalmazasok Gsszege

= Nettdé Eszkozérték

Az Alap nettd eszkozértéke szamitadsdban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkozértéket a hiba
feltarasat kovetd legkozelebbi nettd eszkdzérték megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének idépontjara
visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap nettod
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas soran a megallapitott hiba bekdvetkezésének idépontjaban
érvényes mértékének megfeleléen kell modositani a nettd eszkozértéket minden olyan napra
vonatkozdan, amelyet a feltart hiba a kés6bbiek soran érintett. A javitott nettd eszkdzértéket kdzzé kell
tenni. Amennyiben az Alap nett6 eszkozértékének megallapitasa a fenti hibahatart meghalad6an
tévesen torténik és ebbdl az ligyfelet vagy az Alapot kar éri, gy kompenzaldsban részesiilnek, kivéve,
ha a kar osszege nem éri el tgyfelenként az 1.000;- Ft-ot. A kompenzacié semmilyen esetben
sem terheli az Alapot, azt az Alapkezel6 vagy a Letétkezel6 viseli — megallapodasuk aranyaban.

Hibas netté eszkozérték esetén a Befektetési alap javitott nettdé eszkozértékét és a javitott egy
Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alapkezeld (https://www.vigam.hu) honlapjan kozzé kell
tenni, valamint a Forgalmazé honlapjan a Befektetok szdmara hozzaférhet6vé kell tenni a hiba
feltarasat kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték kozzétételének idépontjaban.

28. A portfdlié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok értékelése soran hasznalt
arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhetdé eszkozok értékelése soran a 38. §-
nak megfeleléen alkalmazott médszereket

A portfolio elemeinek értékelését a Letétkezel6 végzi, a kovetkez6 szabalyok alapjan:

1. Az adott Alap pénzforgalmi szamldja: a szamla(ko)n 1évé eszk6zok megszolgalt, de el nem szamolt,
idGaranyos kamattal novelt targynapi zar6 allomanya keriil beszamitasra.

2. Lekotott betér: a lekotott betétek esetében a betét Gsszegének a megszolgalt, de el nem szamolt
id6aranyos kamattal novelt targynapi zar6 allomanya.

3. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:

a) Az aukciod utjan elszor forgalomba hozott, egy évnél rovidebb lejarati magyar allampapirokat
— ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezd értékpapirokat is — a kibocsatasukig a
beszerzési aron kell értékelni.

b) A 3 honapnal révidebb hatralévé futamidejii, forintban denominalt magyar allampapirok —
ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezd értékpapirokat is — esetén az AKK altal a
targynapon, illetve az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kdzzétett 3 hénapos referenciahozam
felhasznalasaval kalkulalt jelenértéken, illetve a targynapra szamitott nettd arfolyam és a
targynapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni.

C) Minden egyéb magyar dllampapirt az AKK altal a targynapnak megfeleld (ennek hianyéban az
azt megeldzo legfrissebb) datummal publikalt kdzéparfolyam (bid-ask éatlag) felhasznalaséval
kell értékelni. Az AKK altal kozzétett, a tirgynapnak megfelelé (ennek hianyaban az azt
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megel6z6 legfrissebb) vételi és eladasi arfolyamok atlagabol visszaszamolt hozamot kell
tekinteni az értékelés alapjanak, ezen hozammal kell kiszamitani a targynapra vonatkozé nettd
és brutt6 arfolyamokat.

Ennek hianyaban a d) pontban leirtak iranyadok.

d) Egyéb diszkont értékpapirokat az alabbiakban felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyam alapjan
szamitott hozamokkal kalkulalt jelenértéken kell értékelni. Egyéb kamatozo értékpapirok esetén
az értékelésnél a targynapig felhalmozott kamattal kell a kdvetkez6 nettd arfolyamok koziil a
legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben t6bb legfrissebb arfolyamadat is publikalt ezek
koziil ugyanarra a napra, Ugy az adatszolgéltato kivalasztasat az Alapkezel$ Ertékelési politikaja
alapjan  Kkell megtenni. Kétoldali arjegyzés esetén kozéparfolyam (bid-ask atlag)
alkalmazand6.Ha a kétoldali arjegyzés egyik oldala adott napra hianyzik, akkor arra a napra nem
szamithat6 kozéparfolyam. Ezesetben a legutolso kalkulalhato kézéparfolyam alkalmazando.

Az értékpapir jellemz6 piacanak valamely adatszolgaltatoja (Bloomberg, Refinitiv,, szakmai
szervezetek vagy médiumok honlapja, tézsdei drjegyzés, feliigyeleti kozzétételek, nemzeti bankok
hivatalos honlapja, AKK honlapja) altal kozolt, a targynapra vonatkozé (ennek hianyaban azt
megel6z6 legutolsd) arfolyam, beleértve ezeken az adatszolgaltatdkon vagy az altaluk kozolt
arjegyz0i rendszerekben szereplo arakat. Az arfolyamok felhasznalasanal az arjegyzés értéknapja
és a targynap kozti eltérést figyelembe kell venni, ezért az értékelés alapja az arjegyzés szerinti
arfolyambol szamitott hozam, a targynapnak megfelelé arfolyamokat pedig ezen hozam
felhasznalasaval kell kiszamitani az értéknapok figyelembe vételével.

Amennyiben adott értékpapirra semmilyen ar nem érheté el, vagy a fenti sorrend alapjan
meghatarozott ar az Alapkezel6 véleménye szerint nem megfelelGen tiikr6zi az adott eszkoz
elfogadhatéan kozelitd értékét, akkor az Alapkezeld javaslatot tesz a Letétkezeld felé a valos
érték meghatirozasara vonatkozoan. Az Alapkezelé javaslatanak az adott eszk6zzel
kapcsolatban nyilvanosan elérhet6 vagy egyéb, megfeleléen dokumentélt informaciokon kell
alapulnia. Az Alapkezel6 becslését a Letétkezeld sajat belatasa szerint hasznalja fel az értékelési
eljaras soran. Az ilyen modon becsiilt érték legfeljebb 30 napig hasznalhato fel értékelésre, 30
nap elteltével a Letétkezel6 Gjra értékeli az eszkozt.

Részvények:

Részvényeket az aldbbiakban felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyamon kell értékelni. Amennyiben
tobb legfrissebb arfolyamadat is elérhetd ezek koziil ugyanarra a napra, Gigy az alabbi sorrendet is
figyelembe kell venni. Tzsdei bevezetés esetén amennyiben egy adott részvényre nem sziiletett még
tézsdei kotés, a részvény beszerzési értéken keriil értékelésre.

i. Az értékpapir jellemz6 tézsdéjének értékelésnapi t6zsdei zaroarfolyama.

ii. Az értékpapir masodrendii t6zsdéjének vagy egyéb szabalyozott piacnak az
értékelésnapi zaroarfolyama.

iii. Az értékpapir jellemz6 piacanak valamely adatszolgaltatoja (Bloomberg, Refinitiv,
szakmai szervezetek vagy médiumok honlapja) altal kozolt az értékelést megel6zo
legutolso, a Letétkezel§ altal is elérhetd kozéparfolyama.

iv.  Befektetési vallalkozok arjegyzéseinek kozéparfolyama.

v. Az Alap adott értékpapir esetén alkalmazott utolso tizletkdtésének arfolyama.

Befektetési jegyek:

a) A nyiltvégl befektetési alap befektetési jegyét az alapkezel0 altal kozzétett legutolséd egy jegyre
juto nettd eszkdzértéken kell figyelembe venni.

b) A zartvégli befektetési alap befektetési jegye esetében,

= ha az elmult 5 kereskedési napon beliil volt tézsdei arjegyzés, akkor az utolsé t6zsdei
zardarfolyam ¢és az utolsé nyilvanossagra hozott nettd eszkozérték koziil az
alacsonyabbatkell figyelembe venni;
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= ennek hianyaban az utols6 nyilvanossagra hozott nettd eszkdzértéket kell figyelembe
venni.

6. Kiilfoldi befektetések értékelése:

Az Alap értékelési devizajatol eltéré devizaban denominalt eszk6zok devizaban Kifejezett értékét a
targynapon kozzétett, ennek hianyaban a legutolsé nyilvanossagra hozott hivatalos kozéparfolyam
felhasznalasaval kell az Alap értékelési devizajara atszamitani. Az Alap értékelési devizajara torténd
atszamitas minden esetben a Magyar Nemzeti Bank kozéparfolyamain, illetve az azokbdl képzett
keresztarfolyamokon torténik.

7. Ovadéki repé és forditott repé iigyletek:

a) Repo tgylet értéke az ovadékul szolgald értékpapir megfeleld értékelési szabalyok szerint
meghatarozott piaci értéke, valamint az tigylet arkiilonbozetének értékelési napra szamitott
idéaranyos (linearis) része.

b) Forditott repo ligyletek esetén az ligyletet két részre bontva kell értékelni. A mogottes értékpapirt
az altalanos, az értékpapirnak megfeleld értékelési szabalyok szerint meghatarozott piaci értéken
kell értékelni. Az ligyletb6l fakadd — eladasi ar feletti — fizetési kotelezettséget pedig
id6aranyosan, linearis modszerrel kell az adott Alapra terhelni.

8. Amennyiben az alap netto eszkozértékének 10%-at meghalado jegyzési vagy visszavaltasi megbizasra
keriil sor T forgalmazasi napon, a Letétkezel6 az Alapkezeld kérésére donthet tgy, hogy

= a T napi értékelés soran a T napi tranzakciokban érintett eszkozoket az alap altal kotott
tranzakcios atlagarakon vegye figyelembe, vagy

= eltér a fentiekben meghatarozott értékelési elvektdl olyan értékpapirok esetén, melyek
likviditasa vagy egyéb markansan befolyasolo koriilmény kovetkeztében jelentsen torz
érték keriilne megallapitasra.

Ennek célja, hogy az Alap méretéhez viszonyitott jelentds pénzaramlas miatt sziikségessé valt
tranzakciok atlagarai és ugyanezen eszkozok zard arai kozotti kiilonbség, illetve egy elére nem
lathatokorilmény miatt torzan értékelt instrumentum ne érinthesse hatranyosan az Alap befektet6it.

9. A nehezen értékelhetd eszkozok értékelésének tisztességes €s kellden gondos meghatirozasa
vonatkozasaban az Alapkezel6 az MNB altal kiadott 65675-20/2020 szamti Vezetdi korlevélben
foglaltakat tekinti irdnyadonak. Nehezen értékelhet6ként kezelenddk azon — nem ingatlan tipust —
eszkdzok, amelyek dranak meghatarozasahoz 30 napndl frissebb piaci adat nem all rendelkezésre,
illetve  felmeriil az  értékesithetdoség ellehetetleniilésének vagy a  kibocsatd/partner
fizetésképtelenségének a kockazata.

A nehezen értékelhetd eszkozok értéke az Ertékelési Bizottsag altal havonta vagy annal gyakrabban
meghatarozott diszkontfaktor és az esetlegesen elérhetd ar szorzataként keriil meghatarozasra. Az
Ertékelési Bizottsag a diszkontfaktort az MNB éltal kiadott 65675-20/2020 szamu Vezetdi korlevélben
foglaltak mentén kalkulalja. Eszerint a nehezen értékelhet6, vagy értékesithetdségiikben akadalyozott
eszk6zok nettd eszkozérték szamitas soran figyelembe vehetd értékének meghatirozdsa soran a
kovetkezd elvek kovetenddk:
o ezen eszkdzok értékének meghatarozasat az Alapkezeld kiemelten kezeli;
o az eszkozértékelést az Alapkezeld rendszeresen feliilvizsgalja a kockazatkezelési
teriilet vezetdje és az Ertékelési Bizottsag jovahagyasa mellett;
e a rendszeres felillvizsgalat soran az Alapkezelé az adott eszkdz kapcsan minden
rendelkezésre all6  informaciot figyelembe vesz, valamint felméri az
értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat is;
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e amennyiben ilyen kockazat felmeriil, azt az értékelésbe a bekdvetkezés becsiilt
valoszinliségével aranyosan beépiti;

e a korlatozottan, piaci szereplok egy jelents részének nem elérhetd piaco(ko)n
kialakult ar esetén a torzitd hatas kiegyenlitésére az Alapkezeld diszkontot alkalmaz

e amennyiben az adott eszkdz nem értékesithetd, tovabba vélhetden a jovében sem lesz
az, illetve a kibocsato fizetésképtelenné valik, az Alapkezeld felméri az eszkoz teljes
leirasanak lehetdségét;

e amennyiben az eszk6z kapcsan 4j relevans informacié valik nyilvanossa, illetve keriil
az Alapkezel6 birtokaba, tigy az értékelést az Alapkezeld ismételten elvégzi;

o két értékelés kozott eltelt id6 nem haladja meg a 30 napot;

o a fentiek alapjan megéllapitott értéket — a megfelelé dokumentumok megkiildése
mellett — az Alapkezeld a LetétkezelGvel is egyezteti, a nettd eszkozérték
megallapitasa soran a Letétkezel0 altal jovahagyott érték vehetd figyelembe.

29. A szarmaztatott iigyletek értékelése

1.

Opcios iigyletek:
A szabvanyositott t6zsdei opciok értékelése az utolso tdzsdei zardaron torténik.

Amennyiben az utolsé tézsdei zaréar 30 napnal régebbi, akkor az opciot olyan kalkulalt arfolyamon
kell értékelni, amely az opcid bels6 értékét és id6értékét is figyelembe veszi.

A nem tdzsdei ligylet keretében vasarolt opciods tligyletek értékének az opcid T napi, az opciora
arjegyzést nyqjto altal jegyzett vételi arfolyamot (bid oldali jegyzés), illetve annak hianydban az
utols6 rendelkezésre all6 vételi arfolyamot kell tekinteni. Amennyiben ez a vételi arfolyam 30 napnal
régebbi, az opciodt olyan kalkulalt arfolyamon kell értékelni, amely az opcid belsd értékét és idoértékét
is figyelembe veszi.

A kalkulalt arfolyamok alkalmazasihoz az Alapkezelé Ertékelési Bizottsaganak jovahagyasa
sziikséges.
Tozsdei hataridos tigyletek:

A targynapi nyitott poziciokbdl szarmazd nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra
kozzétett targynapi, illetve ennek hianyaban a legutolsé, hivatalos kozzétett elszamold ar és
kotéskori ar kiilonbozetén kell értékelni.

Tézsdén kiviili deviza hatdaridés tigyletek:

A targynapi nyitott poziciokbdl szarmazd nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra
vonatkozd devizdkban jegyzett bankkozi kamatok alapjan szamitott hataridGs arfolyamokon kell
értékelni. A szamitisban haszndlando kamatok a hataridés kotés hatralévé futamidejéhez
legk6zelebbi két lejarata szerinti bankkozi kamatok napokkal salyozott atlagaként szamolandoak.

Kamatlabderivativok (interest rate swap):

IRS tgylet értékeléséhez az Alapkezelé az tigylet fix és valtozd kamatozasu labait egyenként
kiszamitja a piaci swapgorbébdl szamitott diszkontfaktorok alkalmazasaval.

30. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
Nem alkalmazando
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VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megallapitasanak és Kifizetésének feltételei és eljarasa
Nem alkalmazando.

32. Hozamfizetési napok
Nem alkalmazando.

33. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap a tékenévekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes tdkenovekmény tUjra befektetésre keriil az
Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A Befektetok a tokendvekményt a tulajdonukban allo
Befektetési jegyek vételi és visszavaltasi aranak kiilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget realizalhatjak.

Vil. A befektetési alap tokéjének megévasara. illetve a hozamra vonatkoezo igéret
ésteljesitésének biztositasa

34. A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1. A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret teljesiilését biztositéo bankgarancia vagy
kezesi biztositas (toke-, illetve hozamgarancia)
Nem alkalmazando.

34.2. A t6ke megévasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamaszté befektetési politika(téke-
, illetve hozamvédelem)
Nem alkalmazando.

35. Az adott targykérre vonatkozé egyéb informaciok
Nem alkalmazando.

V111 Dijak és koltséoek

36. A befektetési alapot terhelé dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

36.1. A befektetési alap altal az alapkezelé tarsasag részére fizetendé dijak, koltségek osszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek kezeléséért éves alapkezelési dijat szamit fel, amelynek nagysaga az
Alap sorozatainak targynapi eszkozértékének aranyaban az alabbi:

Sorozat Alapkezelési dij maximum értéke
VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Alap (A sorozat, HUF) 1,95%
VIG Fejlett Piaci Allamkotvény Alap (P sorozat, PLN) 1,95%
VIG Fejlett Piaci Allamkotvény Alap (I sorozat, HUF) 0,80%
VIG Fejlett Piaci AllamkétvényAlap (E sorozat, EUR) 1,95%
VIG Fejlett Piaci AllamkétvényAlap (El sorozat, EUR) 0,80%
VIG Fejlett Piaci AllamkotvényAlap (U sorozat, USD) 1,95%
VIG Fejlett Piaci AllamkotvényAlap (Ul sorozat, USD) 0,80%

Jelen kezelési szabalyzatban meghatarozott dij mértékét6l az Alapkezelé a Befekteték szamara
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kedvezo6bb iranyba eltérhet. A dij mértéke az adott napi (T nap) - a Kezelési Szabalyzat 27. pontjaban,
nettd eszkozérték szamitasi tablazataban meghatarozott médon szamitott - Eszkdzértékre van vetitve.
Az alapkezelési dijat az Alapkezeld naponta szdmolja el. Az alapkezelési dij egy részét az értékesitési
tevékenységért fenntartasi jutalék cimen fizeti ki az alap, de ez Gsszességében nem noveli az
alapkezelési dij 0sszegét.

Sikerdij

Az Alapkezel6 a referenciaindex-modell szerint kalkulalt sikerdijat terhel az Alap sorozataira,
melynek soran minden forgalmazasi napon kiszamolja az Alap befektetési jegy sorozatainak napi
sikerdijat, ami a befektetési jegy sorozat napi hozamanak a benchmark napi hozamatél vald
eltérésének maximum 20%-a. A napi sikerdij pozitiv és negativ szam is lehet, fiiggben attdl, hogy a
referencia indexhez képest az adott sorozat jobban vagy rosszabbul teljesitett a szdmitds napjan. A
sikerdij csak akkor szamolhato el a sorozatra, amennyiben a legutobbi sikerdij kifizetés ota, de
legfeljebb az elmult 5 évben, a sorozat relativ teljesitménye pozitiv, azaz a sorozat nettd6 hozama
magasabb, mint a referencia index hozam a fenti idészakban. A modszer alkalmazasa soran a napi
sikerdijak Osszegzésre keriilnek (tovabbiakban sikerdij puffer vagy puffer), ha az aktualis, T napi
unitar (befektetési jegy sorozatanak arfolyama) nagyobb, mint az utols6 sikerdij fizetéskori unitar és
a benchmark hozamanak szorzata (Ps). Amennyiben a T napi unitar a T napon érvényes Psk értéke
alatt van, a napi sikerdijakat, azaz a puffert nem taroljuk. A fenti 6sszegzés ujraindul a sorozat sikerdij
fizetése utan. Ha a puffer pozitiv, akkor elhatarolasra keriil az Alapbol, viszont ha nullanal kisebb,
akkor nem keriil kimutatasra az eszkdzértékelésben.

Az elszamolasi gyakorisag 1 €v, az elhatarolt sikerdijak kifizetésére az év utolsé forgalmazasi (vagy
az alap megsz{inésének) napjara vonatkozoan keriil sor, amennyiben a lent kiszamitott sikerdij (R)
ezen a napon pozitiv szam.

Az Alap negativ abszolut hozam esetén is fizet sikerdijat az Alapkezel szamara, amennyiben a lenti,
referencia index feliilteljesitésre, azaz a pozitiv relativ hozamra vonatkozo feltételek teljesiilnek.

A sikerdij célja, hogy az Alapkezel6 anyagilag is érdekelté valjon a tobbletteljesitmény elérésében
oly modon, hogy a referencia index feletti, koltségek levonasa utani hozamon a befekteté és az
Alapkezeld osztozik, &m a hozam nagyobb részben a befektet6t illeti. Ennek eredménye, hogy
tobbletteljesitmény esetén a befektetok hozama a sikerdij mértékével csdkken, azaz a referenciaindex
folott elért nettd hozam minimum 80%-at kapjak meg. Nem elég egy évben az index felett teljesitenie
az alapnak, hanem a korabbi évek esetleges rossz teljesitményét vissza kell termelnie és csak ezt
kovetden szamolhaté fel sikerdij, ami a befektetk szamara kedvezébb valtozas a sikerdij
szamitasban.

Sorozat Sikerdij maximum értéke
VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Alap (A sorozat, HUF) 20%
VIG Fejlett Piaci Allamko6tvény Alap (P sorozat, PLN) 20%
VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Alap (I sorozat, HUF) 20%
VIG Fejlett Piaci AllamkotvényAlap (E sorozat, EUR) 20%
VIG Fejlett Piaci AllamkétvényAlap (El sorozat, EUR) 20%
VIG Fejlett Piaci AllamkotvényAlap (U sorozat, USD) 20%
VIG Fejlett Piaci AllamkotvényAlap (Ul sorozat, USD) 20%

Az Alap adott sorozatai esetében alkalmazott sikerdij mértéke, a jelen kezelési szabalyzatban
sorozatonként meghatarozott maximum sikerdij mértékétdl, az adott sorozatban befektetési jeggyel
rendelkezd valamennyi Befektetd szdmara kedvezébb iranyba (tehat 20%-nal kisebb sikerdij mérték
alkalmazasaval) eltérhet. Az Alapkezel6 a tajékoztatasi kotelezettségének megfeleléen rendkiviili
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kozzététel utjan tajékoztatja a Befektetoket az aktuélisan alkalmazott sikerdij mértékérol.

Az Alapkezel6t illetd sikerdij az év végén:

n n
R, = Zrt ha Zrt > 0és Py = Py,
t=1 t=1
n
ha Py < P, akkor Zrt =0
t=1
n
R,=0 ha Z . <0
t=1
B
Pskt Pskt 1 ve Bt_l
( P; B, ) v
rr=sX|—— X Vi_q
Pi_y  Bi
ahol a jelolések a kovetkezoek:
S a befektetési jegy sorozat sikerdij szazaléka, maximum 20%
Rn az n-dik napra vonatkoz¢ alapkezel6i sikerdij
n az adott naptari év forgalmazasi napjainak szama
t annak a forgalmazasi napnak a sorszama az adott évben, amelyre a szamitas torténik
I a t. forgalmazasi napon kiszamolt sikerdij

Pi.1  a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték az
el6z6 forgalmazasi napon (t = 1 esetén az el6z6 év utolséd forgalmazasi napjan)
Pgr,  abenchmark hozammal korrigalt sikerdij fizetéskori unitar t napi érteke

BB‘ a sorozat referencia indexének napi hozama, az index(ek) arfolyamait a sorozat devizajara

t—1
atvaltva keriil kiszdmitasra a hozam

P a t-1. napig felhalmozott sikerdijjal (R:-1) csokkentett (amennyiben R;. pozitiv), a t. napi sikerdij
levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték a t. forgalmazasi
napon

Via az adott sorozat t-1 napi nett6 eszkdzértéke
Az utolso6 sikerdij fizetéskori unitarat (Psk) az alabbi médon hatarozzuk meg:

— Amennyiben 5 éven belill az alap fizetett sikerdijat, akkor az utolso sikerdij fizetéskori befektetési
alap arfolyam (tovabbiakban unitar) a P.

— Amennyiben nem volt 5 éven beliil sikerdijfizetés és az alap (vagy sorozat) indulasa 5 éven beliili,
akkor az indulaskori unitar a Pg.

— Amennyiben az alap 5 évnél régebben indult és nem volt sikerdijfizetés az elmult 5 évben, akkor a
Psk értéke a 5 évvel korabbi év utolsod forgalmazasi napjan érvényes unitéra.
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Példa a Ps arfolyam értékére:
2022.04.18 napjan a Py értéke:
— Amennyiben volt sikerdij kifizetés 2019.12.31-¢én, ekkor a Psx @ 2019.12.31-i unitar.
— Amennyiben az alap 2018.02.03-an indult, és nem fizetett azdta sikerdijat, ekkor a Psk a
2018.02.03-i unitar.
— Amennyiben az alap régebben indult mint 2017.04.18 és nem fizetett sikerdijat 2017.04.18 és
2022.04.18 kozott, ekkor a Psk a 2017. évének zar6 arfolyama (2017.12.29-1 unitar).

Példa a sikerdijszamitasra:

Elozo ) ,
.| evi | Adott |Referencia-| Ev | p gy .. . | Fizetheté
Ev JAr6 évi index végi | L ooom Psk év végén sikerdii®
... | hozam | hozama* |unitar J:
unitar

2001 1 7% 2% 1,07 5% 1,020 igen
2002| 1,07 2% 2% 1,091 0% 1,091 nem
2003 | 1,091| -3% 2% 1,059 -5% 1,113 nem
2004 | 1,059 5% 2% 1,112 3% 1,135 nem
2005| 1,112 4% 2% 1,156 2% 1,158 nem
2006 | 1,156 7% 2% 1,237 5% 1,181 igen
2007 | 1,237 6% 2% 1,311 4% 1,262 igen
2008 | 1,311| -8% 2% 1,206| -10% 1,337 nem
2009 | 1,206 4% 2% 1,255 2% 1,364 nem
2010| 1,255 4% 2% 1,305 2% 1,391 nem
2011 | 1,305 4% 2% 1,357 2% 1,419 nem
2012 | 1,357 2% 2% 1,384 0% 1,448 nem
2013 | 1,384| 4% 2% 1,439 2% 1,332 igen wx
2014 | 1,439| -3% 2% 1,396 -5% 1,468 nem
2015| 1,396| -2% 2% 1,368| -4% 1,498 nem
2016 | 1,368 2% 2% 1,396 0% 1,528 nem
2017 | 1,396 3% 2% 1,438 1% 1,558 nem
2018 | 1,438 3% 2% 1,481 1% 1,589 nem kel
2019 | 1,481 3% 2% 1,525 1% 1,542 nem fadabekl
2020 | 1,525 5% 2% 1,601 3% 1,511 igen falalakail
2021| 1,601| -1% -4% 1,585 3% 1,537 igen alalelaial

* A bemutatd szamitas egyszerlsitése miatt a referencia index hozamat a 2021. év kivételével minden
évben 2%-nak feltételeztiik a példaban, de a valosagban ez jellemzden minden évben mas értéket vesz
fel.

** A 2008. év alulteljesitését (-10%) a kovetkez6 5 évben (2012. év végéig) kell figyelembe vennie az
alapkezel6nek. igy, bar az alulteljesitést nem kompenzalta 2008-2012 kozott, azt nem kell figyelembe
venni 2013-ban, mivel ebben az évben mar csak a 2009-2013-as periodus teljesitménye szamit, ami
pozitiv, igy a 2013-ban elért sikerdij kifizethetd.

*** Az Alapnak a referencia idészakon beliil (jelen esetben 2013. év végétdl) kétszer volt negativ a
teljesitménye, azonban ezeket kompenzaloé pozitiv hozamokat nem tudott elérni, ezért sikerdij
kifizetésére nem valt jogosultta.

**** 2019-ben mar nem kell figyelembe venni a 2014-es negativ teljesitményt, mivel legfeljebb 5 évre
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tekintiink vissza, azonban a referencia iddszakon belil a 2015-0s negativ teljesitményt nem
kompenzalta az alap, ezért sikerdij kifizetésére tovabbra sem valt jogosultta.

roerx 2020-ban mar nem kell figyelembe venni a 2015-0s negativ teljesitményt, mivel legfeljebb 5
évre tekintlink vissza. Igy viszont az Alap visszatekinté hozama pozitiv, vagyis fizethet6 sikerdij.

*Hxxkx Az alap 2021-ben negativ teljesitményt ért el, azonban ez magasabb volt, mint a referencia
index teljesitménye, azaz a relativ hozam pozitiv volt ebben az évben, igy a sikerdij kifizethetd.
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Sikerdij abban az esetben fizethet az alapkezeld szdmdra, ha az éves relativ hozam pozitiv (z6ld
pontok) ES az év végi unitar a Psk felett van (kék grafikon a sziirke felett helyezkedik el). Ezek a
nyillal jelolt évek.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezelo
részére fizetend6 dijak, koltségek oOsszege, Kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik médja

Az Alappal kapcsolatos letétkezeldi tevékenységek elvégzése céljabol a Letétkezeld letétkezelési dijat,
Orzésével, az értékpapirok elszamolédsaval, a befektetési korlatok figyelésével és az eszkozérték
ellendrzésével jaro feladatok elvégzéséért.

Az Alap nett6 eszkozértékében naponta atalanydij keriil elhatarolasra, mely a letétkezelési és az 6rzési
dijakat foglalja magaban. Az atalanydij az adott napot megel6z6 (T-1 nap) eszkozértékre van vetitve,
a mértéke éves szinten maximum 0,15%. Az Alapra terhelendd tényleges koltségeket a Letétkezeld
havonta szamlazza ki az Alap felé.

Az tigyletekkel kapcsolatban a Letétkezelonek jard tranzakcids dijak, valamint a Letétkezeld altal
tovabbharitott egyéb dijak és koltségek a letétkezelési szerz6dés rendelkezései szerint esedékesek.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendd dijak, koltségek osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik médja
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Az Alap forgalmazasahoz kapcsolodo vezetd forgalmazoi tevékenységre az Alap vezetd forgalmazoi
dijat fizet az Alapkezeld részére, aki a forgalmazasi tevékenységet koordinalja, az Alap forgalmazasat
Osszesiti, illetve a forgalmazashoz kapcsolodo értékpapir- és pénzmozgasok elszamolast végzi. Ezért
a tevékenységért az Alap az adott napi (T nap) eszkozértékének maximum éves 0,1%-at fizeti ki.

Az Alappal kapcsolatos konyvvizsgalati tevékenységek elvégzése céljabol a Konyvvizsgald
konyvvizsgalati dijat szamit fel. A dij mértéke évente keriil meghatarozasra. A dij mértéke évente kertil
meghatarozasra, az éves dij mértéke fiigg a feleldsség mértékétol, a sziikséges szakmai tudastdl, a
munkara forditott id6tél. A konyvvizsgalati dijat az Alap a konyvvizsgalati szerzédésben
meghatarozott iddpontokban, szamla ellenében fizeti meg. Az Alap kdnyvvizsgalati dijanak maximuma
az Alap éves atlagos nett6 eszkozértékének éves 0,1%-a.

A Feliigyelet a hatalyos jogszabalyok szerint éves feliigyeleti dijat szamit fel, amelyet szintén az Alap
visel. Eves mértéke a kezelési szabalyzat hatalybalépésének idopontjaban az Alap éves atlagos nettod
eszkozértékének 0,35 ezreléke.

37. A befektetési alapot és a befektetoket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utobbiak
legmagasabb osszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Az Alapkezel6 az Alapra haritja tovabb az Alap tigyletei soran felmeriilt egyéb kozvetlen koltségeket
—ha és amennyiben azokat az Alap nem kézvetleniil rendezi a szolgaltatast nyajtoval —, igy kiilondsen
a befektetési szolgaltatoi dijakat, a banki koltségeket, elszamolasi koltségeket, az Alap szamlainak
vezetésével kapcsolatban felmeriilé koltségeket, tovabba a kozzététellel és a mar meglévd és
potencialis Befektetok tajékoztatasaval kapcsolatosan felmeriil6 marketing és egyéb koltségeket, illetve
az Alap miikddésével kapcsolatos egyéb, idesoroland6 kozvetlen koltségeket. Az Alapot terhel6 egyéb
dijak legmagasabb Gsszege - a bizomanyosi dijak nélkiil - egy tizleti évre vonatkozodlag az Alap éves
atlagos nettod eszkozértékének legfeljebb 0,5%-a, melyet az Alapkezeld a targyévi TER-szdmitaskor
ellendriz és sziikség esetén korrigalja az Alapra haritott egyéb dijak, koltségek 6sszegét.

Az Alapkezeld a referencia index (benchmark) hasznalatara az index szolgaltatdval szerz6dést kotott.
Az Alapkezel6 a hasznalati dijat egy Osszegben kifizeti a szolgéltatonak, melyet az Alap részére a
hasznalat ardnyaban tovabbszamlaz. Az Alapkezel6 negyedévente megallapitja az Alapra vonatkozo
referenciaindex hasznalati dijat, melyet az Alap elhatarol. Az Alapkezel6 az igy kiszamitott dijakat
legalabb évente egyszer (de ennél akar gyakrabban is) szdmlazza tovabb az Alap felé. A tovabbharitott
negyedéves dij nem haladhatja meg az Alap negyedéves atlagvagyondnak 5 bazispontjat.

A Befektetoket a befektetési jegyek vétele, tartasa, illetve visszavaltasa kovetkeztében egyéb dijak és
koltségek terhelik:

A Befektetd altal valasztott Forgalmazo az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa soran
ezen Forgalmaz6 dijszabalyzata altal megallapitott forgalmazasi jutalékokat szamit fel. A
forgalmazasi jutalék mértéke a megbizas 6sszegének maximum5%-a.

A Befektet6 altal valasztott pénzintézet a befektetési jegyekkel kapcsolatos szolgaltatasokrakiilonb6z6
dijakat, jutalékokat szamithat fel, példaul értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok,
értékpapir transzfer dija, atutalasi dij, készpénzfelvételi dij, stb. Ezen dijak az adott pénzintézet
dijszabalyzata altal meghatarozottak, az Alapkezel6 erre vonatkozé informaciéval nem rendelkezik.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szizalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke

Nem alkalmazando.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
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Nem alkalmazando.

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

A koltségek tételesen az  éves jelentésekben felsorolasra keriilnek. Az Alapkezeld a netto
eszkozérték megallapitasanal minden hosszabb idGszakra vonatkozd, eldre kalkulalhato koltséget, a
lehetdség szerint idébeli elhatarolassal, fokozatosan terhel az adott Alapra.

1X. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A folyamatos forgalmazas iddszakdban a Befektetk a Befektetési jegyeket a Forgalmazoval
megkotott, a Befektetési jegyek vételére vonatkozo megbizasi szerzodés megkotésével szerezhetik
meg. A Befektetok megbizasanak befogadasi hataridejére és a Befektetd részérdl a Forgalmazo felé a
vételar rendelkezésre bocsatasanak szabalyaira, mind a belfoldi, mind a kiilfoldi forgalmazas
tekintetében a két fél kozotti megallapodas irdnyadd. Az egyes Forgalmazok ligyfélfogadasi idépontjai
és iizletszabalyai eltéréek lehetnek, errdl a befektetok az adott Forgalmazonal tajékozdédhatnak.

A Forgalmazo az Uzletszabalyzataban vételi megbizasok esetén minimum 6sszeget hatarozhat
meg, mely minimum o6sszeg Forgalmazonként eltérd mértékii lehet. A Forgalmazé a minimum
osszeg alatti megbizast nem teljesiti.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

A forgalmazas-elszamolasi nap az a nap, amely napon érvényes netto-eszkozérték és egy jegyre jutd
nettd eszkozérték alapjan az adott megbizas elszamolasra keriil, vagyis kiszdmitasra keriil, hogy az
adott befekteté hany darab befektetési jegyet kap a vételi megbizasa teljesitésekor.

Az Alap minden magyarorszagi munkanapra megallapitja a netto-eszkozértéket, ettél csak a
torvényben meghatarozott esetekben és modon térhet el, vagyis a fenti kivételekkel minden
magyarorszagi munkanap forgalmazasi (forgalmazas-elszamolési) nap, mely napokra a befektetok
vételi megbizast adhatnak.

A Befektetési Jegyekre vonatkozdé vételi megbizadsok forgalmazasi nap, vagyis forgalmazas-
elszamolasi nap (T nap) 16:00-ig T napi elszdmolasuak, ezt kovetden beérkezé megbizasok mar T+1
napi elszdmolastinak mindsiilnek. Ez azt jelenti, hogy a fenti hataridé elétt érkezé megbizasok
forgalmazas-elszamolasi napja T nap, azaz a T napra érvényes arfolyam alapjan keriilnek
elszamolasra, mig a hataridon tli megbizasok T+1 napi forgalmazas-elszamolastak.

Kiilfoldi forgalmazas esetén is a fentiekben meghatarozott forgalmazas-elszamolasi napok irdnyaddak,
azaz a fenti hataridének megfeleléen beérkezett megbizasok keriilnek elszamolésra.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

A forgalmazas-teljesitési nap az a nap, amikor a befekteté megbizasanak értékpapir jovairasa
megtorténik és az Alap szamldjan a vételi megbizas Osszege jovairasra keriil. A vételi megbizasok
esetén a Befektetési jegyek forgalmazas-teljesitési napjat sorozatonként az alabbi tablazat tartalmazza,
a tablazatban szerepl6 adatok forgalmazasi napokra értenddk.

Sorozat Pénz teljesitése Ertékpapir teljesitése
A sorozat T+2 T+2
P sorozat T+2 T+2
| sorozat T+2 T+2
E sorozat T+2 T+2
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El sorozat T+2 T+2
U sorozat T+2 T+2
Ul sorozat T+2 T+2

Kiilfoldi forgalmazas esetén, egy masik orszagban forgalmazott sorozat pénz teljesitése az utalési
napok eltolodasa miatt eltérhet a fenti tablazatban szerepl6 értéktol oly modon, hogy az Alap a jegyzési
0sszeget a hataron atmend utalasi tobblet idével késobb kapja meg.. Ily médon az utalas az Alap
szamlajara érkezés ideje mar ilyen esetekben T+3 nap. Tovabba olyan kiilf6ldi munkasziineti nap
esetén, ami forgalmazasi nap, a kiilfoldi forgalmazas teljesitése a kdzbeesd kiilfoldi munkasziineti
napok szamaval késébbre tolodhat.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa
42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A folyamatos forgalmazas id6szakaban a Befektetok a Befektetési jegyeket a Forgalmazoval megkotott, a
Befektetési jegyek visszavaltasara vonatkozo megbizasi szerz6dés megkotésével valthatjak vissza. A
Befektetk megbizasadnak befogadési hatarideje és a Befektetd részérdl a Forgalmazo felé a visszavaltando
befektetési jegyek rendelkezésre bocsitdsdnak szabdlyai tekintetében a két fél kozotti megallapodas
iranyad6. Az egyes Forgalmazok tigyfélfogadasi idépontjai és iizletszabalyzatai eltéréek lehetnek, errdl a
befektetdk az adott Forgalmazonal tajékozddhatnak.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A forgalmazas-elszamolasi nap az a nap, amely napon érvényes netto-eszkozérték és egy jegyre jutod
nettd eszkozérték alapjan az adott megbizas elszdmolasra keriil, vagyis kiszamitasra keriil, hogy a
Befekteté mekkora 6sszeget kap a visszavaltasi megbizasa teljesitésekor.

Az Alap minden magyarorszagi munkanapra megallapitja a netto-eszkozértéket, ettdl csak a torvényben
meghatarozott esetekben és modon térhet el, vagyis a fenti kivételekkel minden magyarorszagi
munkanap forgalmazasi (forgalmazas-elszamolasi) nap, mely napokra a Befektetok visszavaltasi
megbizast adhatnak.

A Befektetési Jegyekre vonatkozd visszavaltasi megbizasok hatarideje T nap 16:00, 100 milli6 forintot
elérd vagy meghaladd megbizasok esetén T nap 12:00, ezt kdvetden leadott megbizasok mar T+1 napi
megbizasoknak mindsiilnek. A fenti hataridd eldtt érkezd megbizasok forgalmazas-elszamolasi napja
T nap, a hataridon tali megbizasok T+1 napi forgalmazas-elszamolastuak. Ez azt jelenti, hogy a fenti
hataridé el6tt érkezé megbizasok forgalmazas-elszamolasi napja T nap, azaz a T napra érvényes
arfolyam alapjan keriilnek elszamoldsra, mig a hataridén tali megbizadsok T+1 napi forgalmazas-
elszdmolasuak.

Kiilfoldi forgalmazas esetén is a fentieckben meghatarozott forgalmazas-elszamolasi napok iranyadoéak,
azaz a fenti hataridonek megfelelden beérkezett megbizasok keriilnek elszamolasra.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A forgalmazas-teljesitési nap az a nap, amikor a befektetd megbizasdnak pénzdsszege jovairasa
megtorténik és az Alap szamlajan a visszavaltott befektetési jegyek jovairasra keriilnek. A visszavaltasi
megbizasok esetén a Befektetési jegyek forgalmazas-teljesitési napjat sorozatonként az alabbi tablazat
tartalmazza, a tablazatban szerepl6 adatok forgalmazasi napokra értenddk:

Sorozat Pénz teljesités Ertékpapir teljesités
A sorozat T+3 T+3
P sorozat T+3 T+3
| sorozat T+3 T+3
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E sorozat T+3 T+3
El sorozat T+3 T+3
U sorozat T+3 T+3
Ul sorozat T+3 T+3

A Kbftv. 128. § (1) pontjaban megfogalmazott lehetdség, azaz az illikviddé valt eszkozok
elkiilonitésének lehetdségérdl konkrét eszkozok esetében dont az Alapkezeld. A visszavaltani
kivant befektetési jegyek a Befektetd részérdl a Forgalmazo felé a két fél kozotti megallapodas
alapjan teljesitenddk a visszavaltasra vonatkozo hataridok betartasanak figyelembe vételével. A
visszavaltott Befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazoé érvényes
lizletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi dij a Befektetot terheli.

Kiilfoldi forgalmazas esetén, egy masik orszagban visszavaltott sorozat pénz teljesitése az utalasi
napok eltolodasa miatt eltér a fenti tablazatban szereplé értéktol oly médon, hogy az Alap a
visszavaltas dsszegét a fenti idopontban inditja a Forgalmazé részére, de a Forgalmazé a
hatiron atmené utalasi tobblet idével, 1 nappal késébb kapja meg az dsszeget. Ily modon az
utalas a Forgalmazé szamlajara érkezés ideje mar ilyen esetekben T+4 nap. Tovabba olyan
kiilféldi munkasziineti napok esetén, ami forgalmazasi nap, a kiilfoldi forgalmazas teljesitése a
kozbeeso kiilfoldi munkasziineti napok szamaval késébbre tolodhat.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

Az Alap folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethet6. A sziinetelésrél az
Alapkezel6 rendkiviili kdzzététel utjan tajékoztatja a Befektetoket.

Az Alap folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld, illetve a Feliigyelet a Befektetdk érdekében fel is
fliggesztheti. A felfliggesztésrol az Alapkezel6 rendkiviili k6zzététel utjan haladéktalanul tajékoztatja
a Befektetdket és a Feliigyeletet.

Az Alapkezel6 biztositja a megadott megbizas visszavonasanak lehetdségét a Kbftv. 108. § (4) pontja
szerint, amennyiben a forgalmazas-elszdmolasi nap, illetve a forgalmazas-teljesitési nap az eladas,
illetve a visszavaltas felfliggesztésének vagy sziinetelésének napjara esik, a hataridé az azt koveto elsé
olyan forgalmazas-elszamolasi, illetve forgalmazas-teljesitési nap, amikor a megbizas iranyanak
megfeleld forgalmazas felfliggesztése megsziinik.

A folyamatos forgalmazas sziineteltetésére, illetve felfiiggesztésére a Kbftv. sziineteltetésére, illetve
felfliggesztésére vonatkozo szabalyai rendelkeznek, igy kiilondsen a Kbftv. 76. § (2) bekezdés b)
pontja, a 95.§ (2) bekezdése, a 108.§ (1) és (4) bekezdése, valamint a 113-116.§-ok.

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke
Nem alkalmazando.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontosfeltételei
Nem alkalmazando.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa
Egy darab Befektetési jegy vételi, illetve visszavaltisi ara az egy Befektetési jegyre jutd nettod
eszkozérték, amely 6 tizedesre kerekitve keriil kiszamitasra, minden forgalmazasi napra.

44.1. A fenti arak kiszamitasanak médszere és gyakorisaga
Az Letétkezelé minden T+1. forgalmazasi-elszamolasi napon koteles a Alap T. forgalmazasi-elszamolasi
napra érvényes egy Befektetési jegyre jutod Nettd eszkozértékét (forgalmazasi arfolyamat) kiszamitani.

44.2. A Dbefektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
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jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési
alapot vagy a forgalmazét vagy a befektetési alapkezeldt illeti meg

A Forgalmaz6 az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazédsa soran az alabbi forgalmazasi
(vételi/visszavaltasi) jutalékokat szamithatja fel. A Forgalmazd altal a Befektetok felé felszamitott
forgalmazasi jutalék megfizetése a megbizasok teljesitésével esedékes. A Forgalmazo a jutalék dsszegére
minimum dijat is meghatarozhat, amelynek értéke HUF devizanemil sorozat esetén nem lehet magasabb,
mint 15.000,- Ft; devizas sorozatok esetén a devizanemnek megfeleléen 50 EUR, 215 PLN, illetve 65
USD.

Vételi jutalék
A vételi jutalék a befektetendd Osszeg szazalékaban maximum 5,00%.

Visszavaltasi jutalék
A Forgalmazo a Befektetési jegyek visszavaltasakor visszavaltasi jutalékot szamithat fel a visszavaltando
Osszeg szazalékaban, mely maximum 3,50%.

A Forgalmazo6 a vételi és a visszavaltasi jutalékokat a Dij- és koltségtablazatukban meghatarozottak szerint,
a Befektetd szamara a fenti értékeknél kedvezébben is megallapithatja. A forgalmazasi jutalék a
Forgalmazo6t illeti meg.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a vételi megbizas idopontjatol szamitott 10
forgalmazasi napon beliil (T+10) ad visszavaltasi megbizast ugyanazon befektetési alap befektetési
jegyeire, akkor a Forgalmazé a szokasos visszavaltasi jutalékon feliil 2% biintetd jutalékot szamit fel,
amely jutalék az Alapot illeti. A biintetdjutalék megallapitasahoz sziikséges idéintervallumot FIFO elv
alapjan kell figyelembe venni.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak
Nem alkalmazando.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak

Magyarorszag

Az Alap Befektetési jegy sorozatait az Alap passzportalasat kovetden az Eurdpai Unid tagorszagaiban is
forgalmazzak.

47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Befektetési jegyek atvaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasi idészakaban a Befektetének lehetGsége van arra, hogy
meglévé Befektetési jegyét egy masik, azonos devizaju, az Alapkezel6 altal kezelt nyiltvégii befektetési
Alap befektetési jegyére atvaltsa. Atvaltasra csak azon Forgalmazo esetében van lehetéség, amelynek
Uzletszabalyzata rendelkezik az ilyen tipust iigyletekrdl. Az atvaltani kivant befektetési jegyek
transzferalasa illetve zarolasa a Befektetd részérdl a Forgalmazo felé a két fél kozotti megallapodas alapjan
teljesitendd az atvaltasra vonatkozo hataridok betartasanak figyelembe vételével.

A Befektetési Jegyekre vonatkozd atvaltasi megbizasok hatarideje T nap 16:00, 100 millié forintot elérd
vagy meghaladd megbizasok esetén T nap 12:00, ezt kdvetden leadott megbizasok mar T+1 napi
megbizasoknak mindsiilnek. A fenti hataridd elott érkezé megbizasok forgalmazas-elszamolasi napja T
nap, a hataridén tili megbizasok T+1 napi forgalmazas-elszamolastuak. Az Alapkezel6 egyedi mérlegelési
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joga, hogy az egyes alapok likviditasi helyzetétdl fliggden a hataridoket kdvetden érkezett megbizasokat T
napi forgalmazas-elszamolasi nappal elfogadja. A Forgalmazé Uzletszabalyzatdban a fenti hataridéknél
el6bb is lezarhatjak a T napi megbizasok felvételének hataridejét.

A Befektetok altal a megbizas napjan (T nap) visszavonhatatlan formaban adott atvaltasi megbizasokat a
Forgalmazo a T napra érvényes, egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan teljesiti. Egy darab
Befektetési jegy atvaltasi ara az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték, amely 6 tizedesre kerekitve
keriil kiszamitasra, minden forgalmazasi napra.

A Forgalmazé az Uzletszabalyzatiban atvaltasi megbizasok esetén minimum osszeget hatirozhat
meg, mely minimum 6sszeg Forgalmazonként eltéré mértékii lehet. A Forgalmazé a minimum 6sszeg
alatti megbizast nem teljesiti.

Az atvaltasi megbizas esetén a Befektetd az atvaltandd Befektetési jegyeket az atvaltas céljaul
megjelolt Befektetési Jegyekre valtja at, a befektetési jegyek kiilonboz6 arfolyamaira tekintettel az
atvaltas soran adott esetben a minimalis kiilonbozeti 0sszeg vonatkozasadban a befektetd részérdl
pénzteljesitésre keriilhet sor. A Befektetési jegyek forgalmazas- teljesitési napjat az atvaltando
Befektetési jegyek visszavaltasara érvényes forgalmazas-teljesitési nap hatarozza meg, amelyet az
VIG Fejlett Piaci Allamkotvény Alap sorozataira az alabbi tablazat tartalmaz,a tablazatban szerepld
adatok forgalmazasi napokra értendék.

Sorozat Ertékpapirok teljesitése
A sorozat T+3
P sorozat T+3
| sorozat T+3
E sorozat T+3
El sorozat T+3
U sorozat T+3
Ul sorozat T+3

A Forgalmazo6 az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa soran az alabbi atvaltasi jutalékot
szamithatja fel. A Forgalmazo altal a Befektetok felé felszamitott atvaltasi jutalék megfizetése a
megbizasok teljesitésével esedékes. A Forgalmazé a jutalék 0sszegére minimum értéket is meghatarozhat,
amelynek értéke HUF devizanemi sorozat esetén nem lehet magasabb, mint 15.000,- Ft; devizas sorozatok
esetén a devizanemnek megfeleléen 50 EUR, 215 PLN, illetve 65 USD.

Kiilfoldi forgalmazas esetén az atvaltas teljesitési napjai nem térnek el a tdblazatban szerepld napoktol.
Atvaltasi jutalék

A Forgalmaz6 a Befektetési jegyek atvaltasakor atvaltasi jutalékot szamithat fel az atvaltando Osszeg
szazalékaban, maximum 3,50%-ot.

A Forgalmazo6 az atvaltasi jutalékot a Dij- és koltségtablazatdban meghatarozottak szerint, a Befektetd
szamara a fenti értékeknél kedvezGbben is megallapithatja. Az atvaltasi jutalék a Forgalmazot illeti meg.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a vételi vagy atvaltasi megbizas idépontjatol
szamitott 10 forgalmazasi napon beliil (T+10) ad visszavaltasi vagy atvaltasi megbizast ugyanazon
befektetési alap befektetési jegyeire, akkor a Forgalmazé a szokasos visszavaltasi, atvaltasi jutalékon
feliil 2% biinteté jutalékot szamit fel, amely jutalék az Alapot illeti. A biintetdjutalék
megallapitasahoz sziikséges iddintervallumot FIFO elv alapjan kell figyelembe venni.
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X. A befektetési alapra vonatkozo tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacioé szerepelhet a kezelésiszabalyzatban

vagy ahhoz csatolhato

Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara. Az Alap és a
referenciaindex éves hozamat sorozatonként a 1. melléklet tartalmazza.

49. Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei

Nem alkalmazando.

50. A befektetési alap megsziinését kivalté koriilmények, a megsziinés hatasa a befekteték jogaira

Az Alap megsziinésére, az Alap eszkozeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére vonatkozo szabalyokat

a Kbftv. 75.-79.§ tartalmazzak.

51. Minden olyan tovabbi informacio, amely alapjan a befektetok kellé tajékozottsaggal tudnak

hatarozni a felkinalt befektetési lehetdségrol

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban az ,.értékpapir-finanszirozasi tigyletek és az ujrafelhasznalas
atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasardl szo6l6 2015. november 25-i 2015/2365
eurdpai parlamenti és a tanacsi rendelet” elbirasai alapjan az alabbi informacidkat szolgaltatja:

Az alkalmazott értékpapir-finanszirozasi iigyletek és
teljeshozam-csereiigyletek altalinos ismertetése és
hasznalatuk indoklasa

Az Alap teljeshozam-csereiigyleteket nem
kot. AzAlap altal alkalmazott értékpapir-
finanszirozasi tligyletek (rep6 és forditott
rep6d ugyetek) 4ltaldnos ismertetése a
Kezelési Szabalyzat 14. és 24. pontjaban
talalhato. Ezen tigyletek megkdtésének

hitelmindsitést).

indoka a  befektetési  politikaban
foglaltaknak valo
megfelelés.
Az értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-|
csereiigyletek egyes tipusaival kapcsolatban
szolgaltatandé osszesitett adatok
Az iigyletekhez felhasznalhat6 eszkoztipusok Allampapirok
Az iigyletekhez felhasznalhaté eszkézoknek az alap 25%
kezelt eszkozallomanyahoz viszonyitott maximalis
aranya
Az egyes iigyletekhez felhasznilhaté eszkozoknek 0-25%
az Alap kezelt eszkozallomanyahoz viszonyitottvarhato
aranya
A szerz6dé felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve | A szerz6do felekre vonatkozd
a jogi statust, a szarmazasi orszagot és a minimalis | kritériumokat az Alapkezeld  belsd

szabalyzataiban rogziti. A szerz6do felek
jellemzéen EU vagy OECD orszagokban
székhellyel  rendelkezd,  prudencialis
feliigyelet hatalya ala tartozo hitelintézetek
és egyéb pénziigyi intézmények. Az
Alapkezel6 a befektetésre  ajanlott
hitelmindsitésti szerz6d6 felekkel
magasabb 0sszegben, mig a befektetésre
nem ajanlott kategoridba tartozokkal
alacsonyabb
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Osszegben kothet tligyletet.

Elfogadhaté biztositékok: az elfogadhato biztositékok

ismertetése, tekintettel az eszkoztipusokra,
kibocsatora, lejaratra,

vonatkozé és a korrelacids

szabalyokra.

Az elfogadhat6 biztositékokra vonatkozo
kritériumokat az  Alapkezelé6  bels6
szabalyzataiban rogziti. Az Alap altal
alkalmazott rep6 tigylet esetén a biztositék
jellemzden éven beliili lejarati magyar
allampapir, az tligylet

futamideje jellemz6en 1-3 nap.

A Dbiztositékok  értékelése: az alkalmazott
biztositékértékelési modszertan  ismertetése  és
alkalmazasanak indoklasa, tovabba arravonatkozé
tajékoztatas, hogy sor keriil-e napi piaci értéken valé
értékelésre és napi valtozo letét

alkalmazasara.

A biztositékok értékelés napi szinten zajlik
az  Alap  kezelési  szabalyzatiban
részletezett  értékelési  modszertannak
megfelelden.

Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi
iigyletekhez, a teljeshozam-csereiigyletekhez és a
biztositékkezeléshez kapcsolodé kockazatok, példaul
miikodési, likviditasi, partner-, letétkezelési és jogi
kockazat, valamint adott esetben a Dbiztositék
ujrafelhasznalasabol szarmazo6 kockazat ismertetése.

A szerz6d6 fél nemteljesitése esetén
partnerkockazat meriil fel, amelyet az
Alapkezel6 a bels6 szabalyzataiban
rogzitett, hitelminésitéshez kotott
partnerlimiteken keresztiil korlatoz.

A biztositékok nyujtasaval kapcsolatosan
hitelkockazat és likviditasi kockazat meriil
fel, melyeket a biztositékok korének
allampapirra torténé sziikitésével korlatoz
az Alapkezeld.

A kapott biztositékokat az Alap nem
hasznalja fel Gjra.

Annak részletezése, hogy milyen médon torténik az
értékpapir-finanszirozasi iigyletekhez és teljeshozam-
csereiigyletekhez felhasznalt eszkozok és a kapott
biztositékok letéti 6rzése (példaul az

Alap letétkezeldjénél).

Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekhez
felhasznalt eszkozok és a  kapott
biztositékok letéti  brzése alap
letétkezel6jénél torténik.

az

A biztositék tujrafelhasznalasara vonatkozo
esetleges (szabalyozasbol  eredé
onként vallalt) korlatozasok részletezése.

vagy

Nem alkalmazand6

Az értékpapir-finanszirozasi iigyletekbol és teljeshozam-

csereiigyletekb6l  szdrmazé hozam megosztasara
vonatkozé stratégia: az értékpapir- finanszirozasi

iigyletekkel és teljeshozam- csereiigyletekkel elért és a
kollektiv befektetési formahoz visszakeriilo bevétel,
valamint az alapkezelonél, illetve a harmadik feleknél
(pl. a kélesonnyijto iigynoknél) felmeriilé koltségek és
dijak leirasa. A tdjékoztatoban vagy a befektetok
szamara nyujtott tajékoztatasban fel kell tiintetni

az alapkezel6 és e felek kozotti kapcsolat jellegét is.

Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekbdl
szarmazo bevételek (hozam, dij, kamat) és
kiadasok, koltségek teljes egészében az
alapnal meriilnek fel, azok nem kertilnek
megosztasra harmadik féllel.
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A 205/2023. (V. 31.) Korm. Rendelet a szocialis hozzajarulasi adorol szold 2018. évi LIL torvény
veszélyhelyzet ideje alatt torténd eltérd alkalmazasardl cimii rendelet értelmében a a természetes személyt
szocialis hozzajarulasi add fizetési kotelezettség terheli a személyi jovedelemadorol szold 1995. évi
CXVIL torvény 65. §-a szerinti kamatjovedelmének a kamatjovedelmet terheld személyi jovedelemado
alapjaként figyelembe vett 6sszege utan — ezen veszélyhelyzeti szabalyozas 2024.07.31-ig volt hatalyos.

2024.08.01-jét6l modosult a szocialis hozzajarulasi adorol szolo 2018. évi LII. térvény. A modositas
értelmében a korabbi atmeneti veszélyhelyzeti szabaly torvényi szintre emelkedett, tehat a természetes
személyt tovabbra is szocialis hozzajarulasi ado fizetési kotelezettség terheli a személyi jovedelemadorol
sz016 1995. évi CXVIL térvény 65. §-a szerinti kamatjovedelmének a kamatjovedelmet terheld személyi
jovedelemado alapjaként figyelembe vett 6sszege utan — immaron nem a 205/2023. (V.31.) Korm.rendelet,
hanem a szocialis hozzajarulasi adorol szolo 2018. évi LIL. torvény 1. § (5) bekezdése alapjan.

Az Alapkezel6 az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 szami, a pénziigyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatosaggal kapcsolatos kozzétételekrél szolé rendelet 7. cikk (1) bekezdése
alapjan az alabbi tajékoztatast adja:

Az Alapnak nem célkitiizése a fenntarthatd befektetés, valamint nem célozza meg a kornyezeti és
tarsadalmi szempontok elémozditasat, tehat az SFDR rendelet 6. cikk szerinti alapnak tekinthetd. Azonban
az Alap befektetéseinek értékére vonatkozoan relevansnak tekinti a fenntarthatosagi kockazatokat. Ennek
értelmében, a fenntarthatosagi kockazat szempontjabol kiemelt fontossagh a fenntarthat6sagi tényezokre
gyakorolt fobb karos hatasok (Principal Adverse Impact — PAI) figyelembe vétele is.

Az Alapkezeld jelen Alap tekintetében, a kockazatok szintjén figyelembe veszi a befektetési dontéseinek
a fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt karos hatdsat, ezek a fobb karos hatds indikatorokkal mérhetok.
Az Alap kezelése soran az Alapkezeld a fobb karos hatas indikatorokat kozvetetten — az un. ESG ratingen
keresztiil — integralja befektetési dontéseibe, azokat kockazati tényezéként értékelve.

Az egyes PAI indikatorok értelmezéséhez sziikséges a megfeleld kontextusba helyezésiik, és a relevans
mérdszamok figyelembevétele, melyek iparaganként eltérdek lehetnek. Ezért a fontosabb kéros hatdsok
mérését tovabbi kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorok bevonasaval egyiittesen és stlyozva
veszi figyelembe az MSCI ESG mddszertana, mely ezeket az adatokat az ESG rating-jébe tomoriti. Az
Alap kezelése soran az Alapkezeld a kizarasi elvek betartasa mellett, az MSCI ESG rating-et veszi
figyelembe.

A fenntarthatésagi tényezokre gyakorolt fobb karos hatasok figyelembe vétele két szinten épiil be a
befektetési gyakorlatba:

1. Kizarasi lista: Az Alap betartja az Alapkezeld altal meghatarozott kizarasi listat. Ennek
értelmében az Alap nem fektet be stlyosan karosité iparagakba, melyek negativan értékelhetd PAIL
indikatorokkal rendelkeznek. Ide tartoznak a jelentOsebb fiitdszenes Kkitettséggel rendelkezd
vallalatok, vitatott fegyverek gyartasaval és értékesitésével foglalkozd vallalatok, tovabba a
dohanyipari cégek és az ENSZ Globalis Megallapodasat (UN Global Compact) stlyosan sértd
vallalatok. A kizarast eredményezd tiltott iparagakba vald kitettségek kiiszobértékeit az
Alapkezel6 kizarasi elvei irjak eld, melyet a Felelos Befektetési és Fenntarthatosagi politikajaban
részletez. Az allami kibocsatok tekintetében az ENSZ Globalis Megallapodast sértd orszagok
allamkdotvényei sorolhatok a kizarasi politikaban foglalt kibocsatok kozé.

A kizarasi lista alkalmazasa biztositja, hogy a befektetési dontéshozatal soran az alabbi PAI indikatorokat
figyelembe vegye az Alapkezeld:

o Eghajlat-politikai és egyéb kornyezeti mutatokon beliil:
=  PAI 4. A fosszilis tiizelanyagok agazataban miikddo vallalkozasoknak vald
Kitettség
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o A tarsadalmi és munkavallaloi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben tartdsara, a
korrupcid elleni kiizdelemre és a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozé mutatokon
beliil:

= PAI 10. Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek és a Gazdasagi
Egyiittmiikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) multinacionalis vallalkozasokra
vonatkozo iranyelveinek megsértése

= PAI 14. Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknaknak, kazettas l0szereknek, vegyi
fegyvereknek és biologiai fegyvereknek) valo kitettség.

2. PAI indikatorok figyelembe vétele az ESG adatokon keresztiil: Az ESG elemzéshez és
teljesitményértékeléshez nemzetkozi beagyazottsagi adatszolgaltatokra tdmaszkodunk, és
alkalmazzuk az altaluk hasznalt ESG mindsitési modszertant. Az adatszolgaltatok koziil az
Alapkezel6 az MSCI ESG-besorolasat veszi alapul, amely helyettesithetd egy hasonlé nemzetkdzi
beagyazottsagu szolgaltatoval is.

Az Alapkezel6 a vonatkozd jogszabalyi eldirasokkal Osszhangban a PAI mutatok alakulasarol
tajékoztatast nyjt az idészakos jelentésében.

A fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt f6bb karos hatasok figyelembe vételének modjat és a figyelembe
vett mutatokat az Alapkezeld Felelds Befektetési és Fenntarthatosagi Politikajaban hatdrozza meg. Ennek
fontosabb elemeit a honlapjan teszi k6zzé, az alkalmazott atvilagitasi és szerepvallalasi politikaval
egyiittesen az alabbi linken: https://www.vigam.hu/fenntarthatosag/

A fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt fobb karos hatasok alakulasarol szolo tajékoztatas az Alapkezeld
honlapjan érheté el minden év junius 30. napjdig, az el6z6 naptari évre vonatkozdan:
https://www.vigam.hu/

Az Alapkezel6 a fenntarthaté befektetések elomozditasat célzé keret létrehozasardl, valamint az
(EU) 2019/2088 rendelet modositasardl szol6 EUROPAI PARLAMENTI ES A TANACSI (EU)
2020/852 RENDELET 7. cikke alapjan az alabbi tajékoztatast adja:

Az Alap befektetései jelenleg nem veszik figyelembe az Eurdpai Uni6 altal meghatérozott, a kornyezeti
szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo kritériumokat.

Xl. Kozremiikodé szervezetekre vonatkozo alapinformaciok

52. A befektetési alapkezelore vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Az Alapkezel6 neve  VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt.
Cégbejegyzés szama  01-10-044261

53. A letétkezelore vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Letétkezel6 neve: Erste Bank Hungary Zrt.

Cégbejegyzés szama: 01-10-041054

A Letétkezel6 a Kbftv-ben, igy kiilonosen a 62-63. §, 75. § (5), 79. § (3), 124-126. § bekezdésben
meghatarozott feladatokat latja el.
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https://www.vigam.hu/fenntarthatosag/
https://www.aegonalapkezelo.hu/

A Letétkezel6 szerzddésben vallalt kotelezettségei az aldbbiak:

a) gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfeleld nyomon kovetésérdl és arrdl, hogy az Alap
kollektiv befektetési értékpapirjainak jegyzése soran a befektetok altal vagy neviikben tortént
befizetések beérkezzenek;

b) biztositja, hogy az Alap készpénzallomanya a Bszt. 57. §-aban megallapitott elvekkel 6sszhangban,
az Alap nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-c) pontjaban meghatarozott intézménynél, vagy
a befektetési vallalkozasok szervezeti kovetelményei €s miikddési feltételei, valamint az iranyelv
alkalmazasaban meghatdrozott kifejezések tekintetében torténd végrehajtasarol 2006/73/EK
iranyelv 18. cikk (1) bekezdés a)-c) pontjaban meghatarozott intézménnyel megegyezd természeti,
az unids joggal egyenértékll prudencialis szabalyozas és feliigyelet ala esé intézménynél vezetett
szamlan legyen konyvelve;

c) ellatja a letétbe helyezett pénziigyi eszkozok, illetve a pénziigyi eszk6zOkbol szarmazd jog
fennallasat igazolo dokumentumok letéti 6rzését €s letétkezelését;

d) vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartasara szolgald szamlat, az értékpapirszamlat, a fizetési
szamlat, az ligyfélszamlat;

e) a rendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allo kiilsé
bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkoz tekintetében meggy6zddik arrdl, hogy a szoban forgd
eszkozok az Alap tulajdonat képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrdl az eszkdzokrol,
amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik;

f) végrehajtja az Alapkezel6nek az Alap pénziigyi eszkézeire vonatkozé utasitasait, kivéve, ha azok
ellentétben allnak valamely jogszabaly rendelkezésével vagy az Alap kezelési szabalyzataval,

g) elvégzi az eszkozok és kotelezettségek értékelését, és meghatarozza az Alap Osszesitett és az egy
kollektiv befektetési értékpapirra jutd nettd eszkdzértékét;

h) ellenérzi, hogy az Alap megfelel-e a jogszabalyokban és a befektetési alap kezelési szabalyzataban
foglalt befektetési szabalyoknak;

i) ellendrzi, hogy a kollektiv befektetési értékpapirok értékesitése, visszavaltasa vagy érvénytelenitése
a jogszabalyokkal és az Alap kezelési szabalyzataval 6sszhangban torténik-e;

J) biztositja, hogy az Alap eszkozeit érintd tigyletekbdl, valamint a kollektiv befektetési értékpapirok
forgalmazasabol szarmazé valamennyi ellenszolgaltatids a szokéasos piaci gyakorlatnak megfeleld
hataridon beliil az Alaphoz kertiljon;

K) ellen6rzi, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az Alap szabalyzatdval Gsszhangban
hasznalja-e fel;

I) ellendrzi az Alap cash-flow-jat az Alapkezeld altal rendelkezésre bocsatott informaciok alapjan.

54. A konyvvizsgaléra vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Konyvvizsgalé neve:  KPMG Hungaria Kft.
Cégbejegyzés szdma:  01-09-063183

A Konyvvizsgalo a Kbftv-ben, igy kiilonosen a 135.§ (1) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el.
A Konyvvizsgalo feladatai:
e az Alap éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok feliilvizsgalata;
o annak figyelemmel kisérése és ellenérzése, hogy az Alapkezel6 az Alapot a térvényeknek
megfelel6en kezeli;
o a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben a Feliigyelet tajékoztatasa a fenti ellenérzés eredményeir6l.

55. Az olyan tanacsadora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),

amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeibol torténik
Nem alkalmazando.

56. A forgalmazoéra vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
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VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.
Cégbejegyzés szama 01-10-044261

Forgalmaz6 neve: CIB Bank Zrt.

Cégbejegyzés szama 01-10-041004

Forgalmazo6 neve: Concorde Ertékpapir Zrt.
Cégbejegyzés szama 01-10-043521
Forgalmaz6 neve: Equilor Befektetési Zrt.

Cégbejegyzés szama 01-10-041431

Forgalmazo6 neve: ERSTE Befektetési Zrt.
Cégbejegyzés szama 01-10-041373

Forgalmaz6 neve: Raiffeisen Bank Zrt.
Cégbejegyzés szama 01-10-04104

Forgalmazo neve: SPB Befektetési Zrt.
Cégbejegyzés szama 01-10-044420

Forgalmazo6 neve: MBH Befektetési Bank Zrt.
Cégbejegyzés szama: 01-10-041206
Forgalmaz6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Cégbejegyzés szama 01-10-041348

Forgalmaz6 neve: OTP Bank Nyrt.

Cégbejegyzés szama 01-10-045585

A Forgalmaz6 a Kbftv-ben meghatarozott feladatokat latja el el, azaz a 106-108.§-ban foglaltakat. A
Forgalmaz6 feladatai:
o Kozremiikodik a nyiltvégii befektetési jegyek folyamatos forgalmazasaban, illetve adott esetben a
befektetési jegyek els6édleges forgalomba hozataldban (jegyzési eljaras lebonyolitasa).
e Honlapjan folyamatosan elérhetévé teszi az Alap Kbftv. altal meghatarozott hatalyos
dokumentumait, az Alap rendszeres tajékoztatasait és rendkiviili kdzzétételeit, valamint azok egy
példanyat kérésre dijmentesen atadja a Befektetonek.

57. Az ingatlanértékelore vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Nem alkalmazando.

58. A prime brokerre vonatkozé informaciék
58.1. A prime broker neve
Nem alkalmazando.
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58.2. Az

58.3. prime brokerrel Kkotott megallapodasa lényegi elemeinek, a felmeriilé
osszeférhetetlenségek kezelésének leirasa

Nem alkalmazandoé.

58.4. A letétkezeldvel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA eszkozei
atruhazasanak és ujrafelhasznalasnak lehetdségére vonatkozik, tovabba a prime brokerre
esetlegesen atruhazott felelésségre vonatkozo informacio leirasa

Nem alkalmazando.

59. Harmadik személyre Kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges osszeférhetetlenségek
bemutatasa

Kiszervezett tevékenységek:

Kiszervezett tevékenységet végz0 intézmény neve: Monolith Systemhouse International s.r.o ill. Monolith
Rendszerhaz Informatikai Kft.

Kiszervezett tevékenységet végzo intézmény székhelye: 1054 Budapest, Bathory utca 20. 3. em. 4. ajto
Kiszervezett tevékenység: Rendszertdmogatas és fejlesztés

Kiszervezett tevékenységet végz6 intézmény neve: Alfa Vienna Insurance Group Biztosito Zrt.
Kiszervezett tevékenységet végzé intézmény székhelye: 1091 Budapest, Ull6i 1t 1.

Kiszervezett tevékenység: IT Service Level Agreement és Egyiittmiikddési megallapodés (Service Level
Agreement — Piiszamvitel, kockazatkezelés, HR, jog, ado, gépjarmii)

Kiszervezett tevékenységet végz0 intézmény neve: Alapkezeld Rendszer Kft.
Kiszervezett tevékenységet végz0 intézmény székhelye: 3066 Kutaso, Toldi u. 4
Kiszervezett tevékenység: ANYR rendszer support és fejlesztés

Kiszervezett tevékenységet végz6 intézmény neve: AutSoft Zrt.
Kiszervezett tevékenységet végz6 intézmény székhelye: 1117 Budapest, Gabor Dénes utca 4. Infopark ,,C”
épiilet Kiszervezett tevékenység: Online rendszertamogatas és fejlesztés

60. AEKBV esetén a letétkezel6 kotelezettségeinek leirasa, az esetleges dsszeférhetetlenségek
ismertetése, a letétkezelé altal Kiszervezett feladatok leirasa, valamint nyilatkozat arra
vonatkozéan, hogy kérelemre az ALKBV-alapkezel6 a befektetok rendelkezésre bocsatja az 53.
pontban valamint az e pontban részletezett informaciokat.

A letétkezel6 tevékenysége soran tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fliggetleniil és az Alap,
valamint az Alap befektetdinek érdekeit szem eldtt tartva jar el. A letétkezeld kotelezettségeinek
leirasat jelen Kezelési szabalyzat 53. pontja tartalmazza. A letétkezeld nem végezhet olyan
tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak befektet6i, az Alapkezel6 vagy sajat maga
kozott dsszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a letétkezeld letétkezeldi tevékenységét egyéb
esetlegesen Osszeférhetetlen tevékenységeitdl miikddési €s hierarchikus szempontbol elvalasztja, és
az esetleges Osszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon koveti és az Alap befektetéi elott
nyilvanossagra hozza.

A letétkezeld a letétkezelési szerzodés alapjan a Kbftv-ben meghatarozott feltételek teljesiilése esetén
egyes feladatait harmadik felekre szervezheti ki. A Letétkezeld felel6sségét nem befolyésolja az a
tény, hogy az Alap eszkdzeit érintd egyes letétkezelési funkciokat harmadik félre ruhazta at.

Jelen kezelési szabalyzat 53. és 60. pontjaban, valamint az Alap tdjékoztatdjanak 8. pontjaban
részletezett informaciokat az Alapkezeld a kezelési szabdlyzat és a tdjékoztato kozzétételevel bocsatja
a befektetok rendelkezésére.
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1. melléklet

VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Alap A | VIG Fejlett Piaci Allamkotvény Alap I | Az alap benchmarkja
sorozat (HUF) sorozat (HUF)
2011 19,06% na 17,60%
2012 -2,48% na -3,23%
2013 -3,51% na -4,21%
2014 21,94% na 22,76%
2015 3,72% na 4,09%
2016 1,07% na 2,24%
2017 -5,90% na -4,07%
2018 3,34% na 5,25%
2019 5,82% na 9,57%
2020 8,04% na 9,76%
2021 2,26% na 2,81%
2022 -3,20% -2,88% -2,82%
2023 -0,95% -0,38% 1,59%
2024 9,89% 10,72% 10,42%

Az Alap,P” ,E” EI” ,U” ,UI” sorozataihoznem all rendelkezésre egy teljes naptari évre vonatkozd
teljesitményadat,igy Tisztelt Befektet6ink szamara a multbeli teljesitményrél nem tudunk hasznos tajékoztatast
nyujtani.
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Argentina

Bahrain

Belgium (Brussels)
Botswana (Gabaron)
Cayman

Chile

CMX-Commodity Exchange
Croatia
Denmark (Copenhagen)

Egypt

Euro mn

FNX-ICE futures US
Currencies

Ghana (Accra)
Hungary (Budapest)

India

Ireland

Italy (Milan)

Japan

Kazakhstan Stock Exchange
Kuwait

LIF-LIFFE

Malawi

Mauritius (Port louis)
MFM- MEFF Renta Variable
Namibia (Windhoek)

New Zealand (Nzse)

NYF-ICE Futures US Indices
Omon

Panama (Panama city)
Romania

Singapore

Slovenia (Ljubljana)
Sri lanka (Colombo)
Switzerland

Trinidad (Port of spain)
Uae

United States

XETRA

(P) BATS Exchange

2. melléklet

Ausztralia

Bangladesh (Dhaka)

Belgrade Stock Exchange
Brazil (Sao paolo)

CBT _Chicago Board of Trade

China

Colombia (Bogota)

Cyprus

Easdaq

EOP - Euronext Derivatives
Paris

EUX-Eurex

France (Paris)

Greece (Athens)
ICE-ICE Futures Europe

Indonesia (Jakarta)

Ireland (Dublin)

Ivory Coast (Abidjan)
Jordan (Amman)

Kenya (Nairobi)

Latvia

Lithuania

Malaysia (Kuala lumpur)
Mesdaq

NASDAQ Capital Market
Nigeria (Lagos)

NYM - New York Mercantile
Exchange

OSE-OSAKA Exchange
Paraguay (Asuncion)
Poland (Warsaw)

Six swiss exchange

South Africa (Johannesburg)
Swaziland

Taiwan (Taipei)

Tunisia (Tunis)

Ukrainian Stock Exchange
Uruguay (Montevideo)
Zambia

P) ATHEX

(P) BM&FBOVESPA

(P) CBOE Parent
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Ausztria (Vienna)
Barbados

Bermuda (Hamilton)
Bulgaria

Chicago Board Options
Exchange
CME-Chicago Mercantile
Exchange

Costa Rica (San Jose)
Czech Republic (Prague)
Ecuador

Estonia

Finland (Helsinki)
Germany

Hong Kong

ICF-ICE Futures Europe
Financials

Iran

Israel (Tel aviv)
Jamaica (Kingston)
Kanada

Korea (Seoul)

Lebanon

Luxembourg

Malta (Valetta)

Mexico

Morocco (Casablanca)
Netherlands (Amsterdam)
Norway (Oslo)

Offshore funds

Pakistan (Karachi)

Peru (Lima)

Seaq intl (London intl)
Slovakia (Bratislava)
Spain (Madrid)

Sweden (Stockholm)
Thailand (Bangkok)
Turkey (Istanbul)
United Kingdom (London)
Venezuela (Caracas)
Zimbabwe (Harare)

(P) Australian Securities
Exchange Limited

(P) Bolsas y Mercados
Espanoles



(P) BVB Group

(P) CME Group

(P) Hong Kong Exchange
(HKEX)

(P) Korea Exchange

(P) NASDAQ OMX
(P) NYSE Liffe

(P) OLSO BORS ASA
(P) TMX Group

(P) Wiener Borse
*Irag Stock Exchange

of India

Aktie Torget

Alternate Investment Market
APX Power UK

ASX PureMatch
Athens Stock Exchange

Bahrain Bourse
Baltic Exchange

Barcelona Stock Exchange
Bats Trading US

Belgrade Stock Exchange
Berne Stock Exchange

Bolsa de Comercio de Buenos
Aires
Bolsa de Valores de Colombia

Bolsa Electronica de Valores de
Uruguay
Boston Options Exchange

BOVESPA
Exchange

Budapest Stock Exchange
Burgundy

Canadian National Stock
Exchange

Cayman Islands Stock Exchange
Channel Islands Stock Exchange
Chi-X Europe

Chicago Board Options
Exchange
Chicago Stock Exchange

(P) Deutsche Borse

(P) ICE Exchange

(P) London Stock Exchange
Group

(P) Nordic Derivatives
Exchange

(P) NYSE-Arca-Amex

(P) RTS Exchange

(P) TSE Group

*Dhaka Stock Exchange

Abu Dhabi Securities Exchange
Agricultural Futures Exchange
of Thailand

Alpha Trading Systems
Amman Stock Exchange
APX-ENDEX

Athens Derivatives Exchange

Australian Securities Exchange
Bahrain Financial Exchange

Banja Luka Stock Exchange
BATS Exchange Options
Market

BATS Y Exchange

Berlin Stock Exchange

Bilbao Stock Exchange

Bolsa de Comercio de Santiago
de Chile

Bolsa de Valores de Quito

Bolsa Nacional de Valores Costa
Rica
Botswana Stock Exchange

Bratislava Stock Exchange

BSE India

Buenos Aires Mercato De
Valores

Bursa Malaysia

Cape Verde Stock Exchange
CBOE Futures Exchange

Chi-X Australia

Chi-X Japan

Chicago Climate Futures
Exchange

China Financial Futures
Exchange

Colombo Stock Exchange
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(P) Chi-X
(P) Hanoi Exchange
(P) JSE Ltd

(P) MTS Group

(P) NYSE Euronext

(P) NYSE-Euronext-Liffe

(P) SIX Group

(P) TSX Venture

*Douala Stock Exchange
ACE Commodities and
Derivatives Exchange

AIAF Mercado De Renta Fija
Alpha Venture

APX Power NL

ASX 24 (formerly Sydney
Futures Exchange)

Athens Exchange Alternative
Market

Bahamas International Securities
Exchange

Baku Stock Exchange
Barbados Stock Exchange

BATS Trading Europe
Beirut Stock Exchange
Bermuda Stock Exchange
BlueNext

Bolsa De Valores De Caracas
Bolsa Electronica de Chile
Borsa Italiana

Bourse Regionale des Valeurs
Mobilieres

Brazilian Mercantile and Futures
Bucharest Stock Exchange
Bulgarian Stock Exchange

C2 Options Exchange
Casablanca Stock Exchange
CBOE Stock Exchange
Chi-X Canada

Chicago Board of Trade

Chicago Mercantile Exchange

Clearing Corporation of India



CME Globex
Continuous Market (SIBE)
Damascus Securities Exchange

Dubai Financial Market

Dusseldorf Stock Exchange
EDGX Exchange

Energy Exchange Austria
Ethiopia Commodity Exchange
Euro MTF

European Climate Exchange
EuroTLX

First North Helsinki

Fish Pool ASA

Georgia Stock Exchange
Global Board of Trade
GreTai Securities Market
Hamburg Stock Exchange
Hanover Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange
ICE Futures Canada

Indian Commaodity Exchange
Indonesia Stock Exchange
International Securities
Exchange

Istanbul Stock Exchange

JASDAQ

Kansas City Board Of Trade
Korea Freeboard

KOSPI Stock Market

Lima Stock Exchange
London Bullion Market
London Stock Exchange
Macedonian Stock Exchange
Malta Stock Exchange
MBNK - Interregional Stock
Exchange of Qil

Mercado a Termino de Buenos
Aires

MEXDER Exchange

Mongolian Stock Exchange
Montreal Exchange

MTS Czech Republic

MTS France

MTS Ireland

MTS Netherlands

Cyprus Stock Exchange

Dar Es Salaam Stock Exchange
Dubai Gold and Commodities
Exchange

Eastern Caribbean Securities
Exchange

Egyptian Exchange

Equiduct Trading

Eurex

EuroCredit MTS

European Energy Exchange
FINRA ADF

First North Iceland
Frankfurt Stock Exchange
Gestore del Mercato Elettrico
Green Exchange

Growth Enterprise Market
Hanoi Stock Exchange
Hi-MTF

Hong Kong Mercantile
Exchange

ICE Futures Europe
Indonesia Commodity and
Derivatives

Instinet Canada Cross

Irish Stock Exchange
Jamaica Stock Exchange

Johannesburg Stock Exchange

Karachi Stock Exchange
Korean Futures Exchange
Kuwait Stock Exchange
Liquidnet Canada

London International

Lusaka Stock Exchange
Madrid Stock Exchange
Markit BOAT

and Gas Industry

Mercado Abierto Electronico

Mexico Stock Exchange

Minneapolis Grain Exchange
Montenegro Stock Exchange
MTS Austria

MTS Denmark

MTS Germany

MTS Israel

MTS Portugal

Multi Commodities Stock
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COMEX
Dalian Commodity Exchange
Deutsche Boerse Tradegate

Dubai Mercantile Exchange

EDGA Exchange

Electronic Futures Exchange
(ELX)

Eris Exchange

Euro Global MTS

EuroMTS

European Warrant Exchange
First North Copenhagen
First North Stockholm
Fukuoka Stock Exchange
Ghana Stock Exchange

GXG Markets
Hanoi UPCoM
Ho Chi Minh Stock Exchange

Hong Kong Stock Exchange
ICE Futures US

Exchange
International Martime Exchange
Istanbul Gold Exchange

Japan Securities Dealers
Association

Kansai Commodity Exchange
Kazakhstan Stock Exchange
KOSDAQ

Lao Securities Exchange
Ljubljana Stock Exchange
London Metal Exchange
Luxembourg Stock Exchange
Malawi Stock Exchange
Mauritius Stock Exchange
MEFF Renta Variable

Mercado De Valores Mendoza

MFAO Olive Oil Exchange
Moldova Stock Exchange
Montreal Climate Exchange
MTS Belgium

MTS Finland

MTS Greece

MTS Italy

MTS Slovenia



MTS Spain

Munich Stock Exchange
Nagoya Stock Exchange
NASDAQ Capital Market
NASDAQ Global Select

NASDAQ OMX BX
NASDAQ OMX Futures
Exchange

NASDAQ OMX PHLX
NASDAQ OMX Stockholm
NASDAQ Options Market

Exchange India

National Stock Exchange of
Australia

New York Mercantile Exchange
NEX

Nile Stock Exchange

Nordic Derivatives Exchange
Sweden

NYSE AMEX

NYSE BondMatch

NYSE Euronext Lisbon
NYSE Liffe Brussels

NYSE Liffe Paris

OMEL Mercado de Electricidad
One Chicago

OSLO BORS

Pakistan Mercantile Exchange

Philippine Stock Exchange
Port Moresby Stock Exchange
Powernext

Qatar Exchange

Ringgit Bond Market

Rwanda Stock Exchange

Saudi Arabian Stock Exchange
Shanghai Futures Exchange
SharesPost Market
Commodities Exchange

SIM VSE

SIX Swiss Exchange

South African Futures Exchange

Exchange
Swaziland Stock Exchange

Exchange
Muscat Securities Market

Nairobi Securities Exchange
NASDAQ Dubai

NASDAQ InterMarket
NASDAQ OMX Commodities
Exchange

NASDAQ OMX Helsinki
NASDAQ OMX PSX

NASDAQ OMX Tallinn
NASDAQ OTC
National Spot Exchange of India

National Stock Exchange of
India
New York Stock Exchange

Nicaragua Bolsa Valores
Nord Pool Spot
Nordic Growth Market

NYSE Arca

NYSE Euronext Amsterdam
NYSE Euronext Paris

NYSE Liffe Lisbon

NYSE Liffe US

OMIP Operador De Mercado
Iberico De

Osaka Securities Exchange
OTC Bulletin Board

Palestine Securities Exchange
PEX Private Exchange

PLUS Markets

Power Exchange Central Europe
Prague Stock Exchange
Quote MTF

Rosario Futures Exchange
Sapporo Securities Exchange
SBI Japannext

Shanghai Gold Exchange
Shenzhen Stock Exchange
Sigma X ATS

Singapore Exchange

SIX Swiss Exchange Europe
South Pacific Stock Exchange
St. Petersburg Stock Exchange

Taiwan Futures Exchange
Thailand Futures Exchange

50

Multi Commodity Exchange of
India

N2EX UK Power Market
Namibian Stock Exchange
NASDAQ Global Market
NASDAQ OMX Armenia

NASDAQ OMX Copenhagen
NASDAQ OMX Iceland

NASDAQ OMX Riga
NASDAQ OMX Vilnius
National Commaodity and
Derivatives

National Stock Exchange

New EuroMTS

New Zealand Exchange
Nigerian Stock Exchange
Nordic Derivatives Exchange
Finland

Norwegian OTC Market

NYSE Arca Europe
NYSE Euronext Brussels
NYSE Liffe Amsterdam
NYSE Liffe London
Omega ATS

Energia

OSLO AXESS

OTC Markets

Panama Stock Exchange

PFTS Stock Exchange

Polish Power Exchange

Power Exchange India Limited
PURE Trading

RASDAQ Market

Sarajevo Stock Exchange
Scoach Switzerland

Shanghai Stock Exchange
Sibiu Monetary Financial and
SIGMA X MTF

Singapore Mercantile Exchange
Slovak Power Exchange

St. Petersburg International
Mercantile

Stuttgart Stock Exchange
Taiwan Stock Exchange



Tel Aviv Stock Exchange
Tirana Stock Exchange
Tokyo Commaodity Exchange
Tokyo Stock Exchange

TriAct Canada

Tunis Stock Exchange
Uganda Securities Exchange
Valencia Stock Exchange
XETRA

Zhengzhou Commaodity
Exchange

TMX Select

Tokyo Financial Exchange
TOM MTF

Trinidad and Tobago Stock
Exchange

Turkish Derivatives Exchange
Ukrainian Stock Exchange
Vienna Stock Exchange
XETRA International Market
Zimbabwe Stock Exchange
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The Stock Exchange of Thailand
Tokyo AIM

Tokyo Grain Exchange

Toronto Stock Exchange

TSX Venture Exchange
Turquoise

United Stock Exchange
Warsaw Stock Exchange
Zagreb Stock Exchange



