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A jelen tajékoztatét a VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt ., mint a VIG Lengyel Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban:
az Alap) alapkezel6je - a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositasardl

sz6l6 2014. évi XVI. torvény (a tovabbiakban: Kbftv.) 131. § és 132. § alapjan készitette az Alap 2024. éves mikédésének
bemutatasa céljabdl.

Az Alap altalanos miikodésével kapcsolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozatalahoz

készilt MNB altal jévahagyott tajékoztaté tartalmazza, mely megtaldlhatd a VIG Befektetési Alapkezelénél, az Alap befektetési
jegyeinek forgalmazasi helyein, valamint az Alapkezeld honlapjan (https://www.vigam.hu/).

Kelt az alairas helyén és idépontjaban

Kadocsa Péter Kocsis Balint

elndk-vezérigazgato adminisztracios vezérigazgato-helyettes

*%k%k
Jelen dokumentum sajatkezil alairas képet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszeri

alairassal és egyéb felelés személy alairasaval ellatott papir alapi dokumentum tartalmaval mindenben egyezd és sajatkez(i
alairas nélkul is cégszerlinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL
Az Alap elnevezése
VIG Lengyel Kétvény Befektetési Alap
Az Alap lajstromszama
1111-220
Az Alap fajtaja
nyiltvégl
Az Alap tipusa
nyilvanos
A targyidészakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa
Sorozat Deviza ISIN kéd
A HUF HUO0000705256
| PLN HUO0000710942
P PLN HUO0000713565
Hozamfizetés Az Alap a t6kendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes t6kenévekmény uUjra befektetésre kerdl

az Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A Befekteték a tbkendvekményt a tulajdonukban allo
Befektetési jegyek vételi és visszavasarlasi aranak kilénbodzeteként, mint arfolyamnyereséget
realizélhatjak.

A Befektetok kore A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjdk devizabelfoldi es devizakilféldi természetes
személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélklli gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel6 adatai VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.
1091 Budapest, UlI6i ut 1.
Telefon: (06-1) 477-48-14

Letétkezel6 adatai Unicredit Bank Hungary Zrt.

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
A megbizott KPMG Hungéria Kft.
kényvvizsgalo 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Cégjegyzékszam: 01 09 063183

tarsasag adatai Nyilvantartasba vételi szam: 000202

A konyvvizsgalé Fébo Laszlo
munkatarsanak adatai Kamarai tagsagi szam: 006702

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. 3
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|. VAGYONKIMUTATAS

A Befektetési Alap eszkdzeinek és forrasainak dsszetétele a targyidészak elején és végén, valamint az adott eszkdz 6sszes
eszkdzon bellli aranya:

Banki egyenlegek 325 090 209 2,22 1138 600 131 6,87
Repo

Atruhazhaté értékpapirok 14 229 860 144 97,33 15 483 155 249 93,39
Szarmazékos lgyletek 4 854 993 0,03 5573 323 0,03
Egyéb eszk6zok 224 095 151 1,53 253 373 101 1,53
Osszes eszkdz 14 783 900 497 101,11 16 880 701 804 101,82
Kotelezettségek -162 048 732 -1,11 -302 152 009 -1,82
Nettd eszkdzérték 14 621 851 765 100,00 16 578 549 795 100,00

A tablazat az id6szak utols6 forgalmazasi napjara érvényes netté eszkozérték alapjan készilt.

Il. FORGALOMBAN LEVO BEFEKTETESI JEGYEK SZAMA

VIG Lengyel Kotvény Befektetési Alap A HUF HUO0000705256 115 444 005 97 354 736
VIG Lengyel Kotvény Befektetési Alap | PLN HUO0000710942 87 260 756 92 413 763
VIG Lengyel Kotvény Befektetési Alap P PLN HUO0000713565 50 866 948 47 727 333

A tablazat az id6szak utols6 forgalmazasi napjara érvényes nett6é eszkdzérték alapjan készilt.

I1l. AZ EGY BEFEKTETESI JEGYRE ESO NETTO ESZKOZERTEK

J
:
J
J

VIG Lengyel Kotvény Befektetési Alap A HUF HU0000705256 1,817761 2,019048
VIG Lengyel Kétvény Befektetési Alap | PLN HU0000710942 1,244725 1,273942
VIG Lengyel Kotvény Befektetési Alap P PLN HU0000713565 1,082878 1,100538

A tablazat az id6szak utols6 forgalmazasi napjara érvényes nett6é eszkdzérték alapjan késziilt.

IV. A BEFEKTETESI ALAP OSSZETETELE

Tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhato értékpapirok
Osszesen

Mas szabalyozott piacon
forgalmazott atruhazhato
értékpapirok 6sszesen

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. 4
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Egyéb atruhazhaté
értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesit6 -

GMU - Allamhéztartas el ol

Hitelviszonyt megtestesit6 -
GMU - Monetaris pénzugyi
intézmények

209 539 250

1,47 214 067 500 1,38

Hitelviszonyt megtestesit6 -

Egyéb killfdld 13 213 749 979

92,86 15 269 087 749 98,62

Hitelviszonyt megtestesité

értékpapirok 6sszesen T 22 EET s

100,00 15 483 155 249 100,00

Ertékpapirok 6sszesen 14 229 860 144

100,00 15 483 155 249 100,00

A tablazat az id6szak utolso6 forgalmazasi napjara érvényes nett6é eszkdzérték alapjan késziilt.

V. A Befektetési Alap eszkozeinek alakulasa

Befektetésbdl szarmazoé jovedelem:

adatok eFt-ban

Pénzintézettdl kapott kamatok 27 038
Kotvények ar- és arfolyamnyeresége 909 429
Kotvények araban felhalmozott kamat -115 624
Kotvények kapott kamata 611 056
Diszkont papirok ar- és arfolyamnyeresége 15 902
Szarmazékos Ugyletek nyeresége 22 238
Devizas eszk6zok és kotelezettségek teljesitésébdl szarmazoé nyereség 29 371
Osszesen: 1499 410

Az Alap 2024. évi szamviteli nyilvantartasaban szerepl6 adatok alapjan késziilt.

adatok eFt-ban

T I N

Kotvények ar- és arfolyamvesztesége 182 539
Fizetendé kamatok 6
Fizetend6 opcids dij 1201
Szarmazékos ugyletek vesztesége 28 084
Osszesen: 211 830

Egyéb bevétel és egyéb raforditas:

Az Alap 2024. évi szamviteli nyilvantartasaban szerepl6 adatok alapjan készlt.

Az Alap 2024-ben 14 eFt kapott kartéritést mutatott ki egyéb bevételként és 6 254 eFt fizetett kartéritést, valamint 18 996

eFt kildnadot egyéb raforditasként.

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.
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Uzleti évben elszamolt kéltségek, dijak és adok:

adatok eFt-ban

Alapkezel6i dij 77 862
Letétkezel6i dij 10 764
Konyvvizsgaloi dij 2 094
Keler dij 2
Felugyeleti dij 5535
Tranzakcios dijak 544,
Bankkoltség 133
F6forgalmazoi jutalék 7 908
Forgalmazadi jutalék 37 246
Ugynoki jutalék 882
Osszesen: 142 970

Az Alap 2024. évi szamviteli nyilvantartasaban szereplé adatok alapjan készdlt.

Nettd jovedelem, tdkeszamla valtozasai és a befektetések értéknovekedése:

adatok eFt-ban

visszavasarolt bef.jegyek bevonasi értékkilonbozete 1971 049
értékelési kiildnbozetébdl 1 555 388
el6z6 évek eredménybdl 1101 376
Uzleti év eredményébd| 1119 373
Osszesen: 5747 186

Az Alap 2024. évi szamviteli nyilvantartasaban szerepl6 adatok alapjan készdilt.

Felosztott és Ujrabefektetett jovedelemmel az Alap nem rendelkezett 2024. évben.

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.
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VI. A nettd eszkozértéknek és az egy jegyre jutd netté eszkozértékének valtozasa

VIG Lengyel Kétvény Befektetési Alap A HUF HU0000705256 470 397 778 1,704161 2021.12.31.
VIG Lengyel Kétvény Befektetési Alap A HUF HU0000705256 188 580 084 1,563284 2022.12.30.
VIG Lengyel Kétvény Befektetési Alap A HUF HU0000705256 209 849 610 1,817761 2023.12.29.
VIG Lengyel Kétvény Befektetési Alap A HUF HU0000705256 196 563 885 2,019048 2024.12.30.
VIG Lengyel Kétvény Befektetési Alap | PLN HU0000710942 128 939 408 1,261664 2021.12.31.
VIG Lengyel Kétvény Befektetési Alap | PLN HU0000710942 114 317 716 1,096513 2022.12.30.
VIG Lengyel Kétvény Befektetési Alap | PLN HU0000710942 108 615 645 1,244725 2023.12.29.
VIG Lengyel Kotvény Befektetési Alap | PLN HUO0000710942 117 729 774 1,273942 2024.12.30.
VIG Lengyel Kotvény Befektetési Alap P PLN HUO0000713565 46 152 656 1,113066 2021.12.31.
VIG Lengyel Kotvény Befektetési Alap P PLN HU0000713565 47 109 109 0,960636 2022.12.30.
VIG Lengyel Kotvény Befektetési Alap P PLN HU0000713565 55 082 699 1,082878 2023.12.29.
VIG Lengyel Kétvény Befektetési Alap P PLN HUO0000713565 52 525 744 1,100538 2024.12.30.

VIl. Szarmaztatott ugyletek

A tablazat az id6szak utols6 forgalmazasi napjara érvényes nett6é eszkdzérték alapjan készilt.

USD/PLN 24.02.29 Forward Eladas | 2024.02.29. 350 000 4,034 4,0148 597 347 |HUF 2024.01.31.
HUF/PLN 24.02.07 Forward Eladés |  2024.02.07. 200 000 000 86,800 88,7454 4 482 488 |HUF 2024.01.31.
US 10YR NOTE (CBT)Mar24 Vétel |  2024.03.19. 20 109,328 112,3281 21 350 400 |HUF 2024.01.31.
Osszesen 5 079 835 |HUF 2024.01.31.
HUF/PLN 24.08.08 Forward Eladés |  2024.08.08. 200 000 000 89,830 92,0485 4939 330 |HUF 2024.02.29.
USD/PLN 24.05.31 Forward Eladas | 2024.05.31. 260 000 3,081 3,0858 1123 262 |HUF 2024.02.29.
US 10YR NOTE (CBT)Jun24 Vétel |  2024.06.18. 25 110,156 110,4375 2 552 344 |HUF 2024.02.29.
Osszesen 4 816 068 |HUF 2024.02.29.
HUF/PLN 24.08.08 Forward Eladés |  2024.08.08. 200 000 000 89,830 92,3430 5 595 013 |HUF 2024.03.28.
USD/PLN 24.05.31 Forward Eladas | 2024.05.31. 260 000 3,081 4,0107 717 331 |HUF 2024.03.28.
US 10YR NOTE (CBT)Jun24 Vétel |  2024.06.18. 25 110,156 110,7969 5 883 020 |HUF 2024.03.28.
Vo BUND FUTURE Junz4 2024.06.06. 2 132,760 133,3800 490 829 |HUF 2024.03.28.
US 10YR NOTE (CBT)Jun24 Vétel |  2024.06.18. 5 111,969 110,7969 -2 152 324 |HUF 2024.03.28.
Osszesen 4877 682 |HUF 2024.03.28.
HUF/PLN 24.08.08 Forward Eladés |  2024.08.08. 200 000 000 89,830 90,9180 2 422 354 |HUF 2024.04.30.
USD/PLN 24.05.31 Forward Eladas | 2024.05.31. 260 000 3,081 4,0356 -1 294 007 |HUF 2024.04.30.
Osszesen 1128 347 |HUF 2024.04.30.
HUF/PLN 24.08.08 Forward Eladés |  2024.08.08. 200 000 000 89,830 91,4846 3 683 848 |HUF 2024.05.31.

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. 7
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USD/PLN 24.09.03 Forward Eladas 2024.09.03. 190 000 3,933 3,9422 -163 008 |HUF 2024.05.31.
Osszesen 3520 840 |HUF 2024.05.31.
HUF/PLN 24.08.08 Forward Eladas 2024.08.08. 200 000 000 89,830 91,7606 4 298 342 |HUF 2024.06.28.
USD/PLN 24.09.03 Forward Eladas 2024.09.03. 190 000 3,933 4,0346 -1 772 307 |HUF 2024.06.28.
Osszesen 2 526 035 |HUF 2024.06.28.
HUF/PLN 24.08.08 Forward Eladas 2024.08.08. 200 000 000 89,830 92,1390 5 140 822 |HUF 2024.07.31.
USD/PLN 24.09.03 Forward Eladas 2024.09.03. 190 000 3,933 3,9716 -678 961 |HUF 2024.07.31.
Osszesen 4 461 861 |HUF 2024.07.31.
HUF/PLN 24.11.08 Forward Eladas 2024.11.08. 210 000 000 92,518 91,8540 -1 507 842 |HUF 2024.08.30.
USD/PLN 24.10.03 Forward Eladas 2024.10.03. 200 000 3,867 3,8667 6 420 |HUF 2024.08.30.
Osszesen -1 501 422 |HUF 2024.08.30.
HUF/PLN 24.11.08 Forward Eladas 2024.11.08. 210 000 000 92,518 92,9880 1 066 135 |HUF 2024.09.30.
USD/PLN 24.10.03 Forward Eladéas 2024.10.03. 200 000 3,867 3,8188 896 581 [HUF 2024.09.30.
Osszesen 1 962 716 [HUF 2024.09.30.
HUF/PLN 24.11.08 Forward Eladas 2024.11.08. 210 000 000 92,518 93,8533 3030 211 |HUF 2024.10.31.
USD/PLN 24.11.12 Forward Eladas 2024.11.12. 130 000 4,009 4,0056 37 822 |HUF 2024.10.31.
Osszesen 3 068 033 |[HUF 2024.10.31.
HUF/PLN 24.12.20 Forward Eladas 2024.12.20. 430 000 000 95,497 96,0035 2 280 648 |HUF 2024.11.29.
HUF/PLN 25.02.12 Forward Eladas 2025.02.12. 205 000 000 93,728 96,1082 5 205 926 |HUF 2024.11.29.
USD/PLN 24.12.16 Forward Eladas 2024.12.16. 46 000 4,111 4,0801 134 725 |HUF 2024.11.29.
US 10YR NOTE (CBT)Mar25 Vétel 2025.03.20. 9 109,906 111,1875 4512 178 |HUF 2024.11.29.
Osszesen 7 621 299 |HUF 2024.11.29.
HUF/PLN 25.02.12 Forward Eladas 2025.02.12. 205 000 000 93,728 96,3123 5 652 329 |HUF 2024.12.30.
USD/PLN 25.01.22 Forward Eladas 2025.01.22. 46 000 4,082 4,0996 -79 006 [HUF 2024.12.30.
Osszesen 5573 323 |HUF 2024.12.30.

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.
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VIIl. A befektetési alapkezelé6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint
a befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdék

A Vienna Insurance Group (VIG) megvasarolta a holland Aegon magyarorszagi Uzletagat, miutan megkapta a magyar
hatésagok jovahagyasat. A zaras két holland holding eladasara vonatkozott (Aegon Hungary Holding B.V., Aegon Hungary
Holding 1l B.V.), amelyek a magyar Aegon tarsasagok részvényeinek 100%-os tulajdonosai voltak. 2022. marcius 25-én VIG-
csoport magyarorszagi Uzletagaban a Corvinus magyar allami holding 45 szazalékos tulajdoni részesedést szerzett.

A tulajdonosvaltassal 6sszhangban az AEGON Magyarorszag Befektetés Alapkezel6 Zrt. 2023. majus 15-én nevet valtott,
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt-re, majd 2023. augusztus 1-el a kdzvetlen anyavallalata is megvaltoztatta a
nevét Alfa Vienna Insurance Group Biztosité Zrt-re.

2023. novemberében az anyavallaltunk két tulajdonosa — a Vienna Insurance Group AG (VIG) és a Corvinus Nemzetkozi
Befektetési Zrt.-n keresztiil a Magyar Allam — megallapodast irtak ala, amelynek értelmében a VIG csoport 55 szazalékrol 90
szazalékra novelte a tulajdoni aranyat a magyar vallalatcsoportban — beleértve a VIG csoport 6sszes magyarorszagi vallalatat
— tovabb erdsitve ezzel operativ irdnyitd szerepét. A tranzakcié 2023. november 30-an zarult le. A tranzakcioval az allam altal
delegalt tagok mandatumai is megsziintek.

Az Alapkezeld Igazgatosagaban bekovetkezett valtozasok a kdvetkezbek voltak 2023-ban:

Kadocsa Péter, elnOk-vezérigazgatd — hatarozott id6tartamra ujravalasztva, 2023. oktdber 15. — 2026. december 31.

Kocsis Balint, adminisztracios vezérigazgatoé-helyettes - hatarozott idétartamra ujravalasztva, 2023. oktéber 15. — 2026.
december 31.

Loncsak Andras - hatarozott id6tartamra Ujravalasztva, 2023. oktober 15. — 2026. december 31.

Kovacs Laszldé Gabor — hatarozott idére megvalasztva, 2023. marcius 20. - 2026. december 31.

Az Alapkezel6 tulajdonosi strukturaja és a vezetd testileteinek dsszetétele 2024. év folyaman nem valtozott. A VIG Befektetési
Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. kdzvetlen anyavallalata tovabbra is az Alfa Vienna Insurance Group Biztositd Zrt 100%-0s
tulajdonrészesedéssel

A Tarsasag konyvvizsgalatat 2024-t61 a KPMG Hungary Kft. latja el.

Az e pénzlgyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi
tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

Az Alap befektetési politikajaval 6sszhangban donté tébbségében zlotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektetett. A
varhatdé hozam novelésének érdekében ezt egészitette ki a jellemzbéen eurdban, dollarban vagy forintban kibocsatott
allampapirok, vallalati kdtvények, jelzaloglevelek vasarlasa. Az Alap 6sszetételében tortént valtozasokat a kilonbozé piaci
lehetéségek kiaknazasa, valamint a folyamatos tékemozgasok indokoltak.

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. 9
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IX. A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

a)- b) a javadalmazas teljes 0sszege, az alkalmazottak szamara kifizetett rogzitett
és valtozé javadalmazas szerinti, valamint munkavallaléi kategoériankénti
bontasban, a kedvezményezettek szamanak megjelolésével

Létszamadatok (f6) 60 21
Rogzitett 572 151 354 470 476 863
Valtozo 91 494 619 221 925 186
Nyereségrészesedés 0 0

c) javadalmazasok és juttatasok kiszamitasanak médja

A boénusz rendszer az Igazgatdsag tagjai, a Kockazatkezelési vezetd, a Compliance vezetd, a Portfélid menedzserek (kivéve junior
vagyonkezeldk), az Ertékesitési teriilet vezetd és szenior kollégai, a Termékmenedzsment és befektetési alapkivalasztasi vezetd, a
Back office terllet vezetd, a Marketing és értékesités tamogatd csoportvezetd, valamint az ESG szakérté szamara személyre
szabott feltételek szerint kivanja dijazni a kivalo teljesitményeket. A fenti tertileteken dolgozé Munkavallalok besorolasa alapjan a
maximalis kifizetheté bénusz az éves jovedelem 45 és 100 szazaléka kozott mozoghat. Az egyéni célok meghatarozasa a
kozvetlen vezetd, mig jovahagyasa az EIndk-vezérigazgatéd feladata, amit az MRT (Iényeges kockazatot vallald) munkavallaldk
esetén a Kockazatkezelési vezet6 is ellendriz. Az Igazgatdsagi tagok feladatkiirasat a Javadalmazasi Bizottsag hagyja jova. A
célok teljeslilésének megitélése, ellenbérzése és jovahagyasa a fentiekkel Osszhangban torténik. A bdnuszként kifizethetd
O0sszegek meghatarozasakor az egyéni célok elérése mellett tovabbi kontrollt jelent a tulajdonos cégcsoport javadalmazasi
bizottsaga altal meghatarozott feltételrendszer alapjan kiszamitott és altaluk jévahagyott bonusz keret mennyisége.

d) javadalmazasi politika felulvizsgalatanak eredménye

A Belsé ellen6rzés a Javadalmazasi politika végrehajtdsanak legutdbbi éves felllvizsgalata sordn mindéssze két alacsony
sulyl megallapitast tett. Az ellenéri jelentésrél az Alapkezel6 Felligyeld bizottsagat is tajékoztattak.

e) javadalmazasi politika érdemi valtozasai

Sikerdij bevezetése a munkatarsak motivacidjanak erésitése érdekében. 2024-t6l a munkatarsak motivaciéjanak novelése
céljabol bevezetésre kerllt a Sikerdij, amely teljesitményalapu juttatasként szolgal. Portféliomenedzserek esetében a
sikerdij az altaluk kezelt portfélio teljesitményéhez kotott, és egyéni céljaik tulteljesitése esetén kerll kifizetésre.
Munkavallalok esetében a sikerdij a vallalat éves teljesitményére éplil, és a vallalati célok tulteljesitése esetén jar. Ez a
rendszer hozzajarul a teljesitményorientalt vallalati kultura erésitéséhez és a munkatarsak 6sztonzéséhez. A sikerdij
szamitasanak madjardl, kifizetésének feltételeir6l és a jogosultsagi kritériumokrdl részletes informaciéo a Javadalmazasi
Politikaban talalhato.

X. Az ABAK —ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt
minden uniés ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA
tekintetében
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a) az ABA olyan eszkodzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegliknél fogva

kiilonleges szabalyok vonatkoznak;
Az Alap a targyidészakban nem tartott az Alapkezel6 Likviditasi politikajaban definialt nem likvid eszkozt.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj
megallapodas;
Az Alapkezel6 a targyidészakban nem kotott Uj megéllapodast az Alap likviditadskezelésével kapcsolatban.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap alapdevizaban denominalt ,,A” sorozata az alabbi befektet6i profillal
rendelkezik:

VIG Lengyel Kétvény Befektetési
Alap

HUF 3év 3

Az Alapot elsésorban olyan Befektetbknek szanjuk, akik legalabb a javasolt minimalis befektetési idére terveznek befektetni,
és a kockazat/nyereség profil 1-t6l 7-ig terjedd skalajan a megjelolt értéket a kockazatviselési hajlandésagukhoz mérten
elfogadhatonak tartjak.

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegylk a befektetdk szamara a lengyel koétvénypiacot, és viszonylag stabil,
kézepes kockazatu befektetési formaként funkcionaljon, mar kdzéptavon stabil realhozamot nydjtva az Ugyfeleinknek
anélkdl, hogy fix id6re lekdtnék a pénziket. Az Alap els6sorban zlotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a
portféliokezelének van némi tere méas koétvény tipusu befektetésekkel kiegésziteni a portféliét. A legnagyobb hozam
elérésére torekszink a legkisebb kockazat vallalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a
fundamentalis elemzés, a technikai elemzés eszkoztarat, és mindenkor figyelembe vessziik a piacokon uralkodd befekteti
hangulatot. A portféliokezel6 a makrogazdasagi varakozasok, a varhaté hozamgorbe, a gérbén varhaté megtértiilés, a piaci
volatilitas alapjan alakitja ki a potencialis befektetési lehetéségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek
biztonsagosnak mondhatdak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizas
kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténé telies fedezésére torekszik. Az Alap a szarmaztatott Ugyleteket
elsésorban a deviza- és kamatkockazatok fedezésére kot, de a portfolid hatékony kialakitasa céljabdl egyéb derivativ
eszkdzOk alkalmazasa is megengedett. A devizakockazat fedezésére kotott szarmazékos ugyletek egyarant térténhetnek a
céldevizara és az alapdevizara is.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési feladatok ellatasédra kildn szervezeti részleget hoz létre, melynek mikddéséért a
kockazatkezelési vezetd felel6s. A kockazatkezelési egység célja, hogy olyan kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki,
amely alkalmas az Alap kockazatainak azonositdsara, mérésére, folyamatos nyomon kdvetésére és kezelésére. Az
alkalmazott eljarasok és szabalyok biztositjak, hogy a befekteték tudomasara hozott kockazati profil 6sszhangban legyen az
Alap kezelési szabdlyzataban meghatarozott kockazati korlatokkal. A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat
részeként limitrendszert miikddtet, melyben kilén alrendszerekben figyeli az egyes tranzakcidk megkoétésére, az egyes
partnerek felé iranyuld kitettségre vonatkozé térvényi, szerz6déses és belsé limiteket, valamint azon befektetési korlatokat,
melyeket az Alapkezel6 az Alap kezelési szabalyzataban felallitott és befektetéi iranyaba kommunikalt. Az Alapkezel6é az
Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi kockazatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfeleljen az Alap kételezettségeinek.
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Az Alap tkeattételt csak a térvényben megengedett korlatokon belll vehet fel: A befektetési alap teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap netté eszkdzértékének a kétszeresét, azaz az Alap felvehetd tokeattétel

maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikaja tovabbi korlatozasokat nem tartalmaz.

Az Alap a targyidészakban fedezeti céllal, illetve a hatékony portfélié kialakitas céljabdl is kotott szarmazékos tgyleteket.
Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettsége 2024.12.31-én a kdvetkezb: 1.

Xll. Eredménykimutatas

|

I. Pénzligyi miveletek bevételei 1 322 824 1499 410
Il. Pénzlgyi miveletek raforditasai 838 132 211 830
11l. Egyéb bevételek 75| 14
IV. Miik6dési kéltségek 126 514 142 970
V. Egyéb raforditasok 7 038 25 250
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-1l.+11.-1V.-V.-VL1.) 351 215 1119 373

Az Alap 2024. évi szamviteli nyilvantartasaban szerepl6 adatok alapjan készult.
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