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MERLEG

VIG Lengyel Kotvény Befektetési Alap

2024. év
El6z6 év Targyév

Eszk6zok e Ft e Ft
A) Befektetett eszk6z6k 0 0
|.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékkiilénbdzete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgoeszkdzok (1.+11.+111.) 14 781 620 16 753 622
I. Kbvetelések 224 095 249 410
1. Kdvetelések 224 095 249 410
2. Kovetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kulféldi pénzértékre szolo kdvetelések értékelési kuldnbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kildonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 14 232 368 15 445 159
1. Ertékpapirok 13 285 907 13 895 344
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 946 461 1549 815
a.) kamatokbdl, osztalékokbadl 233 696 239 241
b.) egyéb 712 765 1310574
Ill. Pénzeszkdzok 325 157 1 059 053
1. Pénzeszk6zok 325 157 1 059 053
2. Valuta, devizabetét értékelési kiulonbozete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 606
1. Aktiv id8beli elhatarolas 0 606
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiildnbozete 29 539 5573
Eszk6zok 6sszesen (A+B+C+D) 14 811 159 16 759 801
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+11.) 14 623 614 16 538 333
I.Indul6téke 10 642 326 10 791 147
1. Kibocsatott befektetési jegyek névérteke 68 347 705 57 682 235
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 57 705 380 46 891 088
Il. T8kevaltozas (t6kendvekmény) 3981 288 5747 186
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 1903912 1971 049
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 976 000 1 555 388
3. El6z6 év(ek) eredménye 750 161 1101 376
4. Uzleti év eredménye 351 215 1119373
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 183 271 216 871
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
II. RAvid lejaratu kotelezettségek 183 271 216 871

[ll. Kilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kilonbozete
H) Passziv id6beli elhatarolasok 4275 4 597
Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 14 811 159 16 759 801

Budapest, 2025. aprilis 30.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

VIG Lengyel Kotvény Befektetési Alap

2024. év
El6z6 év Targyév

eFt eFt

I. Pénzigyi miveletek bevételei 1322 824 1499 410
Il. Pénzligyi miveletek raforditasai 838 132 211 830
Ill. Egyéb bevételek 75 14
IV. Mlkddési kdltségek 126 514 142 970
V. Egyéb raforditdsok 7 038 25 250
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
351 215 1119 373

Targyévi eredmény (I.-IL.+11l.-IV.-V.-VI.)

Budapest, 2025. aprilis 30.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”
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VIG Lengyel Kotvény Befektetési Alap 2024.

I. Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon EMMA Emerging Markets Koétvény Alap Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a
Pénzlgyi Felligyelet E-IlI/110.518/2007. szamu hatarozataval vette nyilvantartasba. Az Alap
mikodését 2007. aprilis 26-an kezdte meg. Lajstromszama 1111-220.

A Pénziigyi Feliligyelet EN-III/EA-266/2009. sz. hatarozata alapjan (2010. februar 1.) az Alap neve
megvaltozott Aegon Kozép-Eurdpai Kotvény Befektetési Alapra, majd ezt kdvetéen a Pénzilgyi
Feligyelet KE-I11-50045/2011. sz. hatarozata alapjan (2011. november 17.) Aegon Lengyel Kotvény
Befektetési Alapra.

A Pénzigyi Fellugyelet H-KE-111-8/2023. szamu hatarozata alapjan 2023 februar 8-i hatéllyal az Alap
neve megvaltozott VIG Lengyel Kotvény Befektetési Alapra.

Az Alap az AEKBV (UCITS) iranyelvnek valé megfelelés miatt, az MNB H-KE-II1-682/2021 szamu
hatarozataval (2021 december 21.) atalakult.

Az Alap 2021. marcius 10-e 6ta az SFDR Rendelet 6-os cikke szerinti, az Alapkezelé az Alap
befektetési dontéshozatali folyamataiba integralta a fenntarthatésagi kockazatokat.

Az Alap kezeléset a VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezeld")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, UllGi ut 1., honlap: https://www.vigam.hu).

Az Alap az Uzleti évrél mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal
el6irt tagolas szerint.

Az Eves beszamolét alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviseldk neve, és
lakohelye (SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 adminisztracids vezérigazgatd-helyettese

Kadocsa Péter (2093 Budajend Arpad sétany 2.)
az Alapkezel6 elndk-vezérigazgatdja

A koényvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold Osszeallitasaért felelés
szemely neve, regisztracidos szama, anyja neve, szuletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Lencsés Andras
Regisztraciés szama: 183692
Anyja neve: Szalai Erzsébet
Sziletési helye: Budapest

Az éves beszamolét a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Fellgyelet allaspontjaval 6sszhangban
kdnyvvizsgald nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozo informaciok:

A megbizott kdnyvvizsgalé tarsasag: KPMG Hungaria Kft.
1134 Budapest, Vaci ut 31.
Cégjegyzékszam: 01 09 063183
Nyilvantartasba vételi szam: 000202

Az audital6 tarsasag munkatérsa: Fébo Laszld
Kamarai tagsagi szam: 006702

Kiegészité melléklet - A kézzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 2. oldal



VIG Lengyel Kotvény Befektetési Alap 2024.

Az alap bemutatasa

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyiik a befektetdk szamara a lengyel kétvénypiacot, és
viszonylag stabil, kozepes kockazatu befektetési formakent funkcionaljon, mar kozéptavon stabil
realhozamot nyujtva az Ugyfeleinknek anélkul, hogy fix id6re lekdtnék a pénziket.

Az Alap els6sorban zlotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a portféliokezelének van
némi tere mas kotvény tipusu befektetésekkel kiegésziteni a portfoliét. A legnagyobb hozam elérésére
torekszink a legkisebb kockazat vallalasa mellett. A befektetési dontések meghozataldhoz egyarant
hasznaljuk a fundamentalis elemzés, a technikai elemzés eszkoztarat, és mindenkor figyelembe
vesszlk a piacokon uralkodé befektetéi hangulatot. A portféliokezeld a makrogazdasagi varakozasok,
a varhatdé hozamgérbe, a goérbén varhatdé megtériilés, a piaci volatilitas alapjan alakitja ki a potencialis
befektetési lehet6ségeket, és kivalasztja azokat a befektietéseket, amelyek biztonsagosnak
mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizas
kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére torekszik. Az Alap a
szarmaztatott Ugyleteket elsésorban a deviza- és kamatkockazatok fedezésére kot, de a portfdlié
hatékony kialakitasa céljabol egyéb derivativ eszk6zOk alkalmazdsa is megengedett. A
devizakockazat fedezésére kotott szarmazékos ugyletek egyarant torténhetnek a céldevizara és az
alapdevizara is.

Az Alap eszkdzeinek legalabb 80%-at nem Magyarorszagon kibocsatott értékpapirokban tartja.
Szamviteli politika

Az eszk6zok és forrasok értékelésére a Szamviteli Térvény és a Kormanyrendelet tételes eldirasokat
tartalmaz, amelyekt6l nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkdzeit negyedévek végén a letétkezeld altal meghatarozott piaci
értékre kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkdzoket, valamint a
forgoeszkdzok kozott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sulyozott
tézsdei atlagarfolyamon, a tézsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott
értékpapirt a napi (zaro) arfolyamon kell a netté eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési médszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir
beszerzési értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott -
értékkilonbozete egylttes értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tékevaltozassal
(t6kendvekmeénnyel) szemben kell elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kozotti elszamolasok (kezelési kéltség felszamitasa, kezelési koltség
pénzigyi rendezése) a befektetési alap és az alapkezel§ konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastol
elkilonitetten - egyidejlileg konyvelenddk.

Szarmazékos lgyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos Ugyletek piaci értékét a
szarmazékos Ugyletek beértékelési kuldnbbzete soron kell elszamolni az értékelési kulénbdzet
tartalékaval szemben. A nyitott szarmazékos lgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kovetelések és forrasok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkozoket; a
sajat tékét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhatarolasokat.

A kulfdldi pénzértékre sz6lé kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és
devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal az MNB altal k6zzétett hivatalos devizaarfolyamnak

Kiegészité melléklet - A kézzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 3. oldal
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az értékelés napjan érvényes értékét kell alapul venni — kdnyv szerinti értékrél piaci értékre térténd
beértékelése szintén negyedévente végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikaban - indoklassal egyitt -
irasban rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkdzokre, forrasokra és az eredményre
gyakorolt szamszerisitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - A kézzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 4. oldal
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Il. Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2024.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkézokkel, az allomanyban lévd
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgbeszk6zok

A Kovetelések értéke a mérleg fordulonapjan 249 410 eFt, ami athiuzédo befektetésijegy
forgalmazasbdl és kamatkovetelésbél szarmazik.

adatok eFt-ban

Kovetelések 2023 2024 Valt. Valt.%

Athizédo befektetési jegy forgalmazas 185 146 249 410 64 264 35%
Kamatbdl szarmazo kdvetelés 38 949 0 -38 949 -100%
Osszesen: 224 095 249 410 25 315 11%

A forgoeszkdzok kdzott kimutatott értékpapirok értéke a kdvetkez8kbdl tevédik dssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2023 2024 Vilt. Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 13 285 907 13 895 344 609 437 5%
If:rtékpapl'rok értékelési kiilénbdzete kamatbol 233 696 239 241 5545 2%
Ertékpapirok értékelési killonbozete egyéb 712765| 1310574 597809 | 84%
piaci értékitéletbdl

Osszesen: 14 232 368 15 445 159 1212791 9%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci
értékének és értékelési kilonbdzetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési klldnbdzet 6sszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Térvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatoja altal meghatarozott értékelés
szerinti piaci érték kulénbdzetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO moddszerrel kerult
meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmazé értékelési kuldnbdzet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezd értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2024.12.31-ig id6ardnyosan szamitott kamatanak és az
allomanyban 1évd értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatéarozva.

Kiegészité melléklet - A kézzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 5. oldal
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2024.

A Pénzeszk6zok értéke 2024. december 31-én 1 059 053 eFt volt, amely a Letétkezel6nél vezetett

kévetkezd szamlakbdl és elkildnitett betétbdl tevddik

ossze:

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2023 2024 Valt. Valt.%

HUF 29 670 8 702 -20 968 -71%
TRY 5 5 0 0%
PLN 210 760 626 959 416 199 197%
EUR 33478 28 698 -4 780 -14%
UsD 51 244 10019 -41 225 -80%
Elkildnitett betétszamlak 0 384 670 384 670 n/a
Osszesen: 325157 | 1059053 733 896 226%

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Az Alapnak aktiv id6beli elhatarolasa 2024. év végén 606 eFt volt, ami kamat elhatarolasbdl adodott.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete

Az Alap eszkozei kozott szarmaztatott Ugyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési

kulénbozetének nettd értéke lathaté a D) soron.

adatok eFt-ban

tigylet kotésnap nylto_tt’ kotésAr lejarat | arfolyam | beértékelés
mennyiség
Deviza hatarid6 Eladas | 2024.11.07 | 205 000 000 | 93,728|2025.02.12| 96,3123 5 652,00
Deviza hatarid6é Eladas | 2024.12.12 46 000 | 4,08175|2025.01.22| 4,0996 | - 79,00
Osszesen: 5 573,00
E) Sajat téke
A Sajat toke valtozasa a kovetkezé:
adatok eFt-ban

Sajat toke 2023 2024 Valit. Valt.%
Indulétoke:
Forgalomban 1évd befektetési jegyek névértéke 10 642 326 |10 791 147 148 821 1%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 68 347 706 | 57 682 235 | -10 665 471 -16%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 57 705 380 | 46 891 088 | -10 814 292 -19%
Tékenévekmény:
Visszavasarolt bef. jegyek bevonasi értékkilénbdzete | 1903 912 | 1 971 049 67 137 4%
Ertékpapirok értékelési kiilénbdzetébél 976 000 | 1 555388 579 388 59%
El6z6 évek eredménybdl 750161 | 1101376 351 215 47%
Uzleti év eredményébél 351215| 1119373 768 158 | 219%
Osszesen: 14 623 614|116538333| 1914719 13%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2024-ben nem kerdlt sor.
Kiegészité melléklet - A kézzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 6. oldal
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2024.

G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értekének valtozasa a kdvetkezd:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2023 2024 Valt. Valt.%
VIG Mo. Bef. Alapkez. (alapkez. dij, mb.dij,

sikerdij, fé6forg. jut.) 7823 9 020 1197 15%
Vienna Life (Towarzystwo) (forg. jut.) 8 889 9 332 443 5%
Ugynéki dij 186 201 15 8%
Unicredit Bank Zrt. (letétkezeléi dij,forg jut) 8 13 5 63%
Erste Bank Zrt. (forg.jut.) 57 71 14 25%
Athiz6do befektetési jegy visszavaltas 139 636 197 162 57 526 41%
Concorde Zrt. (forg.jut.) 4 0 -4 -100%
KPMG Hungaria Kft. (audit dij) 0 1072 1072 n/a
PWC Kift. Kbnyvvizsgalati dij 1751 0 -1751 -100%
Egyéb kotelezettség 24 917 -24 917 -100%
Osszesen: 183 271 216 871 33 600 18%

H) Passziv id6beli elhatarolasok

A Passziv idobeli elhatarolasok Osszetevéi az (zleti évet terheld, de a mérleg fordulénapjat
kovetben kiszamlazasra és pénzligyi rendezésre kerll6 alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv iddbeli elhatarolasok 2023 2024 Valt. Valt.%
Kényvvizsgaldi dij 438 188 -250 -57%
Felugyeleti dij 1236 1439 203 16%
Letétkezelési és tranzakcios dij 836 914 78 9%
Befektetési alapok kilénadoja 1765 2 056 291 16%
Osszesen: 4275 4 597 322 8%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 16 759 801eFt volt.

Kiegészité melléklet - A kézzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 7. oldal
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2024.

lll. Kiegészitések az Eredménykimutatashoz

Az Alap targyévi eredménye 1 119 373 eFt nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2023 2024 Valt. Valt.%
Pénzintézettél kapott kamatok 18 219 27 038 8 819 48%
Kotvények ar- és arfolyamnyeresége 570 544 909 429 338 885 59%
Kotvények araban felhalmozott kamat -25 921 -115 624 -89 703 346%
Koétvények kapott kamata 423 031 611 056 188 025 44%
Részvények osztaléka 0 0 0 n/a
Diszkont papirok ar- és arfolyamnyeresége 16 690 15902 -788 -5%
Szarmazékos ugyletek nyeresége 219 021 22 238 -196 783 -90%
Devizas eszkozOk és kotelezettsegek 101 240 29371 -71 869 71%
teljesitésébdl szarmazd nyereség
Osszesen: 1322824 1499410 176 586 13%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak 6sszetevoéi:

adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasa 2023 2024 Valt. Valt.%
Kotvények ar- és arfolyamvesztesége 687 546 182 539 -505 007 -73%
Diszkont papirok ar- és arfolyamvesztesége 17 365 0 -17 365 -100%
Fizetendd kamatok 0 6 6 n/a
Fizetend® opcids dij 785 1201 416 53%
De.V|z,é’s e’sz"kozo’k és k’otelezetts,égek 3287 0 3287 -100%
teljesitésébdl szarmazd veszteség
Szarmazékos Ugyletek vesztesége 129 149 28 084 -101 065 -78%
Osszesen: 838 132 211 830 -626 302 -75%

Pénzligyi miveletek kodzott 1évd szarmazékos lgyletek évkozi realizalt eredménye 2024-ben
Osszesitve 5 846 e Ft veszteség volt, mely Ugylettipusonként az alabbiak szerint alakult:

adatok Ft-ban

Szarmazékos ugylet tipusok Nyereség Veszteség

Deviza hatarid6 zaras 16 324 2508
Hataridds pozicid napi elszamolas 104 723 115576
Futures zaras 221 9 030
Osszesen: 121 268 127 114
Kiegészité melléklet - A kézzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 8. oldal
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Mikodési koltségként a kovetkezd kerult kimutatasra:

adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2023 2024 Valt. Valt.%

Alapkezeldi dij 69 858 77 862 8 004 11%
Letétkezelbi dij 9441 10 764 1323 14%
Konyvvizsgaldi dij 2188 2094 -94 -4%
Keler dij 0 2 2 n/a
Felugyeleti dij 4 927 5535 608 12%
Tranzakciés dijak 345 544 199 58%
Bankkoltség 240 133 -107 -45%
Féforgalmazdi jutalék 7049 7908 859 12%
Forgalmazdi jutalék 31774 37 246 5472 17%
Ugynéki jutalék 692 882 190 27%
Osszesen: 126 514 142 970 16 456 13%

Az Alap 2024-ben 14 eFt kapott kartéritést mutatott ki Egyéb bevételként és 6 254 eFt fizetett
kartéritést, valamint 18 996 eFt kilonadét Egyéb raforditasként.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve t6éke megdvasara.

Kiegészité melléklet - A kézzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva”
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IV. Egyéb informaciok

Az Alap Portfolio jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan
kdzzétett napi nettd eszkbdzérték szamitasanak napjara, 2024.12.30-ra készilt.

A Mérlegbéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1évé adatok és a 2. szamu mellékletben talalhato
Portfoliojelentés 6sszehasonlithatdsagat a nyilvantartasbdl adédé eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartdasanak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelelésége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés
soraitdl, de természetesen a Sajat téke egyezésége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkez6k:

- Az alapra terhelt dijak eltérnek a két kalkulacidoban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartas szerint az utols6 hivatalosan kézzétett napi netté eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dijak kerlinek a kételezettségek kozé).

- A Kiegészitd melléklet tablai kozott talalhatdé “Kotelezettségek” tabla a kotelezettségeket
szallitonkénti felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen
6sszehasonlithaté.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
.Kotelezettségek” soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezet6 bankok utélagos ,visszakdnyvelései” miatt eltérhetnek, és
igy egyenlegik a Portfolidjelentésben a ,Kovetelések” és a ,Folydészamla” sorokon szerepelhet
megosztva.

- Az athuzodo befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,Kovetelések” és a
.Kotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,Kovetelések”
kozott.

A napi elszamolasu tgyletek miatt is keletkezhet — és a 2024-es év folyaman keletkezett is — eltéreés,
mivel a Portfélidjelentésben a mérlegfordulénapon mozgott tgyletek jelennek meg elszamold aron
beértékelve, viszont a Mérlegben és a Kiegészité melléklet tablaiban az dsszes nyitott szarmazékos
ugylet napi elszamolasaibdl adédé eredményt mutatjuk be.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletez6 1. sz. melléklet 2024. december 31-i
arfolyamon mutatja a papirokat, mig a netté eszkdzérték kalkulaciot tartalmazd 2. sz. melléklet az
utolsd6 olyan kereskedési napra 2024.12.30-ra készilt, melyre nettd6 eszkdzérték kalkulaciot
szamitottak.

Budapest, 2025. aprilis 30.

Kiegészité melléklet - A kézzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 10. oldal



Cash-flow kimutatas
VIG Lengyel Kétvény Befektetési Alap

2024. év

|Megnevezés 2023 2024
1|Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkul) +/- 351 215 1119 373
2|Elszamolt amortizacié + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kilonbozet +/- 0 0
5[Céltartalék képzés és felhasznalas kulonbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9[Forgdeszk6zok allomanyvaltozasa -/+ 931 068 -634 752
10|Rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 39415 33 600
11[{Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv id6ébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 -606
13[Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 55 323
|. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas 1321 752 517 939
14(Ingatlanok beszerzése - 0 0
15(Ingatlanok eladasa + 0 0
16(Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységbél szarmazé pénzeszkozvaltozas 0 0
20(Befektetési jegy kibocsatas + 14 039 317 -10 665 470
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - -15618 872 10881 428
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24[Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25[Hitel illetve kodlcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kdlcsOn uutan fizetett kamat - 0 0
lll. Pénziigyi miiveletekbdl szdrmazd pénzeszkdzvaltozas -1 579 555 215 958
IV. Pénzeszk6zOk valtozasa (+/-l. +/-ll. +/-lll. sorok) -257 804 733 896

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




1. szamu melléklet

Adatok Ft-ban

y . . . e s P o fi s AL At & Beértékelési Felhalmozott [ Felhalmozott kamat | Linearis amortizaciés Egyéb

Ertékpapir Devizanem Kibocsato Névérték Nyilvantartasi ar | Beértékelési ar kiilsnbézet kamat % tartalom arték (kamat srtékelési
BGOSK 07/03/25 1.25% Osszesen PLN Bank Gospodarstwa Krajowego 25 000 000 1971073997 2 365 778 063 394 704 066 0,6199 14 872 951 14 872 951 379 831 116
BGOSK 2027/04/27 1,875% 6sszesen PLN Bank Gospodarstwa Krajowego 10 000 000 774 424 120 898 989 378 124 565 258 1,274 12 226 578 12 226 578 112 338 680
BGOSK 2028/03/12 1,75% &sszesen PLN Bank Gospodarstwa Krajowego 5 000 000 306 323 000 434 430 278 128 107 278 1,4096 6 763 966 6 763 966 121 343 313
BGOSK 2030/06/05 2,125% 6sszesen PLN Bank Gospodarstwa Krajowego 14 000 000 1101 276 508 1120 368 367 19 091 860 1,2168 16 348 681 16 348 681 2743178
BGOSK 2033/07/21 2,25% &sszesen PLN Bank Gospodarstwa Krajowego 8 000 000 537 079 430 593 515 332 56 435 902 1,0048 7714 452 7714 452 48 721 450
BGOSK Float 06/12/31 ésszesen PLN Bank Gospodarstwa Krajowego 9 000 000 697 101 042 846 644 557 149 543 515 0,3269 2823533 2 823533 146 719 982
BNP 2.5 05/05/26 6sszesen HUF BNP Paribas Paris 250 000 000 250 000 000 214 084 500 35915 500 1,6438 4 109 500 4109 500 40 025 000
POLGB 2028/07/25 7,5% 6sszesen PLN Lengyel Allam 9 500 000 873 762 258 1001 756 885 127 994 627 3,2671 29 786 641 29 786 641 98 207 987
POLGB 2029/04/25 5,75% 0sszesen PLN Lengyel Allam 5 000 000 444 098 096 502 932 704 58 834 608 3,9384 18 898 412 18 898 412 39 936 196
POLGB 2029/07/25 4,75% 0sszesen PLN Lengyel Allam 39 000 000 3 465 386 377 3700 955 218 235 568 841 2,0692 77 446 638 77 446 638 158 122 203
POLGB 2032/04/25 1,75% 0sszesen PLN Lengyel Allam 26 100 000 1716 199 426 1946 057 453 229 858 026 1,1986 30022 737 30022 737 199 835 290
POLGB 2033/10/25 6% 6sszesen PLN Lengyel Allam 5 000 000 460 955 797 489 621 665 28 665 868 1,1014 5 285 068 5285 068 23 380 801
POLGB 2034/10/25/34 5% 0sszesen PLN Lengyel Allam 14 500 000 1284 891 707 1313 523 252 28 631 544 0,9178 12 771 784 12771 784 15 859 761
UKRAIN 1 3/4 02/01/29 6sszesen USD Ukran allam 59 808 12 772 353 16 501 440 3729 087 0,7243 170 503 170 503 3558 584
[Kamatoz6 papirok 6sszesen: 420 159 808 13 895 344 111 15 445 159 094 1549 814 983 239 241 445 239241445 | 1310573538

"A kbzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”




Portfolio6 jelentés

értékpapiralapra
Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

VIG Lengyel Kétvény
Befektetési Alap, 1111-220

Alapkezel6 neve:

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszig Zrt.

Letétkezeld neve:

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Alapdeviza: HUF
NEE szamités tipusa: T nap
Targynap: 2024.12.30 0:00
Sajat toke: 16 578 549 795 HUF
Sorozatok
. 1 jegyre juté p v
sorozat deviza NEE darabszam érték
A HUF 2,019048 97 354 736] 196 563 885 HUF|
| PLN 1,273942 92 413 763| 117 729 774 PLN
P PLN 1,100538 47 727 333] 52 525 744 PLN

A targynapi nett6 eszkozérték

meghatarozasa:

1 ] ] | 0,00%

2. szamu melléklet

Atmend befektetési jegy visszavaltas 79 213 653 26,39%
Egyéb kotelezettség 7417 028 2,47%
Tranzakcios dij 103 771 0,03%
Konyvvizsgaloi dij 2 037 528 0,68%
Vezetd forgalmazo dija 2044 215 0,68%
PSZAF djj 1422878 0,47%
Letétkezel6i dij 1095 262 0,36%
Vagyonkezel6i dij 9 899 493 3,30%
Sikerdij 0,00%
Tranzakcios (lk.) dij 38 700 0,01%
Befektetési jegy visszavaltas 196 846 809 65,59%

- |Koteleettségbssz: | 300119337 100,00%)

szamla deviza egyenleg érték %

Lengyel Kotvény Alap Befszamla - Unicredit HUF 9 640 264,27 9 640 264 0,06%,
Lengyel Kotvény Alap EUR szamla - Unicredit EUR 17 746,74 7297992 0,04%
Lengyel Kotvény Alap PLN szamla - Unicredit PLN 7 256 373,03 698 208 213 4,14%
Lengyel Kotvény Alap HUF- OTP HUF 3 3 0,00%
Lengyel Kotvény Alap USD szamla - Unicredit Usb 468 184 448 0,00%,
Lengyel Kotvény Alap TRY szamla - Unicredit TRY 412,07 4 603 0,00%
Lengyel Kotvény Alap RON szamla - Unicredit RON 0,21 17 0,00%
Lengyel Kotvény Alap - 6vadéki EUR Rafi EUR 52 232,34 21 479 505 0,13%
Lengyel Kotvény Alap - 6vadéki USD Rafi USD 24 985,80 9 847 403 0,06%
Bankszamlak kamata 5 618 606 0,03%
Atmend befektetési jegy jegyzés 77 029 315 0,46%
Egyéb kovetelés 140 436 0,00%
Befektetési jegy jegyzés 176 198 570 1,04%
11/3.1. Max 3 ho lekotésii: 386 319 077 2,29%)
PLN betét 2024.12.18 - 2024.12.31 Erste Bank Hun 13 nap 386 319 077 2,29%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésii: %
11/4.1. A]lamngpirok: 8 993 487 432 53,28%)
11/4.1.1. Kotvények: %
11/4.1.2. Kincstarjegyek: %
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok: 8 993 487 432 53,28%
POLGB 2028/07/25 7,5% PL0000115192 PLN 9 500 000 1004 179 054 5,95%
POLGB 2029/04/25 5,75% PL0000105391 PLN 5 000 000 504 166 821 2,99%
POLGB 2029/07/25 4,75% PL0000116760 PLN 39 000 000 3710 108 300 21,98%
POLGB 2032/04/25 1,75% PL0000113783 PLN 26 100 000 1951 006 350 11,56%
POLGB 2033/10/25 6% PL0000115291 PLN 5 000 000 490 817 739 2,91%
POLGB 2034/10/25/34 5% PL0000116851 PLN 14 500 000 1316 753 813 7,80%
UKRAIN 1 3/4 02/01/29 X$2895055981 UsD 59 808 16 455 355 0,10%




2. szamu melléklet

11/4.2. Ga?c'lalkodm ¢és egy¢éb hitelviszonyt 6489 667 818 38,44%
|megtestesitd ép.:

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.2.2. Tézsdén kiviili: %
11/4.2.3. Kiilfoldi kotvények: 6 489 667 818 38,44%
BGOSK 07/03/25 1.25% PL0000500286 PLN 25 000 000 2371856 677 14,05%
BGOSK 2027/04/27 1,875% PL0000500260 PLN 10 000 000 901 281 194 5,34%
BGOSK 2028/03/12 1,75% PL0000500310 PLN 5 000 000 435 538 868 2,58%
BGOSK 2030/06/05 2,125% PL0000500278 PLN 14 000 000 1123208 775 6,65%
BGOSK 2033/07/21 2,25% PL0000500294 PLN 8 000 000 595 013 703 3,52%
BGOSK Float 06/12/31 PL0000500328 PLN 9 000 000 848 701 101 5,03%
BNP 2.5 05/05/26 FR0014003CH9 HUF 250 000 000 214 067 500 1,27%
11/4.3. Részvények: %)
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények: %
11/4.3.3. Tbézsdén kiviili: %
11/4.4. Jelzaloglevelek: %)
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.4.2. Tzsdén kiviili: %
11/4.5. Befektetési jegyek: %
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.5.2. Tézsdén kiviili: %
11/4.6. Karpotlasi jegy: 0 0%
11/6.1. Szarmaztatott igyletek: 5573 323 0,03%
11/6.1.1. Futures: %,
11/6.1.2. Forward: 5573 323 0,03%
HUF/PLN 25.02.12 Forward Eladas 205 000 000 5 652 329 0,03%
USD/PLN 25.01.22 Forward Eladés 46 000 -79 006 0,00%

11/6.1.3. Oici(): %

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgilattal ni k alatimasztva."
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VIG Lengyel Kétvény Befektetési Alap 2024.

Gazdasagi kornyezet

Globalis gazdasagi kornyezet

Makrégazdasagi szempontbdl a 2024-es év legfontosabb fejleménye a dezinflacié folytatdédasa volt. Az
inflaciés rata mérséklédése az Egyesiilt Allamokban és az Euro-dvezetben is relative feszes
munkaerdpiac mellett ment végbe. Végig nyitott kérdés volt, hogy a munkaerdpiac feszessége a
szolgaltatasok draguldsan keresztil mikor akasztja meg a kedvezd iranyu inflaciés folyamatot. A
tékepiacok ennek megfeleléen jelentds kilengéssel reagaltak az aktualis varakozasokhoz képest
meglepetést okozo inflaciés vagy munkaerdpiaci statisztikak publikalasakor.

Grafikon: Inflaciés statisztikak az Egyesult Allamokban
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Forras: Bloomberg

Az inflacio mérséklédése lehetévé tette a f6bb jegybankok szamara a kamatvagasi ciklus elinditasat. A
Federal Reserve els6é kamatcsdkkentésére 2024 augusztusaban kerllt sor, amikor is a korabbi évek
munkaerdpiaci statisztikait az éves rendes fellilvizsgalat keretében jelentésen lefelé modositotta az ezért
felelds hivatal, ami igy felvetette annak lehetéségét, hogy az amerikai jegybank szerepét betdlté Federal
Reserve valéjaban tul szigoru monetaris politikat tart fenn. A FED 50 bazispontos kamatvagas mellett
dontott, ami az év masodik felében napvilagot latott munkaerdpiaci adatok fényében most mar kicsit
panikszer( reakcidénak tlnik. Az elsé nagyobb vagast aztan 25 bazispontos kamatcstkkentések kdévették,
igy az irdnyadd kamatlab az év eleji 5,5%-rél az év végére 4,5%-ra csdkkent.

Az Eurépai Koézponti Bank (EKB) pedig mar janiusban 25 béazisponttal csokkentette a kamatlabakat a
varakozasoknak megfeleléen. Az eurdpai inflacié fokozatosan hilt, noha még mindig a jegybanki cél folott
volt. A kamatcsdkkentés els6sorban a gyenge gazdasagi aktivitdsra adott valasz volt, ami 2022 o6ta
folyamatosan alul multa a varakozasokat. Az iranyadd kamatlab az év eleji 4,5%-r6l az év végére 2,9%-ra
csokkent.

Uzleti jelentés - "A kdzzétett adatok kdnyvvizsgélattal nincsenek alatamasztva” 2.



VIG Lengyel Kétvény Befektetési Alap 2024.

Az Egyesiilt Allamokban megfigyelt kedvezd inflaciés dinamika, és robosztus névekedés kombinacidja a
dollar jelentés er6sd6déséhez vezetett a 2024-ben a f6bb devizdkhoz képest. Az EUR/USD
keresztarfolyam az év eleji 1,11-es értékrdl december végére 1,03 kérnyékére er6sddott.

A 2024-es év masik fontos mozzanata a fejlett orszagokban a politikai aréna Ujrarendezédése volt. A
junius 9-én megtartott eurdpai parlamenti valasztasok a populista partok elére térését hozta.
Franciaorszagban Macron elndk ennek hatasara feloszlatta a Nemzetgydilést és elérehozott valasztasokat
irt ki. Politikai hazardjatékat nem értékelték a piacok, a francia részvényekben és allampapirokban
egyarant jelentds eladasi hullam bontakozott ki.

A migracio ellenes politikai formaciok el6retorése folytatédott a masodik félévben is, aminek egyfajta
betetézése volt Donald Trump november 6-i valasztasi gy6zelme az Egyesiilt Allamokban.

2024-ben tovabb folytatédott az orosz-ukran konfliktus, amiben egyik félnek sem siker(lt érdemi fordulatot
kikényszeritenie. A palesztin-izraeli habori Gaza utan atterjedt Dél-Libanonra is, de mindkét térségben az
irani érdekek mentén miikddé paramilitaris szervezetek jottek ki rosszabbul a konfliktusbol. 2024 folyaman

Osszességében talan Iran kozel-keleti pozicidjanak meggyengilése volt tapasztalhato. Tékepiaci
szempontbdl ennek folyomanya a relative stabil olaj ar volt, ami hozzajarult az inflacié csdkkenéséhez.

A csokkené inflacid, ennek nyoman a fébb jegybankok kamatvagasa mindig jo hir a részvénypiacoknak,
kildndsen akkor, ha ez nem egy jelentés gazdasagi visszaesés nyoman kovetkezik be. 2024 szerencsére
nem ez volt a helyzet, az amerikai gazdasag pedig kimondottan jol teljesitett. Ekdzben az eurdpai
feldolgozoipar recesszidba kerllt ugyan, de a tdrizmus és vendéglatas felpérgése segitette a szolgaltatd
szektort névekedésén keresztll a gazdasagokat. A részvénypiacok kedvencei 2024-ben a mesterséges
intelligencia fejlesztésével kapcsolatba hozhatdé cégek voltak, azon bellil is els6sorban a chip-gyartdk
(Nvidia, Broadcom, Arm Holdings) az Al-t online megoldasaikba beépité ugynevezett ,super scaler” cégek
(Meta, Google, Amazon) vagy pedig az Al infrastrukturat, adatkézpontokat kiépit6, energiaval ellatd
vallalatok (Constellation Energy, Schneider Electric) .

Uzleti jelentés - "A kdzzétett adatok kdnyvvizsgélattal nincsenek alatamasztva” 3.
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Abra: Fébb eszkozosztalyok hozama forintban, 2024-ben
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Hazai gazdasagi kornyezet

A magyar gazdasag 2024 harmadik negyedévét még technikai recesszioban toltétte (a masodik és a
harmadik negyedévben is csdkkent a gazdasagi aktivitds), a negyedik negyedévben mar ismét 0,5%-kal
élénkiilt a hazai gazdasag. igy 2024 egészét tekintve 0,6% GDP béviilésrél szamolt be a KSH, ami jéval
elmarad a kordbban vart 2-3%-os bévilési Utemtél. Az ipari gyenge teljesitménye a negyedik
negyedévben is folytatddott, az eurdpai feldolgozdipar gyengélkedése tovabbra is rontotta a hazai
termelést.

A kormany 2024-re eredetileg 2,9%-o0s é&llamhaztartasi hianyt tervezett, de a hianycélt mar az elsd
negyedévben 4,5%-ra kellett modositani. A tavalyi tényleges deficit végul 4,9% lett, ami a megemelt
hianycél elvétését jelenti, de a javulas igy is szamottevd a 2023-as 6,7%-0s hidnyhoz képest. 2024-ben
jelentésen megugrottak a kamatkiadasok, féként az inflaciohoz koététt kuponfizetések miatt, de a bevételi
oldal sem tudta teljesiteni a célokat, mivel a hazai fogyasztas visszaesése az afa-bevételekre is nyomast
gyakorolt.

Az el6z6 évek kétszamjegyl inflacids sokkja utan 2024 a dezinflacid éve lett, az év egészét tekintve
atlagosan 3,7%-os aremelkedés volt megdfigyelhetd. A negyedik negyedév azonban ismét élénkulést
mutatott: decemberben ismét 4,6%-ra gyorsult a dragulasi uUtem, amihez hozzajarult az eléz6 év
alacsonyabb bazisa, mikdzben a forint gyengulése mellett az izemanyagok és az élelmiszer is Ujbdl
dragulni kezdett. A decemberi inflaci6 a jegybanki toleranciasav felett talalhato, és 2025 elsé
negyedévében varhatéan fennmarad az inflaciés nyomas, igy a kdvetkezd honapokban varhatéan nem
fog kamatot cstkkenteni a Magyar Nemzeti Bank. 2024-ben igy is jelent6s kamatvagas ment végbe
Magyarorszagon, az év eleji 10,75%-rél 6,5%-ig csOkkent a jegybanki alapkamat.

A hazai koétvénypiaci hozamok 2024-ben vegyes mozgast mutattak: a révidebb futamidejl
kétvényhozamok jelentds csokkenést mutattak az MNB kamatvagasaival parhuzamosan, mikézben a
kOzepes és hosszabb lejaratu koétvények hozamszintje 50-80 bazispontos emelkedést mutatott. Ennek
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kdszbénhetben a koétvénypiaci teljesitményt mér6 MAX index 2024-ben 3,7%-o0s emelkedéssel zart. A
hazai részvénypiac teljesitményét reprezentalé6 BUX index kiemelkedd, 31%-0s emelkedéssel zarta a
2024-es évet.

Az Alap fébb jellemzéi

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyik a befektetbk szamara a lengyel koétvénypiacot, és
viszonylag stabil, kézepes kockazatu befektetési formakent funkcionaljon, mar koézéptavon stabil
realhozamot nyujtva az Ugyfeleinknek anélkil, hogy fix id6re lekdtnék a pénziket.

Az Alap befektetési politikdjaba, jogszabalyi valtozasok miatt a kdvetkezé mddositas kerult be: Az Alap
eszkbzeinek legalabb 80%-at kilféldi eszk6zokbe fekteti.

Az Alap befektetési politikdjaval 6sszhangban donté tébbségében =zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektetett. A varhaté hozam noévelésének érdekében ezt egészitette ki a jellemzéen
eurdéban, dollarban vagy forintban kibocsatott allampapirok, vallalati kétvények, jelzaloglevelek vasarlasa.
Az Alap Osszetételében tortént valtozasokat a kilonb6z8 piaci lehetéségek kiaknazasa, valamint a
folyamatos t6kemozgasok indokoltak.

LetétkezelS: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezetd forgalmazo: VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.

Az Alap 2024-es zar6 nettd eszkdzérteke 196,56 millié forint (,A” sorozat), 117,73 millié PLN (,I” sorozat)
és 52,53 millié PLN (,P” sorozat) volt.

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg forduldnapja és a mérlegkészités idépontja k6zott a mérlegre, illetve az eredményre I1ényeges
befolyasu esemény nem tortént.

A vallalkozas folytatasanak elve érvényesiil.

Budapest, 2025. aprilis 30.
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