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MERLEG

VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap

2024. év
El6z6 év Targyév

Eszk6zok e Ft e Ft

A) Befektetett eszk6z6k 0 -

|.Ertékpapirok 0 -
1.Ertékpapirok 0 -
2.Ertékpapirok értékkiilénbozete 0 -

a. kamatokbol, osztalékokbdl 0 -

b. egyéb 0 -
B)Forgoeszk6zok (1.+11.+l11.) 23968 220] 28 754 962,00
I. Kbvetelések 30 843 269 225,00
1. Kbvetelések 30 843 269 225,00

2. Kovetelések értékvesztése(-) 0 -

3. Kulféldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kuldnbdzete 0 -

4. Forintkbvetelések értékelési kilénbdzete 0 -

1. Ertékpapirok 22 540 885 25957 989,00
1. Ertékpapirok 21008 945 20022 832,00
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 1531940 5935 157,00

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 29 790 1 849,00

b.) egyéb 1502 150 5 933 308,00
I1l. Pénzeszk6zok 1 396 492 2 527 748,00

1. Pénzeszkdzok 1396 492 2 527 748,00

2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 -
C) Aktiv id6beli elhataroldsok 0 -

1. Aktiv id8beli elhatarolas 0 -

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 -

D) Szarmaztatott tgyletek értékelési kulonbozete 124 2241- 177 858,00

Eszk6zok 6sszesen (A+B+C+D) 24 092 444] 28 577 104,00

Forrasok eFt eFt

E) Sajat téke (I.+11.) 23863 373] 28471 520,00

I.Indulétéke 15 461 584 14 032 382,00

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 41 393 059 25 163 168,00
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 25931 475 11 130 786,00
Il. T6kevéltozas (t6kendvekmény) 8401788 14 439 138,00
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 2511293 1689 271,00
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 1656 164 5 757 300,00
3. El6z6 év(ek) eredménye 6 005 088 4 234 331,00
4. Uzleti év eredménye -1770 757 2 758 236,00

F) Céltartaléekok 0 -

G) Koételezettségek (1.+11.) 221 958 98 434,00

I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 -

Il. Révid lejaratu kotelezettsegek 221 958 98 434,00

Il. Kalfoldi pénzértékre szolo kételezettség_;ek értékelési kilonbozete 0 -

H) Passziv id6beli elhatarolasok 7114 7 150,00

Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 24 092 444] 28 577 104,00

Budapest, 2025. aprilis 30.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”




EREDMENYKIMUTATAS

VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap

2024. év
El6z6 év Targyév

eFt eFt
|. Pénzlgyi miveletek bevételei 2 332 980 4 206 315
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 3723 098 1102 629
lll. Egyéb bevételek 765 387
V. MUkoddési koltségek 368 064 332 821
V. Egyéb raforditasok 13 340 13 016
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-Il.+lIl.-IV.-V.-VLI.) -1 770 757 2758 236

Budapest, 2025. aprilis 30.

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



VIG MegaTrend Részvény Befektetési
Alapok Alapja
- Kiegészitdé melléklet —
2024. évi Eves beszamoléhoz




VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja 2024.

I. Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Climate Change Részvény Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénzigyi
Fellgyelet E-111/110.532-1/2007. szamu hatarozataval vette nyilvantartasba. Az Alap mikddését 2007.
julius 9-én kezdte meg. Lajstromszama 1111-233.

Az Alap az MNB H-KE-I11-380/2018. szdmu hatarozataval (2018. augusztus 21.), 2018. oktéber 1-jével
atalakult. Az Alap elnevezése a fentiek kdvetkeztében Aegon Climate Change Részvény Befektetési
Alaprél MegaTrend Részvény Befektetési Alapok alapjara valtozott.

A Pénzigyi Felligyelet H-KE-111-394/2022 sz. hatarozata alapjan az Alap neve megvaltozott VIG
MegaTrend Részvény Befektetési Alapra.

Az Alap 2021. januar 1. 6ta megfelel az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag sikerdij ajanlasanak (ESMA
34-39-992).

Az Alap az AEKBV (UCITS) iranyelvnek valé megfelelés miatt, az MNB H-KE-111-394/2022 szamu
hatarozataval (2022 szeptember 13-an.) atalakult.

Az Alap kezelését a VIG Befektetési Alapkezel§ Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel§") végzi (Székhely:
1091 Budapest, Ull6i at 1., honlap: http://www.vigam.hu/).

Az Alap az Uzleti évrol mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal
el6irt tagolas szerint.

Az Eves beszamolét alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviselék neve, és
lakéhelye (SzTv. 89 (4) d.pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 adminisztraciés vezérigazgato-helyettese

Kadocsa Péter (2093 Budajend, Arpad sétany 2.)
az Alapkezel6 elndk-vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold Osszeallitasaért felelés
személy neve, regisztraciés szama, anyja neve, szlletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Lencsés Andras
Regisztraciés szama: 183692
Anyja neve: Szalai Erzsébet
Sziiletési helye: Budapest

Az éves beszamoldét a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Fellgyelet allaspontjaval 6sszhangban
koényvvizsgalé nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozo informaciok:

A megbizott kdnyvvizsgal6 tarsasag: KPMG Hungaria Kft.
1134 Budapest, Vaci ut 31.
Cégjegyzékszam: 01 09 063183
Nyilvantartasba vételi szam: 000202

Az auditalo tarsasag munkatarsa: Leposa Csilla
Kamarai tagsagi szam: 005299

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 2. oldal



VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja 2024.

Az alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon tulnyuld, globalis megatrendekbdl profitalni tudjon. llyen
trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6regedd tarsadalom, fejl6dé piacok), a sz(ikds eréforrasok
kovetkeztében kialakuld hatékonysag ndévekedés (megujuld eréforrasok, energia hatékonysag), az
urbanizacid, vagy akar a technoldgiai ujitasok, innovacio. A célok megvaldsulasat az Alap alapvetden
részvény-tipusi eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-eken,
részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztil. A megatrendek olyan
hosszu tavu valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi, gazdasagi kérnyezetiinket. Az Alap
olyan vallalatok részvényeinek profitndvekedésbdl kivan részesedni, melyek ezen folyamatok
nyertesei lehetnek. A megatrendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az
egész vilagot érintd hosszu tavu folyamatok. Ebbdl kifolydlag az Alap foldrajzi specifikaciéval nem
rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tavu ndvekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentdés részvénypiaci
kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallalé befektetéknek
ajanljuk. Az Alap eszkozeit euréban tartja nyilvan. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet,
ahol a koltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig térekszik ra, hogy a mogoéttes kollektiv befektetési
instrumentumok atlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot. Az Alap foldrajzi specifikacioval, igy
jellemzé devizadsszetétellel sem rendelkezik. Az Alap céldevizaja ezért megegyezik a referenciaindex
elszamolasi devizajaval (USD). Az Alap stratégiajabdl addéddéan szamos devizaban denominalt
eszkozbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés
devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A
vagyonkezel® diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatdl eltérd
devizaban denominalt poziciok devizakockazatat fedezeti lgyletek kotésével csokkenteni kivanja-e.
Emellett az Alap portfélidjanak hatékony kialakitasa céljabol hataridés részvény és index Ugyletek
alkalmazasa is megengedett.

Szamviteli politika

Az eszk6zok és forrasok értékelésére a Szamviteli Térvény és a Kormanyrendelet tételes elbirasokat
tartalmaz, amelyektdl nem térlnk el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkdzeit negyedévek végén a letétkezels altal meghatarozott piaci
ertékre kell beértékelni.

Ev kdzben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkdzoket, valamint a
forgdeszk6zok kozott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzdk, azt a forgalommal sulyozott
tézsdei atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott
értékpapirt a napi (zard) arfolyamon kell a nettdé eszkdzérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési mdédszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir
beszerzési értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott -
ertékkllonbbzete egylttes értékének kilonbozetét az értékkllonbozettel és a tbkevaltozassal
(tékendvekménnyel) szemben kell elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kozotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési kodltség
pénzugyi rendezése) a befektetési alap és az alapkezel konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastol
elkulénitetten - egyidejlleg konyvelendék.

Szarmazékos Ugyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos Ugyletek piaci értékét a
szarmazékos Ugyletek beértékelési kilonbdzete soron kell elszamolni az értékelési kuldnbdzet
tartalékaval szemben. A nyitott szdrmazékos Ugyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.
Kovetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kdveteléseket; a pénzeszkdzoket; a
sajat tokét; a céltartalékot; a kdtelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhatarolasokat.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 3. oldal
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A kulféldi pénzértékre szolo kdvetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és
devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal az MNB altal kdzzétett hivatalos devizaarfolyamnak
az értékelés napjan érvényes értékét kell alapul venni — kdnyv szerinti értékrél piaci értékre torténd
beértékelése szintén negyedévente végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikaban - indoklassal egyiitt -
irasban rdégziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkdzdkre, forrasokra és az eredményre
gyakorolt szamszerisitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 4. oldal
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Il. Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2024.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszk6zokkel, az allomanyban lévé
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tértént.

B) Forgoeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg fordulonapjan 269 225 eFt, volt ami az alabbi tablazatban lathaté:
adatok eFt-ban

Kovetelések 2023 2024 Valit. Valt.%
Osztalékkovetelés 3939 5642 1703 43%
Napi elszamolasu szarm Ugyletek 0 160 910 160 910 0%
Athuzodé befektetési jegy forgalmazas 26 904 102 673 75769 282%
Osszesen: 30 843 269 225 238 382 773%

A forgdeszk6zok kdzott kimutatott értékpapirok értéke a kovetkezkbdl tevédik dssze:
adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2023 2024 Valt. Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 21 008 945 | 20 022 832 -986 113 | -5%
Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete kamatbdl 29790 1849 27941 0%
Ertékpapirok értékelési killdnbozete piaci értékitéletbdl | 1502 150 | 5933 308 | 4 431 158 | 295%
Ertékpapirok dsszesen: 22 540 885|25957989| 3417104 | 15%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg forduldnapjan kimutatott piaci
értékének és értékelési kilonbdzetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési kilonbdzet 6sszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatoja altal meghatarozott értékelés
szerinti piaci érték kulénbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok koényv szerinti kivezetési értéke a FIFO modszerrel Kkertlt
meghatérozasra.

A kamatokbdl szarmazé értékelési kuldonbdzet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezd értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2024.12.31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az
allomanyban lévd értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

Kiegészitd melléklet - "A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 5. oldal
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2024.

A Pénzeszkozok értéke 2024. december 31-én 2 527 748 eFt volt.

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2023 2024 Valit. Valt. %
EUR 30 527 185 892 155 365 509%
RON 8 9 1 12%
ZAR 65 73 8 12%
CHF 1565 1674 109 7%
CZK 2130 76 607 74 477 3497%
usD 1300134 1064 760 -235 374 -18%
PLN 2232 52 976 50 744 2274%
CAD 1155 1210 55 5%
GBP 1207 7217 6010 498%
HUF 20 329 1120089 1099 760 5410%
JPY 36 289 16 372 19917 -55%
NOK 851 869 18 2%
Osszesen: 1 396 492 2 527 748 1131 256 81%

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Az Alapnak aktiv id6beli elhatarolasa 2024. év végén nem volt.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési klilonbozete

Az Alap eszkozei kozott 2007-t61 szarmaztatott ligyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési
kulénbozetének nettd értéke a D) soron lathatd. Az alapnak év-végén -177 858 eFt szarmazékos

ugylete volt.

adatok Ft-ban
ugylet kotésnap | nyitott mennyiség kotésAr lejarat arfolyam HUF
Deviza hataridé
Vétel 2024.11.21 12 842 000 23,981193 | 2025.02.14 24,14 |- 1 364,00
Deviza hataridé
Vétel 2024.12.03 5102 000 23,931615|2025.03.14 24,13 |- 683,00
Deviza hataridé
Vétel 2024.12.13 4 233 000 23,694 | 2025.06.16 24,10 |- 1171,00
Deviza hataridé
Vétel 2024.12.13 2571000 23,7036 | 2025.06.16 24,10 |- 694,00
Deviza hataridé
Vétel 2024.12.13 43 398 000 23,704176 | 2025.06.16 24,10 |- 11 693,00
Futures Vétel |2024.12.17 12 |22 412,017857 | 2025.03.21 21226,50 |- 111 989,00
Futures Vétel |2024.12.17 8 6 155,15|2025.03.21 5935,75|- 3454200
Futures Vétel |2024.12.23 6 21 559,375 |2025.03.21 21226,50|- 15722,00
Osszesen: - 177 858,00
Kiegészité melléklet - "A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 6. oldal
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2024.

E) Sajat téke

A Sajat toke valtozasa a kdvetkezb:

adatok eFt-ban

Sajat toke 2023 2024 Valt. | Valt.%
Indulétéke:
Forgalomban Iév6 befektetési jegyek névértéke | 15461 584 | 14 032 382 -1429 202 -9%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 41393 059 |25 163 168 | -16 229 891 -39%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 25931475]/11130786| -14800689| -57%
Tékenovekmény:
Visszavasarolt befjegyek értékkilénbozetébdl 2511294 | 1689271 -822023| -33%
Ertékelési kiildnbozetébél 1656 164 | 5757 300 4101136 248%
El6z8 évek eredménybél 6 005088 | 4234 331 1770757 -29%
Uzleti év eredményébél -1 770757 | 2758236 4528993 | -256%
Osszesen: 23 863 373 | 28 471 520 4 608 147 19%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2024-ben nem keriilt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értékének valtozasa a kovetkezd:

adatok eFt-ban
Kotelezettségek 2023 2024 Valt. Valt.%
VIG Bef. Alapkez. Zrt. (alapkez. dij, bizo. dij, forg.
jut., index hasznalati dij) 23 338 24 107 769 3%
Alfa Biztosité (forg jut., Ggynoki jut.) 8701 9 541 840 10%
Unicredit (forg jut,) 881 1153 272 31%
Aegon Towarzystwo (forgalmazasi jutalék) 3767 2946 -821 -22%
CIB Bank Zrt. (forg.jut.) 671 929 258 39%
Concorde Zrt. (forg. jut.) 1483 1324 -159 -11%
Raiffeisen Bank Zrt. (forg. jut.) 2828 1574 -1254 -44%
OTP (forg. jut.) 371 3 686 -25 -1%
MKB (forg .jut.) 2 349 0 -2349| -100%
Erste (forg. jut.) 150 145 -5 -3%
Takarékbank/MBH Bank (forg jut.) 0 2043 2043 0%
Union (forg jut) 78 107 29 0%
PWC Konyvvizsgald Kft. (audit dij) 3517 1762 -1 755 0%
Athuzodo szarm ligyletbd! eredd kotelezettség 136 927 30508, -106419 -78%
Befektetési jegy forgalmazasabdl szarmazo atsorolas 33 557 18 609 -14 948 -45%
Osszesen: 221 958 98434 | -123 524 -56%
Kiegészitd melléklet - "A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 7. oldal



VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja

2024.

H) Passziv id6beli elhatarolasok

A Passziv idbébeli elhatarolasok Osszetevdi az Uzleti évet terheld, de a mérleg fordulénapjat
kdvetden kiszamlazasra és pénzlgyi rendezésre keruld alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6ébeli elhatarolasok 2023 2024 Valt. Valt.%
Konyvvizsgaldi dij 879 26 -853 -97%
Felugyeleti dij 2067 2359 292 14%
AEGON Romania - forgalmazasi 0 6 6 0%
Asirom Romania - forgalmazasi 0 18 18 0%
Erste Podgorica - forgalmazési 0 23 23 0%
Letétkezelési dij 1214 1348 134 11%
Kilénadd 2954 3370 416 14%
Osszesen: 7114 7 150 36 0%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 28 577 104 eFt.

Kiegészitd melléklet - "A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 8. oldal
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lll. Kiegészitések az Eredménykimutatashoz

Az Alap targyévi eredménye 2 758 236 eFt nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2023 2024 Valt. Valt.%
Pénzintézett6l kapott kamatok 27 921 4 478 -23 443 -84%
Diszkont papirok arfolyamnyeresége 35635 454 527 418 892 0%
Devizas eszkdzok és kotelezettségek
pénzlgyi rendezésének afrolyamnyeresége 1 139 561 139 560 0%
Részvények ar- és arfolyamnyeresége 1383396| 2607565| 1224169 88%
Szarmazékos ugyletek arfolyamnyeresége 770 644 902 967 132 323 17%
Kapott osztalék 115 383 97 217 -18 166 -16%
Osszesen: 2 332980 4206 315 1873 335 80%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak 6sszetevéi:

adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2023 2024 Valt. Valt.%
Részveny, bef. jegy, warrant ar- és
arfolyamvesztesége 3423132 890429| -2532703 -74%
Szarmazékos ugyletek arfolyamvesztesége 59 007 146 347 87 340 148%
Diszkont papirok arfolyamnyeresége 1243 64 760 63 517 0%
Devizas eszkdzok és kotelezettségek
pénzlgyi rendezésének afrolyamvesztesége 236 474 0 236 474 -100%
Opcids dijak 1124 813 -311 -28%
Fizetend6 kamatok 2118 280 -1 838 -87%
Osszesen: 3723098 1102629 | -2620 469 -70%

Pénzigyi miveletek kozott 1év6 szarmazékos ligyletek évkozi realizalt eredménye

Osszesitve 756 620 eFt nyereség volt.

adatok e Ft-ban

Szarmazékos ligylet tipusok Nyereség Veszteség

Hataridds pozicio napi elszamolas 14 196 53 272
Deviza hatarid6 zaras 3156 423 2427 155
Futures zaras 130 181 63 753
Osszesen: 3 300 800 2544180

2024-ben

Kiegészitd melléklet - "A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva”
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2024.

Miikodési koltségként a kovetkez6 kerult kimutatasra:

adatok eFt-ban

Miikodési kéltségek 2023 2024 Valit. Valt.%
Alapkezel6i dij 190 845 192 182 1337 1%
Letétkezel6i dij 14 850 15 303 453 3%
Keler dij 17 0 -17 0%
Konyvvizsgaldi dij 4 396 3159 -1237 -28%
Megbizasi dij 17779 9629 -8 150 -46%
Fellgyeleti dij 8970 8 981 11 0%
Bankkoltség 442 549 107 24%,
Ugynoki jutalékok 24 870 21653 -3217 -13%
Tranzakcios dij 763 468 -295 -39%
Féforgalmazdi jutalék 13 042 12972 -70 1%
Forgalmazoi jutalék 90 410 67 080 -23 330 -26%
Index hasznalati dij 1680 845 -835 -50%
Osszesen: 368 064 332 821 -35 242 -10%

Az Alap 2024-ben Egyéb bevételként 387 eFt bintetd jutalékot kapott. Egyéb raforditasként a
befektetési alap kilonaddja mertilt fel 12 956eFt értékben, illetve elszamolt 60 eFt bilintetd jutalékot.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, évadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezeld nem vallal igéretet hozam, illetve téke megdvasara.

Kiegészitd melléklet - "A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 10. oldal
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IV. Egyéb informaciok

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan
kbzzétett napi nettd eszkdzérték szamitasanak napjara, 2024.12.31-re készilt.

A Mérlegbéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1évé adatok és a 2. szamu mellékletben talalhato
Portfolidjelentés 6sszehasonlithatdsagat a nyilvantartasbol adédé eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartadsanak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Korméanyrendeletnek valé megfelelésége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés
soraitol, de természetesen a Sajat t6ke egyezésége mellett.

Ennek lehetséges okai a kdvetkezdk:

- Az alapra terhelt dijak eltérnek a két kalkulaciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartas szerint az utols6 hivatalosan kdzzétett napi nettd eszkodzérték
szamitasanak napjaig felszamitott dijak kertlinek a kotelezettségek kozé).

- A Kiegészitd melléklet tablai kozott taldlhatd "Kotelezettségek” tabla a kotelezettségeket
szallitonkénti felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen
O0sszehasonlithaté.

- Passziv id8beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
.Kotelezettségek” soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezet6 bankok utélagos ,visszakonyvelései” miatt eltérhetnek, és
igy egyenlegik a Portfolidjelentésben a ,Kbovetelések” és a ,Folyészamla” sorokon szerepelhet
megosztva.

- Az athuz6do befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,Kovetelések” és a
.Kotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,Kovetelések”
k6zott.

Az Alap esetében nemcsak a fent felsorolt, szokasos eltérések adédhatnak a Mérleg és Kiegészitd
mellékletbeni, valamint a Portfélidjelentésbeli adatok kézott.

A napi elszamolasu ugyletek miatt is keletkezhet -és a 2024-es év folyaman keletkezett is- eltérés,
mivel a Portfélidjelentésben a mérlegfordulénapon mozgott Ggyletek jelennek meg elszamol6 aron
beértékelve, viszont a Mérlegben és a Kiegészitd melléklet tablaiban az dsszes nyitott szarmazékos
ugylet napi elszamolasaibdl adédo eredményt mutatjuk be.

Budapest, 2025. aprilis 30.
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Cash-flow kimutatas
VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap
2024. év

Megnevezés 2023 2024
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +/- -1 770757 2758236
2|Elszamolt amortizacio + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés €s visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kiilonbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forgoeszkozok allomanyvaltozasa -/+ 7 590 549 747 754
10{Rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 129 354 -123 524
11|Hosszu lejarat kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12[{Aktiv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13|Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ -1432 36
1. Szokasos tevékenységbdol szirmazd pénzeszkozvaltozas 5947 713] 3 382 502
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15{Ingatlanok eladasa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18| Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19{Kapott hozamok + 0 0
I1. Befektetési tevékenységhol szarmazd pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + -41 380] -16 229 891
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - -8 905323 13 978 667
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26| Hitel és k6lcson uutan fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkozvaltozas -8 946 703 -2 251 225
1V. Pénzeszkozok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) -2998990] 1131278

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



1. szamu melléklet

Adatok Ft-ban
Linearis
Ertékpapir Devizanem Kibocsaté Névérték i & értékelési & Beértékelési kiilsnbbzet Fe"(ha'm°f° t | Felhalmozott | o cios | Egyéb értekelési killonbozet
amat % kamat tartalom Arté
érték (kamat)
Amundi S&P Global Luxury UCITS 8sszesen EUR Amundi S&P Global Luxury UCITS 6790 513 017 301 591 347 458 78 330 157 78 330 157 |
BNP Paribas Funds Energy Transition 6sszesen EUR BNP Paribas Funds Energy Transition 1050 417 231 341 229 963 299 |- 187 268 043 187 268 043 |
|EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF 6sszesen EUR EuroPEstoxx 600 Insurance ETF 75020 983 152 183 1250 902 940 267 750 757 267 750 757 |
Fidelity -SUST WATR WAS- | - ACC - USD dsszesen UsD Fidelity Funds - Water & Waste Fund 9518 29 724 400 54 021 881 24 297 481 24 297 481
First Trust Nasdaq Cybersecurity UCITS ETF Acc dsszesen lusD First Trust Nasdaq Cybersecurity UCITS ETF 51800 632 152 797 846 325 805 214 173 007 214 173 007
First Trust Nasdaq Smart Grid Infras. UCITS ETF &sszesen EUR First Trust Nasdaq Smart Grid Infras. UCITS ETF 55 960 731 280 022 901 996 154 170716 132 170716 132
Global X FinTech ETF 8sszesen usb Global X FinTech ETF 52315 522 898 295 642 856 764 119 958 47 119 958 470 |
Global X ials Thematic ETF 6sszesen UsD Global X ials Thematic ETF 18 600 259 384 583 329 150 362 69 765 77! 69 765 77
Global X Social Media ETF 8sszesen usb Global X Social Media ETF 21860 345 330 720 364 125 343 18 794 62 18 794 623 |
Global X Uranium UCITS ETF 6sszesen UsD Global X Uranium UCITS ETF 131 860 667 163 392 793 708 168 126 544 77, 126 544 77
Global X US Infrastructure Dev UCITS ETF ésszesen usb Global X U.S. Infrastructure Development ETF 99 270 1003 265 332 1475 384 095 472 118 763 472 118 76
Invesco Health Care S&P US UCITS ETF ésszesen UsD Invesco Health Care S&P US Sel 2890 701 220 961 760 301 986 59 081 025 59 081 025
L&G Artificial Intelligence UCITS ETF &sszesen usb L&G Artificial Intelligence UCITS ETF 143 970 786 636 053 1231790 044 445 153 990 445 153 990
L&G Clean Water UCITS ETF 6sszesen UsD L&G Clean Water UCITS ETF 78 500 414 060 065 543 241 603 29 181538 29 181538
Lyxor MSCI Millennials ESG Fil ETF ésszesen uUsD Lyxor MSCI Millennials ESG Fil ETF 70 000 352 644 446 456 426 432 0: 986 781986
'SPDR Russell 2000 U.S. Small Cap UCITS ETF ésszesen UsD SPDR Russell 2000 U.S. Small Cap UCITS ETF 26 500 560 692 545 674 064 600 1 055 372 055 |
'SPDR S&P Insurance ETF dsszesen usb SPDR S&P Insurance ETF 58 262 901 548 148 1296 112 299 394 564 151 4 564 151 |
'SPDR S&P U.S. Health Care Sele ETF 6sszesen UsD SPDR S&P U.S. Health Care Sele ETF 30 644 461 350 348 505 556 867 44 206 520 44 206 520
VanEck Video Gaming and eSports UCITS ETF ésszesen usb VanEck Video Gaming and eSports UCITS ETF 26 430 385 916 427 562 117 892 176 201 465 176 201 465
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF dsszesen EUR Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF 12 080 504 486 634 668 675 694 164 189 060 164 189 060
Xtrackers MSCI Europe H C ESG Screened UCITS ETF ésszesen FUR Xtrackers MSCI Europe H C ESG Screened UCITS ETF 3645 365 539 454 321078 325 |- 44 461 129 44 461 129
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF ésszesen UsD Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF 20 000 594 634 029 628 303 680 669 651 669 651
Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF ésszesen |£UR Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF 24 000 472 368 412 613 264 990 140 896 578 140 896 578
Xtrackers MSCI World Consumer ETF dsszesen UsD Xtrackers MSCI World Consumer ETF 36 354 627 340 224 675310 159 47 969 935 47 969 935
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF &sszesen ESD Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF 42780 489 830 914 573 425 173 3 594 259 3 594 259
Xtrackers MSCI World Utilities UCITS ETF 6sszesen EUR Xtrackers MSCI World Utilities UCITS ETF 18 260 257 246 467 257 333 484 87 017 87ﬂ7
|Befektetési jegyek osszesen: 1118 358 13 980 115 493 17 246 785 496 3 266 670 00: 3 266 670 00:
Alphabet Inc 6sszesen UsD Alphabet Inc 500 271717 797 409 796 640 138 078 84: 138 078 84
AMAZON COM INC ésszesen usb AMAZON COM INC 5400 283722 210 466 300 282 182 578 07. 182 578 07:
Apple Computer 6sszesen USD Apple Computer Inc 8753 580 799 594 862 742 176 281 942 58; 281942 58
ASML Holding NV sszesen |EUR ASML 530 130 685 663 147 513 884 16 828 22 16 828 22
Astra Zeneca dsszesen GBP. Astra Zeneca 1350 79 333 926 69 833 703 |- 500 22: 9 500 22
Berkshire Hathaway Inc-CL B ésszesen usb Berkshire Hathaway Inc 1000 127 425 317 178 411 008 50 985 69 50 985 691 |
Eli Lilly & Co 6sszesen UsD Eli Lilly & Co 591 89 409 951 179 580 787 90 170 836 90 170 836
Solar Group TECHNIKAI 6sszesen HKD Hanergy Solar Group Ltd. 396 231 - - - -
UsD Intuit Inc. 1250 244 561 486 309 222 000 4 660 514 4 660 514
|Mastercard Inc &sszesen usb Mastercard Inc 1920 248 785 461 397 935 268 149 149 807 149 149 807
Merck & Co. részvény dsszesen UsD Merck & Co. Inc. 2810 99 344 078 110 026 472 0682 39 0682 393
Meta Platforms Inc 8sszesen usb Facebook Inc 980 184 943 280 225 847 601 0904 32 40 904 321
Microsoft Corp 6sszesen UsD Microsoft Corp 4 530 640 883 991 751537 872 110 653 88 110 653 881
[NvIDIA Corp Gsszesen usD NVIDIA Corporation 14 820 - 783 333 982 783 333 982 783 333 982
Salesforce Inc dsszesen UsD Inc 3115 243 837 551 409 909 977 166 072 426 166 072 426
Samsung Electronics Co Ltd ésszesen usb Samsung Electronics 235 114 155 871 84 171 360 |- 29 984 511 29 984 511
ServiceNow Inc 6sszesen UsD ServiceNow Inc 534 124 066 731 222 818 566 98 751 835 98 751 835
Taiwan Semiconductor Manufactu 6sszesen usb TSMC 5700 201791833 443 072 765 241 280 932 241 280 932 |
Grp ésszesen UsD L Grp 320 51351933 63 714 079 12 362 146 12 362 146 |
Visa Inc sszesen usb Visa Inc 1580 124 300 117 196 541 484 72241 367 72 241 367
Wal-Mart Stores Inc. részvény dsszesen USD Wal-Mart stores Inc. 12 540 227821774 445 944 470 218 122 696 218 122 696
Részvények dsszesen: 469 689 068 938 566 6 758 254 375 2689 315 809 2 689 315 809
US T-Bill 02/20/25 dsszesen USD Amerikai Egyesiilt Allamok 4 990 000 973 777 556 1952 949 362 |- 20 828 194 1849 443 22 677 637
Diszkont papirok dsszesen: 4990 000 973 777 556 1952 949 362 |- 20 828 194 1849 443 22 677 637
Total: 6 578 047 20 022 831 615 25 957 989 233 5935 157 618 1849 443 5933 308 175

"A kézzétett adatok kénvvvizsadlattal nincsenek alatémasztva.”



2. szamu melléklet

Portfolié jelentés
ertékpapiralapra
Alapadatok:
. L VIG MegaTrend Részvény
Alap neve, lajstromszdma: Befektetési Alap, 1111-233
Alapkezel§ neve: VIG Befekte,tem Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezel6 neve: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Alapdeviza: EUR
NEE szamitas tipusa: T nap
Téargynap: 2024.12.31 0:00
Sajat téke: 69 425 312 EUR
Sorozatok
. 1 jegyre . ..
sorozat deviza iuté NEE darabszam érték
A EUR 0,014633 516 511 750 7558 116 EUR
B HUF 2,514197 2 687 528 578 6 756 976 288 HUF
C CZK 1,337961 50 955 969 68 177 099 CZK|
F EUR 0,012837 87361 178 1121 455 EUR|
I HUF 1,926708 362 184 918 697 824 579 HUF
L PLN 1,498387 2492 755 3735112 PLN
P PLN 1,449735 13 000 18 847 PLN
R HUF 1,920762 7 853 498 901 15084 702 256 HUF
U USD 1,495499 1363 079 2 038 483 USD
\% USD 1,309488 189 782 248 517 USD
A targynapi netté
eszkozérték
meghatarozasa:

1 [ [ ] ol 0.00%

Atmend befektetési jegy visszavaltas 45378] 17,82%
Bizomanyosi dij 3571 1,40%
Egyéb kotelezettség 112 929] 44,34%
Konyvvizsgaloi dij 7704 3,02%
Vezet6 forgalmazo dija 8273 3,25%
PSZAF dij 5752 2,26%
Letétkezeldi dij 57991  2,28%
Vagyonkezeldi dij 65 158] 25,58%
Sikerdij 0,00%
Tranzakcios (1k.) dij 150 0,06%

Befektetési jegy visszavaltas

Kotelezettség 0ssz.:

254713

0,00%

100,00%

szamla deviza egyenleg érték

MegaTrend Alap Befszdmla EUR - Unicredit EUR 453 296,59 453 297 0,65%
MegaTrend Alap Befszamla USD - Unicredit USD 1504 914,38 1 444 401 2,07%
MegaTrend Alap Befszamla HUF - Unicredit HUF 1 120 088 880,30 2731325 3,92%
MegaTrend Alap Befszamla CAD - Unicredit CAD 4 418,96 2951 0,00%
MegaTrend Alap Befszamla NOK - Unicredit NOK 24 984,10 2119 0,00%
MegaTrend Alap Befszamla JPY - Unicredit JPY 6515 811,00 39 922 0,06%
MegaTrend Alap Befszamla GBP - Unicredit GBP 14 605,46 17 600! 0,03%
MegaTrend Alap Befszamla PLN - Unicredit PLN 552 005,07 129 181 0,19%
MegaTrend Alap Befszamla CZK - Unicredit CZK 4699 813,58 186 805 0,27%
MegaTrend Alap Befszamla RON - Unicredit RON 104,32 21 0,00%
MegaTrend Alap Befszamla ZAR - Unicredit ZAR 3 480,75 178 0,00%
MegaTrend Alap Befszamla CHF - Unicredit CHF 3 844,32 4082 0,01%
MegaTrend Alap USD - Erste dvadéki USD 1199 961,74 1151 710 1,65%
MegaTrend Alap USD - Raiffesen 6vadéki USD 307,12 295 0,00%
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Atmend befektetési jegy jegyzés 154 627 0,22%
Osztalék, lejarat, kamatfizetés 13 757 0,02%
Befektetési jegy jegyzés 95 741 0,14%
11/3.1. Max 3 ho lekotésii: %
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésii: %
11/4.1. Allampapirok: 4762 246 6,83%
11/4.1.1. Kotvények: %
11/4.1.2. Kincstarjegyek: %
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %
11/4.1.4. Kiilf61di allampapirok: 4762 246]  6,83%
US T-Bill 02/20/25 US912797KA41 USD 4990 000 4762 246 6,83%
11/4.2. Ga?(ia'llrkodéi és egyéb hitelviszonyt %
megtestesito ép.:

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.2.2. Tézsdén kiviili: %
11/4.2.3. Kiilf61di kotvények: %
11/4.3. Részvények: 16479 930] 23,65%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények: 16 479 930] 23,65%
Alphabet Inc US02079K3059 USD 5500 999 285 1,43%
AMAZON COM INC US0231351067 USD 5400 1137 068 1,63%
Apple Computer US0378331005 USD 8 753 2103 787 3,02%
ASML Holding NV NL0010273215 EUR 530 359 711 0,52%
Astra Zeneca GB0009895292 GBP 1350 170 289 0,24%
Berkshire Hathaway Inc-CL B US0846707026 USD 1 000 435 053 0,62%
Eli Lilly & Co US5324571083 USD 591 437 906 0,63%
Intuit Inc US4612021034 USD 1250 754 034 1,08%
Mastercard Inc US576360Q1040 USD 1920 970 361 1,39%
Merck & Co. részvény US58933Y1055 USD 2810 268 298 0,38%
Meta Platforms Inc US30303M1027 USD 980 550 727 0,79%
Microsoft Corp US5949181045 USD 4530 1832617 2,63%
NVIDIA Corp US67066G1040 USD 14 820 1910 151 2,74%
Salesforce Inc US794661.3024 USD 3115 999 561 1,43%
Samsung Electronics Co Ltd US7960508882 USD 235 205 251 0,29%
ServiceNow Inc US81762P1021 USD 534 543 341 0,78%
Taiwan Semiconductor Manufactu US8740391003 USD 5700 1 080 428 1,55%
Unitedhealth Grp US91324P1021 USD 320 155 366 0,22%
Visa Inc US92826C8394 USD 1580 479264]  0,69%
Wal-Mart Stores Inc. részvény US9311421039 USD 12 540 1 087 431 1,56%
11/4.3.3. T6zsdén kiviili: 0,00%
Hanergy Solar Group TECHNIKAI BMG4288]1062 HKD 396 231 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek: %
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.4.2. Tézsdén kiviili: %
11/4.5. Befektetési jegyek: 42 056 099] 60,35%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett: 41924 367 60,16%
Amundi S&P Global Luxury UCITS LU1681048630 EUR 6 790 1441994 2,07%
BNP Paribas Funds Energy Transition LU0823414809 EUR 1 050 560 763 0,80%
EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF DEO0O0AOHOSK7 EUR 75 020 3050313 4,38%
ilzzt Trust Nasdaq Cybersecurity UCITS ETF 100 60 727 USD 51800 2063756|  2,96%
glﬁf Trust Nasdaq Smart Grid Infras. UCITS 1050057y EUR 55960 2199508 3,16%
Global X FinTech ETF US37954Y8140 USD 52315 1567599 2,25%
Global X Millennials Thematic ETF US37954Y7647 USD 18 600 802 630 1,15%
Global X Social Media ETF US37950E4162 USD 21 860 887916 1,27%
Global X Uranium UCITS ETF TIEOOONDWFGAS USD 131 860 1 935 449 2,78%
Global X US Infrastructure Dev UCITS ETF  |IEOOBLCHJ534 USD 99 270 3597 708 5,16%
Invesco Health Care S&P US UCITS ETF IEOOB3WMTH43 USD 2 890 1 853 988 2,66%
L&G Artificial Intelligence UCITS ETF IE00BK5BCD43 USD 143 970 3003707 4.31%
L&G Clean Water UCITS ETF TIEO0OBK5BC891 USD 78 500 1 324 689 1,90%
Lyxor MSCI Millennials ESG Fil ETF 1.U2023678449 USD 70 000 1112991 1,60%
SPDR Russell 2000 U.S. Small Cap UCITS __ [TE00BJ38QD84 USD 26 500 1 643 699 2.36%
SPDR S&P Insurance ETF US78464A7899 USD 58 262 3160 556  4,54%
SPDR S&P U.S. Health Care Sele ETF IEOOBWBXM617 USD 30 644 1232795 1,77%
g;‘;ECk Video Gaming and eSports UCITS - 11505y wowRras USD 26 430 1370718 1.97%
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF TEOOBGV5VN51 USD 12 080 1 630 558 2,34%
Xtrackers MSCI Europe H C ESG Screened LU0292103222 EUR 3 645 782 946 1.12%

UCITS ETF




2. szamu melléklet

Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF LU0274209740 USD 20 000 1532 112]  2.20%
E(;r;‘:kers MSCI World Consumer D UCITS {105\ 16711p23 USD 24 000 1495440  2,15%
Xitrackers MSCI World Consumer ETF TE00BM67HNO09 USD 36 354 1646 736]  2.36%
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF |IE00BM67HL84 USD 42780 1398291]  2.01%
Xitrackers MSCI World Utilities UCITS ETF__|[IEO0BM67HQ30 USD 18 260 627 505] _ 0,90%
11/4.5.2. Tozsdén kiviili: 131732]  0,19%
Fidelity -SUST WATR WAS- 1- ACC - USD |LU1892829588 USD 9518 131 732]  0,19%

11/4.6. Karpoétlasi jegy: 0

11/6.1. Szarmaztatott ligyletek:
11/6.1.1. Futures:

-38 051

NASDAQ 100 E-MINI Mar25 Vétel
S&P500 EMINI FUT Mar25 Vétel

11/6.1.2. Forward: -38 051] -0,05%
CZK/USD 25.02.14 Forward Vétel 12 842 000 -3 327 0,00%!
CZK/USD 25.03.14 Forward Vétel 5102 000 -1 665 0,00%
CZK/USD 25.06.16 Forward Vétel 50202 000 -33 059 -0,05%

11/6.1.3. Oici('): %
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Gazdasagi kornyezet

Globalis gazdasagi kornyezet

Makrégazdasagi szempontbdl a 2024-es év legfontosabb fejleménye a dezinflacié folytatdédasa volt. Az
inflaciés rata mérséklédése az Egyesiilt Allamokban és az Euro-dvezetben is relative feszes
munkaerdpiac mellett ment végbe. Végig nyitott kérdés volt, hogy a munkaerdpiac feszessége a
szolgaltatasok draguldsan keresztil mikor akasztja meg a kedvezd iranyu inflaciés folyamatot. A
tékepiacok ennek megfeleléen jelentds kilengéssel reagaltak az aktualis varakozasokhoz képest
meglepetést okozo inflaciés vagy munkaerdpiaci statisztikak publikalasakor.

Grafikon: Inflaciés statisztikak az Egyesult Allamokban

[ury
=

O K kOW R s GO

Dates
2016. 03. 31.

2016. 07. 31.
2017.07.31.

2017. 11. 30.
2018, 03, 31.
2018. 07. 31.

2018. 11. 30.
2019. 03, 321.

2015. 07. 31.
2020. 07. 31.

2016. 11. 30.
2017.03. 31.
2019. 11. 30.
2020. 03. 31.
2020. 11. 30.
2021. 03, 31.
2021, 07. 31.
2021. 11. 30.
2022. 03, 31.
2022, 07. 31.
2022. 11. 30.
2023, 03. 31.
2023, 07. 31.
2023. 11. 30.
2024, 03. 31.
2024, 07, 31
2024, 11. 30.

s PCE CYOY Index Last Price s CP| YOY Index Last Price

Forras: Bloomberg

Az inflacio mérséklédése lehetévé tette a f6bb jegybankok szamara a kamatvagasi ciklus elinditasat. A
Federal Reserve els6é kamatcsdkkentésére 2024 augusztusaban kerllt sor, amikor is a korabbi évek
munkaerdpiaci statisztikait az éves rendes fellilvizsgalat keretében jelentésen lefelé modositotta az ezért
felelds hivatal, ami igy felvetette annak lehetéségét, hogy az amerikai jegybank szerepét betdlté Federal
Reserve valéjaban tul szigoru monetaris politikat tart fenn. A FED 50 bazispontos kamatvagas mellett
dontott, ami az év masodik felében napvilagot latott munkaerdpiaci adatok fényében most mar kicsit
panikszer( reakcidénak tlnik. Az elsé nagyobb vagast aztan 25 bazispontos kamatcstkkentések kdévették,
igy az irdnyadd kamatlab az év eleji 5,5%-rél az év végére 4,5%-ra csdkkent.

Az Eurépai Koézponti Bank (EKB) pedig mar janiusban 25 béazisponttal csokkentette a kamatlabakat a
varakozasoknak megfeleléen. Az eurdpai inflacié fokozatosan hilt, noha még mindig a jegybanki cél folott
volt. A kamatcsdkkentés els6sorban a gyenge gazdasagi aktivitdsra adott valasz volt, ami 2022 o6ta
folyamatosan alul multa a varakozasokat. Az iranyadd kamatlab az év eleji 4,5%-r6l az év végére 2,9%-ra
csokkent.
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Az Egyesiilt Allamokban megfigyelt kedvezd inflaciés dinamika, és robosztus névekedés kombinacidja a
dollar jelentés er6sd6déséhez vezetett a 2024-ben a f6bb devizdkhoz képest. Az EUR/USD
keresztarfolyam az év eleji 1,11-es értékrdl december végére 1,03 kérnyékére er6sddott.

A 2024-es év masik fontos mozzanata a fejlett orszagokban a politikai aréna Ujrarendezédése volt. A
junius 9-én megtartott eurdpai parlamenti valasztasok a populista partok elére térését hozta.
Franciaorszagban Macron elndk ennek hatasara feloszlatta a Nemzetgydilést és elérehozott valasztasokat
irt ki. Politikai hazardjatékat nem értékelték a piacok, a francia részvényekben és allampapirokban
egyarant jelentds eladasi hullam bontakozott ki.

A migracio ellenes politikai formaciok el6retorése folytatédott a masodik félévben is, aminek egyfajta
betetézése volt Donald Trump november 6-i valasztasi gy6zelme az Egyesiilt Allamokban.

2024-ben tovabb folytatédott az orosz-ukran konfliktus, amiben egyik félnek sem siker(lt érdemi fordulatot
kikényszeritenie. A palesztin-izraeli habori Gaza utan atterjedt Dél-Libanonra is, de mindkét térségben az
irani érdekek mentén miikddé paramilitaris szervezetek jottek ki rosszabbul a konfliktusbol. 2024 folyaman

Osszességében talan Iran kozel-keleti pozicidjanak meggyengilése volt tapasztalhato. Tékepiaci
szempontbdl ennek folyomanya a relative stabil olaj ar volt, ami hozzajarult az inflacié csdkkenéséhez.

A csokkené inflacid, ennek nyoman a fébb jegybankok kamatvagasa mindig jo hir a részvénypiacoknak,
kildndsen akkor, ha ez nem egy jelentés gazdasagi visszaesés nyoman kovetkezik be. 2024 szerencsére
nem ez volt a helyzet, az amerikai gazdasag pedig kimondottan jol teljesitett. Ekdzben az eurdpai
feldolgozoipar recesszidba kerllt ugyan, de a tdrizmus és vendéglatas felpérgése segitette a szolgaltatd
szektort névekedésén keresztll a gazdasagokat. A részvénypiacok kedvencei 2024-ben a mesterséges
intelligencia fejlesztésével kapcsolatba hozhatdé cégek voltak, azon bellil is els6sorban a chip-gyartdk
(Nvidia, Broadcom, Arm Holdings) az Al-t online megoldasaikba beépité ugynevezett ,super scaler” cégek
(Meta, Google, Amazon) vagy pedig az Al infrastrukturat, adatkézpontokat kiépit6, energiaval ellatd
vallalatok (Constellation Energy, Schneider Electric) .
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Abra: F6bb eszktzosztalyok hozama forintban, 2024-ben

30,9%
forint hozamok
15,3%

19,9%

33,6%

0,0% 50% 10,0% 150% 20,0% 250% 30,0% 350% 40,0%

RMAX EMAX EBUX ®CETOP20 ®EMSCIEM B MSClWorld
Forras: Bloomberg

Hazai gazdasagi kornyezet

A magyar gazdasag 2024 harmadik negyedévét még technikai recesszioban toltétte (a masodik és a
harmadik negyedévben is csdkkent a gazdasagi aktivitds), a negyedik negyedévben mar ismét 0,5%-kal
élénkiilt a hazai gazdasag. igy 2024 egészét tekintve 0,6% GDP béviilésrél szamolt be a KSH, ami jéval
elmarad a koradbban vart 2-3%-os bévilési Utemtél. Az ipari gyenge teljesitménye a negyedik
negyedévben is folytatdédott, az eurdpai feldolgozdipar gyengélkedése tovabbra is rontotta a hazai
termelést.

A kormany 2024-re eredetileg 2,9%-o0s allamhaztartasi hianyt tervezett, de a hidnycélt mar az elsé
negyedévben 4,5%-ra kellett modositani. A tavalyi tényleges deficit végul 4,9% lett, ami a megemelt
hianycél elvétését jelenti, de a javulas igy is szamottevd a 2023-as 6,7%-0s hidnyhoz képest. 2024-ben
jelentésen megugrottak a kamatkiadasok, féként az inflaciohoz koététt kuponfizetések miatt, de a bevételi
oldal sem tudta teljesiteni a célokat, mivel a hazai fogyasztas visszaesése az afa-bevételekre is nyomast
gyakorolt.

Az el6z6 évek kétszamjegyl inflacids sokkja utan 2024 a dezinflacid éve lett, az év egészét tekintve
atlagosan 3,7%-os aremelkedés volt megdfigyelhetd. A negyedik negyedév azonban ismét élénkulést
mutatott: decemberben ismét 4,6%-ra gyorsult a dragulasi uUtem, amihez hozzajarult az eléz6 év
alacsonyabb bazisa, mikézben a forint gyengulése mellett az izemanyagok és az élelmiszer is Ujbdl
dragulni kezdett. A decemberi inflaci6 a jegybanki toleranciasav felett talalhato, és 2025 els6
negyedévében varhatéan fennmarad az inflaciés nyomas, igy a kdvetkezd honapokban varhatéan nem
fog kamatot cstkkenteni a Magyar Nemzeti Bank. 2024-ben igy is jelent6s kamatvagas ment végbe
Magyarorszagon, az év eleji 10,75%-rél 6,5%-ig csdkkent a jegybanki alapkamat.
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A hazai koétvénypiaci hozamok 2024-ben vegyes mozgast mutattak: a rdvidebb futamideji
kotvényhozamok jelentds csokkenést mutattak az MNB kamatvagasaival parhuzamosan, mikézben a
kOzepes és hosszabb lejaratu kétvények hozamszintje 50-80 bazispontos emelkedést mutatott. Ennek
kdszbénhetben a kétvénypiaci teljesitményt mér6 MAX index 2024-ben 3,7%-o0s emelkedéssel zart. A
hazai részvénypiac teljesitményét reprezentalé6 BUX index kiemelkedd, 31%-0s emelkedéssel zarta a
2024-es évet.

Az Alap fébb jellemzéi

Az Alap befektetési politikajaba, jogszabalyi valtozasok miatt a kdvetkez6 mddositas kerllt be: Az Alap
eszkbzeinek legalabb 80%-at kilféldi eszk6zokbe fekteti.

Az alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon tulnyuld, globalis megatrendekbdl profitalni tudjon. llyen trendek
lehetnek a demografiai valtozasok (6regedd tarsadalom, fejl6dé piacok), a sziikds eréforrasok kdvetkeztében
kialakulo hatékonysag novekedés (megujuld eréforrasok, energia hatékonysag), az urbanizacio, vagy akar a
technoldgiai ujitasok, innovacio. Az Alap Osszetételében tortént valtozasokat a kiilonb6z6 piaci lehetéségek
kiaknazasanak célja indokolta.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezetd forgalmazo: VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.

Az Alap 2024-es zaro nettd eszkozértéke 7,56 millio EUR (,A” sorozat) 6,76 milliard forint (,B” sorozat),
697,82 millio forint (,I” sorozat), 3,74 millié PLN (,L” sorozat ), 18,85 ezer PLN (,P” sorozat), 15,08 milliard

forint (,R” sorozat) 2,04 milli6 USD (,U” sorozat), 1,12 milli6 EUR (,F” sorozat), 248,52 ezer USD (,V”
sorozat) és 68,18 milli6 CZK (,C” sorozat).

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg forduldnapja és a mérlegkészités idépontja k6zott a mérlegre, illetve az eredményre Iényeges
befolyasu esemény nem tortént.

A véllalkozas folytatdsanak elve érvényesiil.

Budapest, 2025. aprilis 30.
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