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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy alacsony mértékli kockazatvallalas mellett, elsésorban opcidk vasarlasa révén a rovid kétvényekénél magasabb hozamhoz juttassa a
befektetéket. Az Alap a vagyon nagy részét rovid lejarati eszk6zdkben tartja, és legfelijebb az ezeken elérhetd jovébeli varhaté kamatbevétel erejéig likvid
nemzetkdzi t6kepiacokon felvett kockazatos (elsésorban opcids, futures, ETF és deviza) pozicidk segitségével kivan tobblethozamot elérni. A t6kevédelem
biztositasa érdekében tézsdei opciokkal és hataridés konktraktusokkal fogunk kereskedni, és ezen belll is, hogy el6re definialni tudjuk a kockazatot, csak
venni fogjuk az opcidkat. Stratégiank Iényege, hogy azokat a szituacidkat prébaljuk kiaknazni ellentétes iranyu pozicié nyitasaval, amikor a piaci kérnyezet
kifeszitett, a hangulati indikatorok extrém szintekre érnek akar negativ, akar pozitiv piaci kérnyezetben. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon donté
tébbségét magyar allam altal kibocsatott diszkontkincstarjegyekbe, rovid lejaratu allamkotvényekbe vagy a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvény
vagy betét instrumentumokba fekteti. A portfélio részét képezhetik a mindenkori magyar hitelminésitéssel megegyez6 és annal jobb besorolasu allami és
allamilag garantalt kotvények. A befektetés torténhet magyar forintban vagy egyéb devizaban. A kétvénybefektetések célja a befekteték t6kéjének
megovasa a tékevédettséget igérd idétavon. A portfolid masik részébdl az Alap elsésorban opcidk vasarlasaval kivan tébblethozamot elérni. Az Alap ezen
felul tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott repo Ugyleteket, kereskedhet ETF-fel és egyéb kollektiv befektetési formakkal és kialakithat
devizakitettséget. Az Alap a kockazatos eszkdzok vasarlasakor kdvetett szemlélet alapjan a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre allé
lehetéségek kozul a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat-arannyal rendelkezd befektetési lehet6ségeket valasztja. Az Alapban egyedi befektetdi
dontések meghozatalara nincs lehet6ség.

PIACI OSSZEFOGLALO

Aprilis kulcsfontossagli eseménye a Trump-kormanyzat varatlan bejelentése volt az Gigynevezett ,viszonossagi” vamokrol — ezek egy részét ideiglenesen,
90 napra felfliggesztették — , mikdzben a Kinaval szembeni megtorlé vamok meredeken, 145%-ra emelkedtek. Noha ez kezdetben eladasi hullamot inditott
el a piacokon, ezek a hatasok valamelyest enyhiltek. A fogyasztoi és lzleti bizalom ugyan meredeken visszaesett, de a kevés rendelkezésre all6 aprilisi
adat arra utal, hogy a gazdasag nem szenvedett el dramai visszaesést. A fogyasztasi kiadasokat megragadd maginflaciés mutatdé marciusban mérsékelt
maradt, havi szinten 0,1%-os aremelkedést mutatott, noha az ISM feldolgozoipari arindex megugrott, és az egyéves fogyasztdi inflaciés varakozasok is
jelentésen emelkedtek. A Federal Reserve kettés mandatuma miatt — a 2%-os inflacioé fenntartasa és a foglalkoztatdas maximalizalasa — hamarosan
dontéskényszerbe keriilhet. A jegybank tisztvisel6i azt nyilatkoztak, hogy a jelenlegi monetaris politika varakoz6 Gzemmaodba lépett, amig tisztabb képet
nem kapnak a fejleményekrél, addig megfelelének itélik a kamatszintet. A recesszio elkeriilését feltételezve, a piac arra szamit, hogy a Fed az arstabilitast
helyezheti el6térbe, és idén csupan egy kamatcsokkentésre kerilhet sor, valdszinsithetéen 2025 negyedik negyedévében. Az amerikai hozamgdrbe
meredekebbé valt: szignifikans volatilitds mellett a 2 éves hozam 30 bazisponttal csdkkent, mig a 30 éves allampapirhozam 10 bazispontot emelkedett. A
német és brit hozamgdérbék ugyancsak meredekebbé valtak, de ezeknél a két éves hozamok tobb, mint 35 bazisponttal csokkentek, mig a 30 éves
hozamok kb. 20 bazisponttal keriltek lejjebb. A jelenlegi bizonytalan kérnyezetben az arany tovabbi 5%-kal nétt, aprilis végén 3 289 USD/uncia aron zart.
Az eurd 4,7%-kal er6s6dott az amerikai dollarral szemben, amit véleménylink szerint a makrogazdasagi adatok még mindig nem indokolnak. A kockazatos
eszkozok jelentds részben ledolgoztak a korabbi veszteségeket. Az S&P 500 jelenleg mar csak korilbelll 7,5%-kal van lejjebb januari csucsahoz képest,
a magasabb kockazatu koétvények (HY) felarai mintegy 100 bazisponttal szlkiltek, és a befektetési kategoriaju (IG) vallalati papirok is csupan kb. 25
bazisponttal tagabbak az idén eddig elért sziikebb szintekhez képest.

Az elmult hénapban tovabb néveltiik az Alapban a 2034-es lejaratt magyar allampapirok allomanyat 7% korili hozamszinten. Emellett Uj poziciét
vallaltunk a dollar tovabbi gyengiilésére fogadva, amit az USA gazdasaganak gyengélkedése, illetve az amerikai eszk6z6kbe vetett bizalom csdkkenése is
tamogathat. Aprilisban az indiai részvénypiac pozitiv teljesitménye is hozzajarult az Alap arfolyamanak emelkedéséhez.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kincstarjegyek 58,95 %
Vezets orgalmazs VIS Befokotés] Alapiezelo Alemkerenyek e
’ Vallalati és hitelintézeti kbtvények 5,20 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kollektiv értékpapirok 102 %
ISIN kéd: HU0000731385 Betét 20,94 %
Indulas: 2023.01.02 Szamlapénz 2.35 %
Devizanem: HUF Kotelezettség -0,05 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 9 593 979 637 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke -0,02 %
| sorozat nettd eszkozértéke: 8 344 248 669 HUF Osszesen 100,00 %
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,247167 HUF Szarmaztatott ligyletek 8,41 %
FORGALMAZOK Nett6 korrekcios tékeattétel 104,30 %
VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

D251223 (Allamadéssag Kezelé Kdzpont)
D250821 (Allamadéssag Kezelé Kézpont)

2034A (Allamadéssag Kezelé Kézpont)
D260218 (Allamadéssag Kezelé Kézpont)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

|détav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2023.01.02 - 2025.04.30

YTD 1,52 %
indulastal 9,97 % 9,26 % 1,25
1 hénap 0,71 % 1,2
A 0,
3 hénap 1,24 % 1,15
2024 6,23 % 6,25 %
1,1
Devizankénti megoszlas
1,05
1
EUR 7% 2023.07.01.  2024.01.01. 2024.07.01. 2025.01.01.

—_____ egyéb 1%

KOCKAZATI MUTATOK

HUF 92%

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 080 %

alapjan oY e

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 043 %

egy év alapjan e e

Lejarat szerinti megoszlas Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 113 %
alapjan e

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 113 %

alapjan 1o

5+ év 15% WAM (atlagos lejarat) 1,32 év

WAL (atlagos élettartam) 1,41 év

0-1év85%
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Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

D251223 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont 2025.12.23. 25,04 %
HUF Betét Betét OTP Bank 2025.05.07. 21,00 %
D250821 zéro6 kuponos Allamaddssag Kezeld Kézpont 2025.08.21. 14,31 %
Magyar Allamkétvény 2034/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kézpont 2034.06.22. 11,64 %
D260218 zér6 kuponos Allamadéssag Kezelé Kézpont 2026.02.18. 10,36 %
EUR/USD 25.07.17 Forward Vétel derivativ Unicredit Hun 2025.07.17. 8,43 %
BTF 0 05/07/25 zér6 kuponos Francia Allam 2025.05.07. 5,27 %
MAEXIM 6 03/18/26 kamatozé MZ‘Egi;'EF;‘:;'Z'\t/;mggaB::; zartkorGen  5026.03.18. 521 %
D250625 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont 2025.06.25. 4,13 %
Franklin FTSE India UCITS ETF tbgf::';f::)é; Pl kockdzali ¢ nkiin FTSE India UCITS ETF 1,02 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



