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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon tulnyuld, globalis megatrendekbdl profitalni tudjon. llyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6regedé
tarsadalom, fejl6dé piacok), a sziikds eréforrasok kovetkeztében kialakuld hatékonysag ndvekedés (megujulé eréforrasok, energia hatékonysag), az
urbanizacié, vagy akar a technoldgiai Ujitasok, innovacio. A célok megvalosulasat az Alap alapvetSen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni,
els@sorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A megatrendek olyan hosszu tavu
valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi, gazdasagi kornyezetiinket. Az Alap olyan vallalatok részvényeinek profitnOvekedésbdl kivan
részesedni, melyek ezen folyamatok nyertesei lehetnek. A megatrendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész vilagot érint6é
hosszu tavu folyamatok. EbbéI kifolyolag az Alap foldrajzi specifikacidoval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tava névekedésbél kivan profitalni, illetve
jelentés részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallald befektetéknek ajanljuk. Az Alap eszkozeit
eurdban tartja nyilvan. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig térekszik ra, hogy a mogottes
kollektiv befektetési instrumentumok atlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot. Az Alap foldrajzi specifikacidval, igy jellemzd devizadsszetétellel sem
rendelkezik. Az Alap céldevizaja ezért megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). Az Alap stratégiajabdl adédoéan szamos devizaban
denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a
benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatol eltéré
devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti ligyletek kdtésével cstkkenteni kivanja-e. Emellett az Alap portfolidjanak hatékony kialakitasa
céljabdl hatarid6s részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Torténelmi méretl és hullamvasutszeri mozgasokat okoztak Donald Trump vambejelentései aprilisban. A hénap elején az amerikai elndk bejelentette a
"kdlcsénds vamokat” az Egyesiilt Allamok kereskedelmi partnereinek importjara vonatkozéan, ami szerint az USA minden kereskedelmi partnerére
legalabb 10%-0s vamot vet ki (és még magasabbat mintegy hatvan olyan orszagra, amelyek nagy kereskedelmi tébblettel rendelkeznek az USA-val
szemben). Trump bejelentései nagy felfordulast okoztak a piacokon, megugrott a volatilitas, a részvény és kétvénypiacok egyarant estek, a dollar is, az
amerikai eszk6z0kbdl 6sszehangolt tékekiaramlas indult. A szentiment nagyon pesszimistava valt és a kétvényhozamok is jelentésen emelkedtek, ami
elérhette mar a dontéshozok fajdalomkiiszébét, igy Trump 90 napra felfiggesztette a vamokat azon orszagokkal szemben, amelyek nem alkalmaztak
megtorlé vamokat az Egyesiilt Allamokkal szemben, amely intézkedés hirtelen emelkedést valtott ki. Az S&P500 9,5%-0s erésddésével a 2008-as valsag
6ta nem latott egynapos emelkedést produkalta. A Nasdaq 12%-os szarnyalasa mellett a Philadelphia Semiconductor Index még soha nem emelkedett
ekkorat egy nap alatt, és a részvénypiaci is forgalom rekordot dontétt. 2025 elsé negyedévében az amerikai technologiai részvények jelentds visszaesést
szenvedtek el, féként az év eleji tulértékeltség és a ndvekvd piaci kockazatkerilés kdvetkeztében. A kinai DeepSeek mesterséges intelligencia-platform
megjelenése tovabb fokozta a nyomast, mivel (j szintre emelte a versenyt az amerikai Al-szerepl6kkel szemben, amelynek kdvetkeztében Ujraértékelték a
szektor jovébeni profitabilitasat és az Al-vezérelt névekedési narrativa fenntarthatésagat. igy a technoldgiai cégek gyorsjelentései kulcsszerepet kaptak a
piaci varakozasok alakitdsaban: mig a Microsoft és a Meta er6s szamokat kézolt — az el6bbi féként felhészolgaltatasai révén, az utdbbi pedig Al-
megoldasainak sikeres alkalmazasaval — , addig az Apple és az Amazon eredményei kevésbé gydzték meg a piacot, elsésorban a visszafogottabb jovébeli
kilatasok miatt. Az Alapban még mindig a mesterséges intelligencia trend adja az egyik leghangsulyosabb részt, de emellett az elmult hénapokban
noveltik a kibervédelemmel foglalkozé vallalatok sulyat is a portfélidban, illetve kissé elmozdultunk a defenziv allokacio iranyaba. Emellett az elmult
hénapokban Uj kitettségként kerliltek be az Alapba a védelmi szektor egyes részvényei is, miutan a védelmi kiadasok strukturalis megemelése éves
szinten akar szazmilliard dollaros nagysagrendl Uj megrendelést hozhat a szektor vallalatainak.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 66,37 %
Vezets forgalmazo: VIG Befektetési Alapkezels Nemzetkdzi részvények 21,03 %
Magyarorszag Zrt. ) Kincstarjegyek 6,72 %

Benchmark Ssszetétele: 100% MSCI AC World Daily Total

’ Return Net USD Index Szamlapénz 5,64 %
ISIN kod: HU0000707195 Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,32 %
Indulas: 2008.09.05 Kotelezettség -0,11 %
Devizanem: HUF Kovetelés 0,04 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 65 948 743 EUR Osszesen 100,00 %
B sorozat nett6 eszkézértéke: 5916 834 736 HUF Szérmaztatott tgyletek 6,29 %
Nettd korrekcios tékeattétel 106,15 %

Egy jegyre juto nettd eszkdzérték: 2,239517 HUF

FORGALMAZOK

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Nincs ilyen eszkdz a portfolidban
MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen

Bank Zrt.,, Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6

Magyarorszag Zrt.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD -10,93 %
indulastol 5,80 %
1 hénap -2,05 %
3 hénap -13,87 %
2024 30,63 %
2023 6,75 %
2022 -13,17 %
2021 15,34 %
2020 32,33 %
2019 28,85 %
2018 -13,47 %
2017 4,16 %
2016 -2,88 %
2015 6,18 %
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Eszkdz tipusa

Benchmark
-9,98 %
11,06 %
-3,26 %

-12,73 %
33,48 %
12,69 %
-5,84 %
29,84 %
17,29 %
33,69 %
-9,11 %

5,45 %
-0,97 %

8,00 %

MAGYARORSZAG

ALAPKEZELSE

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2008.09.05 - 2025.04.30

2011.01.01. 2017.01.01. 2023.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsaté Lejarat

20,22 %
18,68 %
18,13 %

18,31 %

0,02 év
0,02 év

US T-BILL 08/07/25

EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF

SPDR S&P Insurance ETF

First Trust Nasdaq Cybersecurity UCITS ETF Acc
L&G Artificial Intelligence UCITS ETF

Global X US Infrastructure Dev UCITS ETF
Future of Defence UCITS ETF

Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF

iShares MDAX UCITS ETF DE

VanEck Video Gaming and eSports UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

zéro6 kuponos

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

Amerikai Egyesiilt Allamok 2025.08.07.

EuroPEstoxx 600 Insurance ETF
SPDR S&P Insurance ETF
First Trust Nasdaq Cybersecurity UCITS ETF

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF

befektetési jegy, kockazati Global X U.S. Infrastructure Development

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

ETF

Future of Defence UCITS ETF
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF

iShares MDAX UCITS ETF

befektetési jegy, kockazati VanEck Video Gaming and eSports UCITS

tékealap jegy

ETF

6,72 %
5,48 %

4,44 %
3,85 %
3,76 %
371%
3,43 %
3.21%
3,18 %

3,14 %



A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teliesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



