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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy stabil, kozepesen alacsony kockazatu befektetési formaként funkcionaljon, és kézéptavon a banki hozamoknal magasabb hozamot
nyujtson a befektetéknek elsésorban a hazai allampapirpiacon befektetve.

A likviditds biztositasanak érdekében az Alap elsésorban az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott &llamkdtvényeket és
diszkontkincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényeket kivanja portfélidjaban tartani. Az Alap ugyanakkor korlatozott
mértékben az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vaéllalati kibocsatasu, forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesit
értékpapirokat is tarthat a portfélidjaban. Az Alap pénzeszkdzeit bankbetétben is elhelyezheti. Az Alap szintén korlatozott mértékben devizaeszkozoket is
tarthat a portfélidjaban, de csak a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett (a szarmaztatott ligylet és a fedezni kivant értékpapir devizakitettsége
koz6tt 5%-nal nagyobb eltérés nem adédhat).

PIACI OSSZEFOGLALO

Aprilisban a magyar inflacié a piaci varakozasok szerint jelentdsebbet lassulhatott, az el6z6 havi 4,7%-r6l 4%-ra csokkenhetett az éves aremelkedés
Uteme. A marciusban bevezetett arrésszabalyozas hatasa az aprilisi hdnapban mar teljesen latszik, igy ez a tényez6 okozhatta legnagyobb mértékben az
inflaciés lassulast, de az Gzemanyagarak kézelmultbeli csdkkenése is az inflacié csdkkenésének iranyaba hatott. Majus elején a Kkormany kijelentette,
hogy mivel nem teljesen elégedettek az arrésszabalyozas okozta hatasokkal, kiterjesztik a termékek korét a haztartasi, drogériai termékcsoportokra is.
Ezen Gjabb 30 termék esetében 15%-os arrésplafont kell majd alkalmazni, és az intézkedés kdvetkezményeként 10%-os arcsdkkenésre szamitanak az
érintett termékeknél. Az élelmiszerarrésstop meghosszabbitasarél még nem dontétt a Kkormany, de az elemzék tébbsége szerint minimum a jovo évi
valasztasokig vellink maradhat az intézkedés. A Monetaris Tanacs az aprilisi kamatdontd tlésen nem valtoztatott az iranyadé ratan, igy az alapkamat még
mindig 6,5%-on all. A kommunikacié szigori maradt, a kamatok tovabbi cstkkentésének még nincs itt az ideje a Monetaris Tanacs szerint. A magyar
gazdasag az els6 negyedévben nagyon gyengén teljesitett, az els6 negyedéves GDP ndvekedés 0% volt (év/év viszonylatban), mig az el6z6
negyedévhez képest még csokkent is a gazdasagi teljesitmény. Ezzel parhuzamosan az idei évre vonatkozd elemzdi ndvekedési varakozasok
folyamatosan csokkennek.

A honap soran a révid hozamok tdbbnyire valtozatlan szinten maradtak, mind a 3-, 6- és 12 honapos referenciahozam a 6,20 — 6,25%-0s savban maradt.
A hosszabb magyar allampapirok jél teljesitettek, de a hozamgérbe meredekebbé valt. A hosszu hozamok mintegy 30 bazispontot, az 3-5 éves hozamok
pedig nagysagrendileg 50 bazispontot csdkkentek. A honap soran koézel 1 év duration felllsulyt tartottunk, ami j6 déntésnek bizonyult. Ugyanakkor a
fellilsuly kialakitasahoz a hosszu kétvényeket kellett fellilstlyoznunk a hozamgorbe révid és kdzepével szemben, ez azonban csokkentette a felllsuly altal
elért felllteljesitményt, mivel a hozamgorbe meredeksége jelentés mértékben nétt: a rovid hozamok sokkal tdbbet jottek le, mint a hosszabbak.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Eszkdz tipusa

Alapkezeld:

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkétvények 83,92 %

VIG Befektetési Alapkezels Vallalati és hitelintézeti kdtvények 11,71 %

Vezet6 forgalmazo: Magyarorszag Zrt.

o Kincstarjegyek 3,50 %

Benchmark dsszetétele: 90% MAX Index + 10% RMAX
’ Index Jelzaloglevelek 0,47 %
ISIN kod: HU0000718127 Szamlapénz 0,39 %
Indulas: 2016.12.01 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,03 %
Devizanem: HUF Kotelezettség -0,02 %
A telies alap netté eszkézértéke: 44 462 118 503 HUF Osszesen 100,00 %
I sorozat nettd eszkozértéke: 34 676 336 989 HUF Szarmaztatott lgyletek 333 %
Netto korrekcios tékeattétel 100,03 %

Egy jegyre juto nettd eszkdzérték: 1,151198 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

FORGALMAZOK

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. 2028A (Allamadossag Kezeld Kozpont)
2035A (Allamadoéssag Kezelé Kdzpont)
(
(

2028B (Allamaddssag Kezeld Kdzpont)
2032A (Allamadéssag Kezelé Kézpont)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2016.12.01 - 2025.04.30
YTD 1,69 % 1,58 %
1,2
indulastdl 1,69 % 1,84 %
1 hénap 2,37 % 211 % 1,1
3 hénap 1,23 % 1,06 % 1
2024 3,16 % 3,77 %
2023 27,87 % 26,82 % 0,9
2022 -16,66 % -16,05 % 0.8
2021 -11,24 % -11,36 %
2020 1,55 % 141 % 2017.01.01.  2019.01.01. 2021.01.01.  2023.01.01. 2025.01.01.
2019 7,23 % 7,74 %
2018 -1,51 % -0,95 %
2017 6,28 % 6,41 %
Lejarat szerinti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
2 -3 év 19% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 6.62 %
.. , (]
3-5év20% alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 577 %
0-1év6% egy év alapjan ’
1-26v3% Az a'l'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 12,59 %
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1063 %
alapjan o9 e
WAM (atlagos lejarat) 5,71 év
WAL (atlagos élettartam) 6,64 év

5+ év 52%
10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

Magyar Allamkétvény 2028/A kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kézpont 2028.10.22. 16,42 %
2035A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2035.10.24. 12,86 %
Magyar Allamkétvény 2028/B kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2028.03.23. 11,23 %
Magyar Allamkétvény 2032/A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2032.11.24. 11,16 %
Magyar Allamkétvény 2033/A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2033.04.20. 8,88 %
2032G kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2032.05.27. 6,57 %
Magyar Allamkétvény 2038/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kézpont 2038.10.27. 5,92 %
MFB 2028/02/02 6,3% HUF kamatozo MEEOZA:%:;Z\F/Z{:?;::::;E;“ Zartkorten  5028.02.02. 4,59 %
Magyar Allamkétvény 2041/A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2041.04.25. 3,10 %
Magyar Allamkétvény 2027/A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2027.10.27. 2,53 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



