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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsédleges célja a fenntarthatd befektetés, azaz a kérnyezetre gyakorolt pozitiv hatas (impact) kifejtése. llyen forman célja tulmutat a kornyezeti
karok mérséklésen és arra torekszik, hogy katalizatora legyen a kornyezeti valtozasoknak. Az Alap kiemelt kdrnyezeti célkitizése az éghajlatvaltozas
mérséklése, de ezen kivil mas koérnyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésen keresztil is hozzajarulhat a fenntarthatdsagi célkitiizésének eléréséhez. Az Alap a
fenntarthatd befektetés megvaldsitasa mellett célként hatarozza meg a t6kendvekedést is. Az Alap célkitlizéseit f6ként, de nem kizaroélag részvényeken és
részvény ETF-eken keresztll tervezi elérni. Az Alap céljanak elérése érdekében befektethet egyéb atruhazhatd, illetve észvényekhez kapcsolodd
értékpapirokba. Az Alap nem alkalmaz féldrajzi vagy iparagi specifikaciot, vilagszerte eszk6z6lhet befektetéseket (beleértve a feltérekvd orszagokat is). A
célok megvaldsulasat az Alap alapvetdéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban, de nem kizardlag t6zsdén forgalmazott részvényeken,
ETF-eken, illetve nyiltvégli, nyilvanos befektetési alapokon keresztlil. Az Alapnak célja a fenntarthatd befektetés, melyet az ESG univerzuman belll
elsésorban, de nem kizarélag a kornyezeti tényez6kre gyakorolt pozitiv hatassal tervez elérni. Ennek megvalositasa érdekében féleg olyan vallalatok
részvényeibe tervez fektetni, amelyek alacsony 6koldgiai labnyommal rendelkeznek, igy hozzajarulnak tevékenységikkel a globalis kdrnyezeti problémak
megoldasahoz — legyen sz6 példaul az atallasrél az alacsonyabb szén-dioxid kibocsatasu gazdasagra vagy a korforgasos gazdasagi modellre. Az Alap
féleg, de nem kizaroélag olyan vallalatokba fektet be, amelyek tevékenységének jelentds része kapcsolddik az energiahatékonysaghoz, megujulé és tiszta

fenntarthatdé mez&gazdasaghoz és erdégazdalkodashoz és megosztasos gazdasaghoz. A kockazat minimalizalast a foldrajzi és iparagi szektorok kozotti
diverzifikacio biztositja. Az Alap foldrajzi specifikacioval, igy jellemzd devizadsszetétellel sem rendelkezik. Az Alap stratégiajabdl adodoan szamos
devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hatarid6s devizapoziciokkal. A
vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatdl eltéré devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat
fedezeti Ugyletek kotésével csdkkenteni kivanja-e. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott
eszkozbe fektet be.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az aprilis masodikai ,Fliggetlenség Napja” volt a hdnap legnagyobb eseménye, amikor Donald Trump bejelentette a régéta vart kereskedelmi vamokat. A
vamok szintje a pesszimista forgatokényveknél is magasabb lett, ami jelentds piaci esést eredményezett. A bejelentés utani fesziltségeket enyhitette a
vamok elhalasztasanak hire, valamint a kiilonb6z6 orszagok targyalasi kezdeményezései, de a piac tovabbra is nyomott maradt. Az amerikai gazdasag
névekvd recesszids félelmei mellett a részvénypiacok tovabbra is nagy volatilitast mutatnak, a kétvénypiacokon pedig a 10 éves amerikai allampapir
hozama 4,6%-ra emelkedett. A legfrissebb negyedéves jelentések, példaul a UnitedHealth Group és a Pepsi gyenge teljesitménye, arra figyelmeztetnek,
hogy a defenziv szektorok is nehézségekkel kiizdhetnek. Ezzel szemben azok a cégek, amelyek valamilyen felmentést kapnak a vamok alél, mint példaul
az Apple, esetleg felllteljesithetnek.

A piaci esés kovetkeztében tobb eurdpai befektetési intézmény a recesszid esélyét egyre nagyobbnak latja. A kétvénypiacok varhatéan kovetik az
amerikai trendeket, és az inflaciés nyomas miatt emelkedhetnek a hozamok. A védelmi és infrastrukturalis szektorok tovabbra is vonzébbak lehetnek,
mivel az eurdpai gazdasagpolitikai stimulacios intézkedései tovabb névelhetik ezeknek a szektoroknak a teljesitményét.

Torténelmi méretl és hullamvasutszer(i mozgasokat okoztak Donald Trump vambejelentései aprilisban. A hénap elején az amerikai elndk bejelentette a
"kdlcsbnds vamokat” az Egyesiilt Allamok kereskedelmi partnereinek importjara vonatkozéan, ami szerint az USA minden kereskedelmi partnerére
legalabb 10%-0s vamot vet ki (és még magasabbat mintegy hatvan olyan orszagra, amelyek nagy kereskedelmi tébblettel rendelkeznek az USA-val
szemben). Trump bejelentései nagy felfordulast okoztak a piacokon, megugrott a volatilitas, a részvény és kétvénypiacok egyarant estek, a dollar is, az
amerikai eszk6z0kbdl 6sszehangolt tékekiaramlas indult. A szentiment nagyon pesszimistava valt és a kétvényhozamok is jelentésen emelkedtek, ami
elérhette mar a dontéshozok fajdalomkiiszébét, igy Trump 90 napra felfiggesztette a vamokat azon orszagokkal szemben, amelyek nem alkalmaztak
megtorlé vamokat az Egyesiilt Allamokkal szemben, amely intézkedés hirtelen emelkedést valtott ki. Az S&P500 9,5%-0s erésddésével a 2008-as valsag
6ta nem latott egynapos emelkedést produkalta. A hénapban a korforgasos gazdasagi tematikaban csokkentettiik a kitettséglinket, mig a napenergia,
k6ézmi és a szélenergia szektorban noveltiik a pozicidinkat.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 43.22%
Vezets forgalmazd: \'ag; 5;2322292 ﬁlapkezelé Kf)llektl'v. értékpapirok 41,68 %
’ Kincstarjegyek 8,32 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Szamlapénz 6.80 %
ISIN kéd: HU0000733357 Kévetelés 0,02 %
Indulas: 2024.08.05 Kételezettség 0,01 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nettd eszkbzértéke: 1 354 882 303 HUF Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
A sorozat nettd eszkozértéke: 5534 530 HUF Nettod korrekcios tékeattétel 100,00 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 0,891956 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

FORGALMAZOK
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%) Benchmark
YTD -9,83 %
indulastol -10,80 %
1 hénap -2,50 %
3 hénap -10,82 %
6 hénap -11,46 %
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Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.08.05 - 2025.04.30

1,05

0,95

0,9

0,85

2024.09.01.  2024.11.01.  2025.01.01. 2025.03.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

12,93 %
12,93 %

12,93 %

0,02 év
0,02 év

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



