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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsédleges célja a fenntarthatd befektetés, azaz a kérnyezetre gyakorolt pozitiv hatas (impact) kifejtése. llyen forman célja tulmutat a kornyezeti
karok mérséklésen és arra torekszik, hogy katalizatora legyen a kornyezeti valtozasoknak. Az Alap kiemelt kdrnyezeti célkitiizése az éghajlatvaltozas
mérséklése, de ezen kivil mas koérnyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésen keresztil is hozzajarulhat a fenntarthatdsagi célkitiizésének eléréséhez. Az Alap a
fenntarthatd befektetés megvaldsitasa mellett célként hatarozza meg, hogy aktiv portféliokezeléssel, a fejlett és feltdrekvé piaci orszagok allami és vallalati
kibocsatasu zold kétvényeibe torténd befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap hitelbesorolasi korlatja, hogy csak befektetésre javasolt hitelmingsiti
értékeléssel rendelkez6 kotvényeket vasarolhat. Az Alap ésszer(i kockazatvallalas mellett a lehet6é legmagasabb t6kendvekedést célozza meg. E céljat a
globalis kétvénypiacokon elérhetd, alapvet&en zold kodtvényekbe torténd eszkozallokacioval kivanja elérni. Az Alap befektetési stratégiaja a fenntarthato
értékteremtésre épll, célja egy olyan aktivan kezelt, jol diverzifikalt portfolié kialakitasa, amely mind a fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne
lévd eszkdzok fundamentumait figyelembe veszi. Ennek megvalositasahoz elsésorban devizaban kibocsatott fejlett piaci zold vallalati és allamkotvényeket
vasarol, valamint feltérekvé piaci zold vallalati és allamkotvényeket is tarthat. A kdtvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb
hitelintézeti, dnkormanyzati vagy egyéb gazdalkodd szervezet altal kibocsatott, rovid és hosszu lejaratd, fix vagy valtozé kamatozasu koétvények. Az
Alapnak célja a fenntarthaté befektetés, melyet az ESG-univerzumon beliil elsésorban, de nem kizarélag a kdrnyezeti tényez&kre gyakorolt pozitiv hatassal
tervez elérni. Ennek megvaldsitasa érdekében elsésorban olyan allamok kétvényeibe tervez fektetni, amelyeknél alacsony az lveghazhatasu gazok
kibocsatasanak intenzitasa, illetve megfelelé a szabadsagjogok gyakorlasanak lehetésége és alacsony a szocialis jogsértések mértéke. Ezen tulmenden
az Alap olyan vallalatok kétvényeibe tervez fektetni, amelyek alacsony 6kolégiai labnyommal rendelkeznek, igy hozzajarulnak tevékenységiikkel a globalis
kornyezeti problémak megoldasahoz — legyen sz6 példaul az atallasrél az alacsonyabb szén-dioxid kibocsatasu gazdasagra vagy a koérforgasos gazdasagi
modellre. Az Alap portfélidjanak 6sszeallitdsa soran az Alapkezel6 kdzepes kockazati szint elérésére torekszik. Az Alapban adésbesorolasra vonatkozo
korlat minimum szintje befektetésre javasolt. Az Alap derivativ ligyleteket fedezési céllal kdthet.Az Alap tarthat még t6keattétel nélkili kotvény tipusu
kollektiv befektetési formakat. Az Alap 100%-ban tarthat a céldevizatol eltéré kitettségl eszkdzoket. A devizakitettségeket alapesetben 100%-ban a
céldevizara (EUR) fedezi az Alapkezel6, de a piaci varakozasaitél fliggéen lehetésége van nyitott devizapozicié tartasara is. Az Alap legalabb 80
szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.

PIACI OSSZEFOGLALO

Aprilis kulcsfontossagli eseménye a Trump-kormanyzat varatlan bejelentése volt az Ugynevezett ,viszonossagi” vamokrol — ezek egy részét ideiglenesen,
90 napra felfliggesztették — , mikdzben a Kinaval szembeni megtorlé vamok meredeken, 145%-ra emelkedtek. Noha ez kezdetben eladasi hullamot inditott
el a piacokon, ezek a hatasok valamelyest enyhiltek. A fogyasztoi és lzleti bizalom ugyan meredeken visszaesett, de a kevés rendelkezésre all6 aprilisi
adat arra utal, hogy a gazdasag nem szenvedett el dramai visszaesést. A fogyasztasi kiadasokat megragadé maginflaciés mutatdé marciusban mérsékelt
maradt, havi szinten 0,1%-os aremelkedést mutatott, noha az ISM feldolgozoipari arindex megugrott, és az egyéves fogyasztdi inflaciés varakozasok is
jelentésen emelkedtek. A Federal Reserve kettés mandatuma miatt — a 2%-os inflacio fenntartasa és a foglalkoztatdas maximalizalasa — hamarosan
dontéskényszerbe keriilhet. A jegybank tisztvisel6i azt nyilatkoztak, hogy a jelenlegi monetaris politika varakoz6 Gzemmaodba lépett, amig tisztabb képet
nem kapnak a fejleményekrél, addig megfelelének itélik a kamatszintet. A recesszio elkeriilését feltételezve, a piac arra szamit, hogy a Fed az arstabilitast
helyezheti el6térbe, és idén csupan egy kamatcsokkentésre kerilhet sor, valdszinsithetéen 2025 negyedik negyedévében. Az amerikai hozamgdrbe
meredekebbé valt: szignifikans volatilitds mellett a 2 éves hozam 30 bazisponttal csdkkent, mig a 30 éves allampapirhozam 10 bazispontot emelkedett. A
német és brit hozamgdrbék ugyancsak meredekebbé valtak, de ezeknél a két éves hozamok tobb, mint 35 bazisponttal csokkentek, mig a 30 éves
hozamok kb. 20 bazisponttal keriltek lejjebb. A jelenlegi bizonytalan kérnyezetben az arany tovabbi 5%-kal nétt, aprilis végén 3 289 USD/uncia aron zart.
Az eurd 4,7%-kal er6s6dott az amerikai dollarral szemben, amit véleménylink szerint a makrogazdasagi adatok még mindig nem indokolnak. A kockazatos
eszkozok jelentds részben ledolgoztak a korabbi veszteségeket. Az S&P 500 jelenleg mar csak korilbelll 7,5%-kal van lejjebb januari csucsahoz képest,
a magasabb kockazatu koétvények (HY) felarai mintegy 100 bazisponttal szlkiltek, és a befektetési kategoriaju (IG) vallalati papirok is csupan kb. 25
bazisponttal tdgabbak az idén eddig elért sziikebb szintekhez képest.

Az elmult hénapban valtozatlanul felllsulyoztuk a portfélié kamatkockazatat. Az eurddvezeti kbtvények szamara tamogatast jelenthet, hogy mérséklédtek
az inflaciés kilatasok, amit az eurd szignifikans erésddése is segithet. Aprilisban az Eurépai Kézponti Bank tovabb csdkkentette a kamatokat, és idén még
tovabbi 2-3 kamatcsokkentés varhato, ami szintén tamogaté lehet az eurodvezeti kétvénypiac szamara.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Allamktvények 61.27 %
. } VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kétvények 33,23 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y g4 Szémlapénz 5,53 %
Benchmark Osszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
P Y Kételezettség 0,00 %
ISIN kod: HU0000732177 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2024.08.05 Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Devizanem: EUR Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %

A teljes alap nettd eszkdzértéke: 1273 720 726 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

El sorozat nettd eszkozértéke: 3119 228 EUR BTPS 4 10/30/31 (Olasz Allam)

Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 1,003775 EUR ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% (Roman Allam)
FORGALMAZOK REPHUN 4% 2029/07/25 EUR (Allamadéssag Kezeld Kozpont)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.08.05 - 2025.04.30

YTD 0,38 %
indulastol 0,38 %
1 hénap 1,07 % 1,01
3 hénap 0,35 %
6 hénap 0,91 % 1

0,99

2024.09.01.  2024.11.01.  2025.01.01. 2025.03.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Jogi nyilatkozat

3,28 %
3,28 %

3,28 %

5,52 év
6,45 év

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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