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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja egy olyan jél diverzifikalt részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud a fejlett eurdpai orszagok tézsdéin jegyzett vallalatok
részvénypiaci teljesitményébdl. A Részalap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni az eurdpai részvénypiacokra torténd befektetéseken keresztil. Az
Alap az eurdpai gazdasag sokszinliségét és ndvekedési potencialjat hasznalja ki, lehetéséget adva a Befektet6knek arra, hogy részesedjenek az eurdpai
vallalatok sikerébdl. A célok megvaldsulasat a Részalap alapvet&en részvénytipusu eszkozokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken,
részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztll. A befektetési alap befektetési stratégiaja benchmarkkal rendelkezik, azonban
egyedi részvények szintjén/egyes részpiacokon pozitiv trendek valdszinisitése esetén a vagyonkezel6nek lehetésége van arra, hogy a befektetési
politikdnak megfelelé mértékben (és a kockazatokat szigoruan szem el6tt tartva) eltérjen a Részalap referenciaindexétél. Mivel az Alap jelent6s
részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, a Részalapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallald befektetéknek ajanljuk. A Részalap eszkozeit
forintban (HUF) tartja nyilvan.

A Részalap stratégiajabdl adéddéan szamos devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet. A Részalap foldrajzi specifikacidval (fejlett eurdpai orszagok)
rendelkezik, azonban ezen orszagok részvénypiacai kiloénbdz6 devizaban vannak denomindlva. A Részalap céldevizaja ezért megegyezik a
referenciaindex elszamolasi devizajaval (EUR). A Részalap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkal a
céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (EUR) szemben. A vagyonkezel® diszkrecionalis jogkore, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a

hatékony kialakitasa céljabdl hataridés részvény- és indexigyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Torténelmi méretl és hullamvasutszer(i mozgasokat okozott Donald Trump vambejelentése aprilisban. A hénap elején az amerikai elndk bejelentette a
"kdlcsénds vamokat” az Egyesiilt Allamok kereskedelmi partnereinek importjara vonatkozéan, ami szerint az USA minden kereskedelmi partnerére
legalabb 10%-0s vamot vet ki (és még magasabbat mintegy hatvan olyan orszagra, amelyek nagy kereskedelmi tébblettel rendelkeznek az USA-val
szemben). Trump bejelentései nagy felfordulast okoztak a piacokon, megugrott a volatilitas, a részvény- és kotvénypiacok egyarant estek, a dollar is, az
amerikai eszk6z0kbdl 6sszehangolt tékekiaramlas indult. A szentiment nagyon pesszimistava valt és a kétvényhozamok is jelentésen emelkedtek, ami
elérhette mar a dontéshozok fajdalomkiiszébét, igy Trump 90 napra felfiggesztette a vamokat azon orszagokkal szemben, amelyek nem alkalmaztak
megtorld vamokat az Egyesiilt Allamokkal szemben, amely intézkedés hirtelen emelkedést valtott ki. Az amerikai vamintézkedések mar nemcsak az
amerikai, hanem az eurdpai részvénypiacokat is negativan érintették, mivel rontjdk a gazdasagi ndvekedési kilatasokat. Az év eleji eurdpai részvénypiaci
felllteljesités megtorpant, részben az arazasi kilonbségek mérséklédése miatt, mikdzben a nagyobb eurdpai allami kéltekezés egyelére nem javitotta
érdemben az eredményvarakozasokat. Az USA 20%-os vamot vezetett be unids termékekre, amire valaszul az EU ellenvamokat helyezett kilatasba,
illetve felmerilt az amerikai technoldgiai cégek szigorubb szabdlyozasa is. Az Alapban tovabbra is felllsulyt tartunk a pénzlgyi szektorbdl, spanyol
részvényekbdl, illetve Németorszag jelentds kiadasndvelésére reagalva kis- és kdzepes kapitalizacidju német vallalatok vannak még felllsulyban a
portfélioban.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 99.89 %

VIG Befektetési Alapkezels Szamlapénz 0,28 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

Kotelezettség -0,15 %

Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Europe Net Total #

Return EUR Index Osszesen 100,00 %
ISIN kod: HU0000716105 Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
Indulas: 2016.03.07 Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %
Devizanem: HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
A teljes alap nettd eszkbzértéke: 1 023 813 453 HUF SPDR MSCI Europe UCITS ETF
A sorozat netté eszkozértéke: 341 347 898 HUF iShares Core MSCI Europe UCITS ETF
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,422834 HUF Xtrackers Stoxx Europe 600 (XSX6 GY) UCITS ETF

Xtrackers MSCI Europe (XMEU GY) UCITS ETF
AMUNDI INDEX MSCI EUROPE (CEU2 FP) UCITS ETF DR

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav Hozam (%) Senchmark Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2016.03.07 - 2025.04.30
YTD 4,23 % 3,64 %
indulastol 3,93 % 1,19 %
1 hénap -0,02 % -0,15 % 1,4
3 honap -1,70 % -2,14 %
2024 8,20 % 7,49 % 1,2
2023 17,05 %
2022 -11,06 % 1
2021 4,61 %
2020 5,34 % 2017.01.01.  2019.01.01.  2021.01.01.  2023.01.01. 2025.01.01.
2019 10,92 %
2018 -4,93 %
2017 4,84 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 15,69 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1575 %
egy év alapjan 1970
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év o

. 10,65 %
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 949 %
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



