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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy telies hozam (total return) tipust Befektetési Alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan kétvény tipust eszkdzokbdl allo
portféliot hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. E céljat elsésorban a
globalis kotvénypiacokokon torténé eszkdzallokacioval kivanja elérni.

Az Alap kizarolag kotvény tipusu eszkozokbe fektet. Az Alap befektetési univerzumanak fokuszaban fejlett piaci allamkoétvények, fejlett piaci vallalati
kotvények, helyi devizas feltorekvé piaci allampapirok és keménydevizas feltérekvd piaci allam- és vallalati kdtvények allnak. Az Alap hozamanak
elsédleges forrasa a kotvény tipusu eszkoézosztalyok kozotti eszkdzallokacio. Az eszkdzallokacio alapja az investment clock” megkdzelités, amely a
gazdasagi adatok elemzésével a nagy régiok névekedési cikluson bellli helyzetét hatarozza meg. Ez egésziti ki a realkamatok és inflacids varakozasok
varhaté mozgasanak elbrejelzése, amely szintén rendkivil fontos a kdtvénypiacok kozti allokacié szempontjabdl. A portféliomenedzserek ezek alapjan
hozzak meg az allokaciés dontéseket, az éppen aktudlis gazdasagi ciklusban a tapasztalatok és a varakozasok alapjan a legjobban teljesité kétvény
eszkozosztalyt felllsulyozva. A befektetési folyamat soran a portféliokezel6k a teljes alap és az egyes kotvénypiacokon felvett kitettségek kamat- és
hitelkockazatat a befektetési cél elérése érdekében optimalizaljak.Az alap a megfelel6 diverzifikacio elérése érdekében kollektiv befektetési formakba is
fektethet. Az alap nem befektetési kategoriaju kdtvényeket is vasarolhat. Az alap kamatderivativ instrumentumokat is hasznalhat a poziciok fedezéséhez
vagy a kivant kitettség hatékony kialakitasahoz. Az alap devizapoziciét is felvehet, de a devizapoziciok fedezésére is van lehetésége

deviza szarmaztatott termékek segitségével.

PIACI OSSZEFOGLALO

Aprilis kulcsfontossagli eseménye a Trump-kormanyzat varatlan bejelentése volt aprilis 2-an a jelentésen megemelt, tigynevezett ,viszonossagi” vamokrol
— ezek egy részét ideiglenesen, 90 napra felfliggesztették — , mikdzben a Kinaval szembeni megtorlé vamok meredeken, 145%-ra emelkedtek. Noha ez
kezdetben eladasi hullamot inditott el a piacokon, valamint szigorubb pénzigyi feltételekhez vezetett, ezek a hatasok valamelyest enyhiiltek. A fogyasztéi
és (izleti bizalom ugyan meredeken visszaesett, de a kevés rendelkezésre allé aprilisi adat — példaul az alacsony heti munkanélkiiliségi kérelmek szama —
arra utalhat, hogy a gazdasag nem szenvedett el dramai visszaesést. A fogyasztasi kiadasokat megragadé maginflaciés mutaté marciusban mérsékelt
maradt, havi szinten 0,1%-os aremelkedést mutatott, noha az ISM feldolgozoipari arindex megugrott, és az egyéves fogyasztdi inflaciés varakozasok is
jelentésen emelkedtek. A Federal Reserve kettés mandatuma miatt — a 2%-os inflacioé fenntartasa és a foglalkoztatdas maximalizalasa — hamarosan
dontéskényszerbe kerlilhet. Ebben az esetben azt mérlegelheti a Fed a monetaris politika alakitasakor, hogy milyen mértékben és milyen hosszu ideig fog
eltérni a fenti kettdé a céltdl. A jegybank tisztvisel6i azt nyilatkoztak, hogy a jelenlegi monetaris politika varakoz6 Gzemmaodba lépett, amig tisztabb képet
nem kapnak a fejleményekrél, addig megfelelének itélik a kamatszintet. A recesszi6 elkerlilését feltételezve a piac arra szamit, hogy a Fed az arstabilitast
helyezheti el6térbe, és idén csupan egy kamatcsokkentésre keril sor, valészinlsithetéen 2025 negyedik negyedévében. Az amerikai hozamgdrbe
meredekebbé valt: szignifikans volatilitds mellett a 2 éves hozam 30 bazisponttal csdkkent, mig a 30 éves allampapirhozam 10 bazispontot emelkedett. A
német és brit hozamgorbék ugyancsak meredekebbé valtak, de ezeknél a két éves hozamok tébb mint 35 bazisponttal csokkentek, mig a 30 éves
hozamok kb. 20 bazisponttal keriltek lejjebb. A jelenlegi bizonytalan kérnyezetben az arany tovabbi 5%-kal nétt, aprilis végén 3 289 USD/uncia aron zart,
és aprilis kozepén rekordmagas, 3 424 USD/uncia értéket ért el. Az eurd 4,7%-kal er6s6dott az amerikai dollarral szemben, amit a makrogazdasagi adatok
még mindig nem indokolnak. A kockazatos eszk6zok jelentds részben ledolgoztak a korabbi veszteségeket. Az S&P 500 jelenleg mar csak koérilbelll 7,5%

(IG) vallalati papirok is csupan kb. 25 bazisponttal tagabbak az idén eddig elért szlikebb szintekhez képest. Az Alap tovabbra is fenntartja ukran
kitettségét, és a helyzet javulasat varja az ukran-orosz haboruban. A mult hdnapban évatosak maradtunk a globalis feltdrekv® piacokkal szemben, ennek
megfeleléen lezartuk a torok pozicidt, vasaroltunk 15 éves olasz allamkotvényeket, csokkentettik az 5 éves német Bund “short” poziciét, valamint
atcsoportositottunk egy feltd

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. °
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvények 55,66 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Kollektiv értékpapirok 21,88 %
Vezetd forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y g et Vallalati és hitelintézeti ktvények 11,52 %
Benchmark 0sszetétele: 100% ZMAX Index + 0,5% ) L.
Kincstarjegyek 5,36 %
ISIN kod: HU0000709605 Szamlapénz 470 %
Indulés: 2011.01.12 Nyitott derivativ poziciok érteke 1,02 %
Devizanem: HUF Kételezettség -0,30 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 15 809 689 624 HUF Kovetelés 0,19 %
| sorozat nettd eszkozértéke: 11412 207 232 HUF Osszesen 100,00 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,803982 HUF Szarmaztatott Ugyletek 108,64 %
FORGALMAZOK Nettd korrekcios tékeattétel 105,00 %
Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok

Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 2,11 %
indulastol 4,21 %
1 hénap 0,91 %
3 hénap 1,35 %
2024 477 %
2023 16,25 %
2022 -11,39 %
2021 -1,75 %
2020 2,56 %
2019 3,60 %
2018 -1,80 %
2017 2,12 %
2016 3,31 %
2015 3,17 %
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Eszkdz tipusa

Benchmark
1,82 %
3,84 %
0,58 %
1,47 %
6,75 %
7,85 %
2,01 %
0,40 %
1,42 %
1,25 %
1,31 %
1,20 %
2,23 %

2,52 %

SOROZAT TELJESITMENYE

2014.01.01.  2017.01.01. 2020.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2011.01.12 - 2025.04.30

Lejarat

ALAPKEZELG®O
MAGYARORSZAG

2023.01.01.

4,14 %
0,18 %
4,71 %

5,84 %

4,53 év
6,05 év

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF

EURO-BUND FUTURE Jun25 Vétel
USGB 2033/11 4,5%
EURO-BUND FUTURE Jun25 Vétel

iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF
EURO-BOBL FUTURE Jun25 Eladas
iShares JP Morgan EM Local Govt Bond USITS ETF

CROATI 2035/06/14 4% EUR
UAE 4,05% 07/07/32
BOTS 0 05/14/25

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

derivativ
kamatozo
derivativ

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

derivativ

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

kamatozo
kamatozo
zér6 kuponos

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF

Raiffeisen Hun
Amerikai Egyesiilt Allamok
Raiffeisen Hun

iShares USD Short Duration Corp Bond
UCITS ETF

Raiffeisen Hun

iShares JP Morgan EM Local Govt Bond
USITS ETF

Horvat Kéztarsasag
Egyesult Arab Emirségek
Olasz Allam

2025.06.06.
2033.11.15.
2025.06.06.

2025.06.06.

2035.06.14.
2032.07.07.
2025.05.14.

7,78 %

6,75 %
5,68 %
5,06 %

4,75 %
4,59 %
4,49 %

3,43 %
3,36 %
3,20 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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