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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehetéséget kinaljon lgyfeleinek, melyen keresztil a Befektet6k az arany, mint t6kepiaci eszkdz
teljesitményébdl részesednek, mikdzben vallaljadk az arany arfolyamanak mozgasabdl szarmazé kockazatot. A Részalap az arany arfolyammozgasat
kovetd, vagy aranyhoz kapcsol6dd eszkozOkkel biztositja a befektet6k szamara, hogy az arany arfolyamanak emelkedésébdl részesedhessenek. A
Részalap eszkdzeinek tulnyomé részét olyan ETF-ekbe, illetve hataridés kontraktusokba fekteti, melyek arfolyama tiikr6zi az arany arfolyamanak
alakulasat, mig a portfélio kisebb részét, t6keattétel esetén, likvid, alacsony kockazati kamatozé eszkdzdkben tartja. A portfélié hatékony kezelése céljabdl
kotott szarmaztatott ligyletek kitettsége nem haladhatja meg a Részalap netté eszkodzértékének 30%-at A Részalap a devizakockazatok egy részét, vagy
egészét is fedezheti hatarid6s devizapozicidkkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A Részalap eszkozeit
forintban (HUF) tartja nyilvan. A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallalé befektetének
elényos befektetési forma.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az aprilis masodikai ,Fliggetlenség Napja” volt a hdnap legnagyobb eseménye, amikor Donald Trump bejelentette a régéta vart kereskedelmi vamokat. A
vamok szintje a pesszimista forgatokonyveknél is magasabb lett, ami jelent6s piaci esést eredményezett. A bejelentés utani feszlltségeket enyhitette a
vamok elhalasztasanak hire, valamint a kiilénb6z6 orszagok targyalasi kezdeményezései, de a piac tovabbra is nyomott maradt. Az amerikai gazdasag
névekvd recesszids félelmei mellett a részvénypiacok tovabbra is nagy volatilitast mutatnak, a kétvénypiacokon pedig a 10 éves amerikai allampapir
hozama 4,6%-ra emelkedett. A legfrissebb negyedéves jelentések, példaul a UnitedHealth Group és a Pepsi gyenge teljesitménye, arra figyelmeztetnek,
hogy a defenziv szektorok is nehézségekkel kiizdhetnek. Ezzel szemben azok a cégek, amelyek valamilyen felmentést kapnak a vamok alél, mint példaul
az Apple, esetleg felllteljesithetnek.

A piaci esés kovetkeztében tobb eurdpai befektetési intézmény a recesszid esélyét egyre nagyobbnak latja. A kétvénypiacok varhatéan kovetik az
amerikai trendeket, és az inflaciés nyomas miatt emelkedhetnek a hozamok. A védelmi és infrastrukturalis szektorok tovabbra is vonzébbak lehetnek,
mivel az eurdpai gazdasagpolitikai stimulacios intézkedései tovabb névelhetik ezeknek a szektoroknak a teljesitményét.

A Részalap aprilisban pozitiv hozamot ért el. Az arany ara a hdnap kézepén Uj cstcsra, $3500 folé emelkedett. A honap végére viszont 8,50%-ot esett,
ami szamunkra elgondolkodtaté. Lehetséges, hogy a kozeljovében tovabb fog esni az arany ara, mivel ugy tlinik, hogy a legrosszabb szcenariék mar be
lettek arazva. Trump vamhaboruja altal keltett bizonytalansagot mar kvazi megszoktak a befekteték, és az indiai-pakisztani potencialis konfliktus sincs
pozitiv hatassal a nemesfém arara. Véleménylnk szerint az egyetlen olyan szamitasba johet6 forgatdkényv, amit még nem arazott be a piac: ha az
amerikai inflacio sokkal magasabb lesz a vartnal. Emiatt dvatosan tekintlink a kovetkezé honapokra, nem tartjuk kizartnak, hogy az arany ara akar $2800-
as szintig is visszaeshet.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 98,95 %

VIG Befektetési Alapkezel Szamlapénz 1,10 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

Kotelezettség -0,04 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Osszesen 100,00 %
ISIN kod: HU0000734967 Szarmaztatott tigyletek 0,00 %
Indulas: 2024.04.30 Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %
Devizanem: uUsbD

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

A teljes alap nettd eszkbzértéke: 9 337 323 823 HUF UBS ETF CH-Gold

SPDR Gold Shares ETF

Egy jegyre juté netté eszkézérték: 1,408165 USD iShares Gold Trust
FORGALMAZOK VanEck Merk Gold Shares ETF
SPDR Gold MiniShares Trust ETF
Goldman Sachs Physical Gold ETF
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Ul sorozat nettd eszkdzértéke: 22 261216 USD

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

3ho 6 ho 1év 2év 3ev




® VIG Arany Alapokba Fektetd Részalap

‘ ' A o ALAPKEZELSE
Ul sorozat USD HAVI Hirlevél - 2025. APRILIS (készités id6épontja: 2025.04.30) MAGYARORSZAG
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.04.30 - 2025.04.30
YTD 25,42 %
indulastol 40,82 %
1,4
1 hénap 5,46 %
3 honap 17,33 % 13
1,2
1,1
1

2024.07.01. 2024.10.01. 2025.01.01. 2025.04.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 14,93 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év o

. 14,93 %
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 14.93 %
alapjan o e
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



