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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja olyan befektetési portfélidé létrehozasa, amely aktiv portféliokezeléssel, dontéen amerikai és eurdpai vallalatokba torténd befektetésen
keresztll kivan tékendvekedést elérni. Ennek megfeleléen a befektetési portfdliét az Alapkezeld fejlett piaci részvényekbdl, déntéen amerikai és eurdpai
vallalatok altal kibocsatott értékpapirokbdl és rovid lejaratu fejlett piaci allamkoétvényekbdl allitia 6ssze. Az Alap aktiv eszkdzallokaciét folytat. Ha az
Alapkezel6 a tékepiaci korilményeket kedvezétlennek itéli meg, akkor a téke védelme érdekében a részvénykitettséget jelentésen lecsdkkentheti. Ha a
tékepiaci koriilmények idealisnak igérkeznek a részvénykitettség vallalasara, akkor az Alapkezelé az Alap vagyonat teljes mértékben részvénybe fektetheti.
Egy teljes piaci ciklus atlagaban a portfolié koézelitéleg 70%-os részvényaranyt tart. Az Alap befektetési univerzuma a fejlett részvény-, kdtvény- és
pénzpiacokbdl all. A forgalmazasi igényekkel kapcsolatos likviditast az Alap bankbetétben vagy révid lejaratu fejlett piaci allampapirokban kivanja tartani.
F6 szabalyként az Alap a befektetési univerzumbodl azokat a részvényeket kivanja tartani, amelyek a legnépszeriibbnek szamitanak az (zleti partnerek, a
munkavallalok, illetve a befekteték korében. Egy adott vallalat népszeriiségét az Alapkezel kvantitativ és kvalitativ modszerekkel elemzi. A tartos
népszer(iség (és az ezzel egyiitt jard részvénypiaci aremelkedés) hatasara a kdzkedvelt részvények egy idé utan egyre nagyobb sulyt képviselnek a
befektetdi portféliokban. Ez a részvénypiaci trend megvaltozasa esetén fokozott kockazatokat hordoz, hiszen a kozkedvelt részvények egyben likvid
részvények is, igy a piaci szerepl6k szamara a legegyszerlibb kockazatcsokkentési lépés a kedvenc részvények eladasa lehet. Ebbdl adodoan az
Alapkezel6 a szélesebb piaci trend alakulasat szintén nyomon koveti. Az Alapkezeld az emelkedd trend megtorése esetén jelentésen csOkkenheti a
kockazatvallalasi hajlandésag esetén az Alap a mar emlitett fejlett piaci részvényekbe fektet. A szélesebb piaci trend beazonositasa kiilonb6z6
maddszertannal torténhet, ezek alkalmazasa sok szubjektiv elemet tartalmaz. Noha a trend elemzése hasznos eszkdz a részvénykockazat vallalasanak
id6zitésére, 6nmagaban nem alkalmas arra, hogy minden veszteségtél megdvja az Alapot és annak befektetbit. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben
Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.

PIACI OSSZEFOGLALO

Aprilis 2-an Trump elndk a vartnal Iényegesen magasabb vamokat jelentett be a fébb kereskedelmi partnerekkel szemben. Ennek kdvetkeztében az S&P
500 a 2020-as vilagjarvany ota a legnagyobb heti eladasi hullamot élte at, egyetlen hét alatt 9%-ot, két nap alatt pedig 10,5%-ot esett. A Federal Reserve
varakozasai szerint a GDP-névekedést mérsékelheti, mig az inflaciét ndvelheti a vamok bevezetése. A piaci szereplék bizalma megingott az amerikai
befektetési eszk6zokben, és nemcsak a részvények, hanem a dollar és az amerikai allampapirok arfolyama is csokkent. A 10 éves amerikai allampapirok
hozamanak meredek emelkedése a helyzet Ujragondolasara kényszeritette a Trump-kabinetet, és 90 napos moratériumot jelentettek be a legtébb vamra
vonatkozéan. Ez az atmeneti haladék az amerikai részvények emelkedéséhez vezetett, amelyek valaszul kdzel 6%-ot emelkedtek. Az inflacioval és a
folyamatos bizonytalansag lehetséges recesszios hatasaval kapcsolatos aggodalmak azonban tovabbra is fennmaradtak. Az eurdpai piacot sem kertilte el
az amerikai vambejelentések hatasa. A Stoxx 600 index tobb mint 8%-kal esett, és éves szinten negativ tartomanyba kerlt. A piaci szerepl6k ugyanakkor
nem zartak ki, hogy az Uj amerikai vampolitika ndvekedést fékez6 hatasat a varhatéan ndvekvé koltségvetési kiadasok, kilénésen Németorszag jelentés
védelmi és infrastrukturalis beruhazasai ellensulyozhatjak. A piac arra is szamitott, hogy az Eurdpai Kdzponti Bank valdszinlleg csokkentheti a
kamatlabakat, hogy enyhitse a vamok okozta varhaté névekedési veszteséget, bar ezen intézkedések hatékonysagat egyel6re bizonytalansag dvezi. Kina
gazdasagi kilatasait sulyosan érintette az amerikai vampolitika. A piac arra dsszpontositott, hogy a vdamok hogyan hatnak kdzvetlenil a kinai gazdasagi
névekedésre, és hogy a kormany képes-e hatékonyan 6szténz6 intézkedéseket végrehajtani a lassulas ellensulyozasara. A kereskedelmi targyalasokat
Ovezb bizonytalansag és az ellatasi lancokra gyakorolt hatas aggodalmakat keltett a térség termelékenységével és gazdasagi stabilitasaval kapcsolatban.
Az Alap nem tartott amerikai részvényeket a Felszabadulas Napja korili volatilis id6szakban. A portfélié eurépai része mindekdzben elfogadhatdan jol
teljesitett, kdszonhet6en a német infrastrukturalis és védelmi részvényekben (Siemens Energy, Heidelberg Materials, Rheinmetall) valé kitettséglinknek.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoéz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 58,50 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 28,65 %
Vezet6 forgalmazo: Magvarorszag Zrt
gy g £t Szamlapénz 13,20 %
70% MSCI World Net Total Return
Benchmark ésszetétele: EUR Index + 30% BBG Euro Tre Kotelezettség -0,35 %
z ) Bills Index TR Index Value Unh . i 0
EUR Koévetelés 0,10 %
ISIN kod: HU0000734611 Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,10 %
Indulés: 2024.10.08 Osszesen 100,00 %
Devizanem: EUR Szarmaztatott Ugyletek 20,81 %
Netto korrekcids tékeattétel 100,00 %

A teljes alap netto eszkdzértéke:

E sorozat nettd eszkozértéke:

10 247 758 497 HUF
5230 062 EUR

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 0,949016 EUR

FORGALMAZOK

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt.,
MBH Befektetési Bank Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., VIG Befektetési

Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

US T-BILL 08/07/25 (Amerikai Egyesiilt Allamok)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.10.08 - 2025.04.30

YTD -9,59 %
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1 hénap -1,00 %
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6 hénap -5,34 % 1
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Jogi nyilatkozat

15,38 %
13,49 %
15,38 %

15,38 %

0,10 év
0,10 év

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsliinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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