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A jelen tajékoztatét a VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt ., mint a VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap
(tovabbiakban: az Alap) alapkezel6je - a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények
moédositasardl szold 2014. évi XVI. toérvény (a tovabbiakban: Kbftv.) 131. § és 132. § alapjan készitette az Alap 2023. éves
mikddésének bemutatasa céljabaol.

Az Alap altalanos miikddésével kapcsolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozatalahoz
készilt MNB altal jévahagyott tajékoztaté tartalmazza, mely megtaldlhatd a VIG Befektetési Alapkezelénél, az Alap befektetési
jegyeinek forgalmazasi helyein, valamint az Alapkezel honlapjan (https://www.vigam.hu/).

Budapest, 2024.04.26.
Kadocsa Péter Kocsis Balint

elnok-vezérigazgatd adminisztracios vezérigazgaté-helyettes

*kk
Jelen dokumentum sajatkezl alairas képet biztonsagi okbél nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszeri

alairassal és egyéb felelés személy alairasaval ellatott papir alapti dokumentum tartalmaval mindenben egyezé és sajatkezi
alairas nélkul is cégszerlnek illetve hitelesnek tekinthetd.

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. 2
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése

VIG Ozon Eves T6kevédett Befektetési Alap

Az Alap rovid neve

VIG Ozon Alap

Az Alap lajstromszama

1111-212

Az Alap fajtaja

nyiltvégt

Az Alap tipusa

nyilvanos

A targyidészakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa

Sorozat

A
I

Hozamfizetés

A Befektetok kore

Alapkezel6 adatai

Letétkezel6 adatai

A megbizott
konyvvizsgalo
tarsasag adatai

A konyvvizsgalé

Deviza ISIN kéd
HUF HUO0000705157
HUF HUO0000731385

Az Alap a tékendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes tékendvekmény Gjra befektetésre kerl
az Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A Befekteték a tékendvekményt a tulajdonukban allé
Befektetési jegyek vételi és visszavasarlasi aranak kilénbozeteként, mint arfolyamnyereséget
realizalhatjak.

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi es devizakilfoldi természetes
szemelyek, jogi szemeélyek és jogi személyiség nelkuli gazdasagi tarsasagok.

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.
1091 Budapest, UllGi ut 1.
Telefon: (06-1) 477-4814

Unicredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
Cégjegyzékszam: 01 09 063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Barsi Eva

munkatarsanak adatai Kamarai tagsagi szam: 002945

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. 3
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I. VAGYONKIMUTATAS

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak Osszetétele a targyidészak elején és végén, valamint az adott eszkdz Gsszes
eszkdzon beldli aranya:

L _____

Banki egyenlegek 30 089 027 139 158 039

Repo

Atruhazhaté értékpapirok 643 650 380 95,80 2522 865 124 93,21
Szarmazékos lgyletek 0,00 11 794 994 0,44
Egyéb eszkzok 1 0,00 36 925 519 1,36
Osszes eszkdz 673 739 408 100,28 2710743 676 100,15
Kotelezettségek -1892 914 -0,28 -4 152 358 -0,15
Nettd eszkdzérték 671 846 494 100,00 2706 591 318 100,00

A tablazat az id6szak utols6 forgalmazasi napjara érvényes nett6é eszkdzérték alapjan késziilt.

Il. FORGALOMBAN LEVO BEFEKTETESI JEGYEK SZAMA

VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap HUO0000705157 387 090 182 496 733 432

VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap | HUF HU0000731385 1485 681 040
A tablazat az id6szak utols6 forgalmazasi napjara érvényes nett6é eszkdzérték alapjan készilt.

Ill. AZ EGY BEFEKTETESI JEGYRE ESO NETTO ESZKOZERTEK

VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap A HUF HUO0000705157 1,735633 1,990143

VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap | HUF HU0000731385 1,156386
A tablazat az id6szak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzérték alapjan készult.

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. 4
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IV. A BEFEKTETESI ALAP OSSZETETELE

| |
[ Cemmnen [ emmmns | mBata | ey |

Tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhatoé értékpapirok
Odsszesen

Mas szabalyozott piacon
forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 6sszesen

A kozelmultban forgalomba
hozott atruhazhaté
értékpapirok 6sszesen

Egyéb atruhazhaté
értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesit6 -

G 520 463 130 80,86 980 405 315 38,86
Hitelviszonyt megtestesit6 -

Belféld - Monetaris pénziigyi 123 187 250 19,14 1194 875 952 47,36
intézmények

Hitelviszonyt megtestesité -

GMU - Allamhéztartas Sl SR HEHD)
AT EEES EH 643 650 380 100,00 2522 865 124 100,00

értékpapirok 6sszesen
Ertékpapirok 6sszesen 643 650 380 100,00 2 522 865 124 100,00
A tablazat az id6szak utolso6 forgalmazasi napjara érvényes nett6é eszkdzérték alapjan készlilt.

V. Befektetési alap eszkozeinek alakulasa

Befektetésbdl szarmazo jovedelem:
adatok eFt-ban

Pénzintézettél kapott kamatok 9091
Diszkont kincstarjegyek arnyeresége 41 747
Kotvények ar- és arfolyamnyeresége 58 586
Ertékpapirok felh. kamata 442
Ertékpapirok kapott kamata 28 950
Pénzeszkdzok év végi atértékelésébdl szarmazo deviza arfolyamvaltozassal 738
kapcsolatos nyereség

Szarmazékos ugyletek nyeresége 20 241
Osszesen: 159 795

Az Alap 2023.évi szamviteli nyilvantartasaban szerepl6 adatok alapjan késziilt.
adatok eFt-ban

Opcios dijak 131
Szarmazékos Ugyletek vesztesége 23 814
Osszesen: 23 945

Az Alap 2023.évi szamviteli nyilvantartasaban szerepl® adatok alapjan készdlt.

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. 5
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Egyéb bevétel és egyéb raforditas:

Az Alap 2023-ban Egyéb bevételként 97 eFt bintetd jutalékot, valamint 10 eFt értékpapirral kapcsolatos bevételt szamolt el
Egyéb raforditasként a befektetési alap kilonadoja meriilt fel, 992 eFt értékben, tovabba felmerdlt 10 eFt értékben értékpapirral
kapcsolatos raforditas.

Uzleti évben elszamolt kéltségek, dijak és adok:
adatok eFt-ban

IAlapkezeldi dij 12 598
Letétkezel6i dij 1013
Konyvvizsgaloi dij 379
Fellgyeleti dij 696
Fo6forgalmazéi jutalék 995
Forgalmazéi jutalék 1649
Keler dij 460
Ugynéki jutalék 1377
Bankkoltség 42
Tranzakcios dijak 22
Osszesen: 19 233

Az Alap 2023.évi szamviteli nyilvatartasaban szerepld adatok alapjan késziilt.

Nettd jovedelem, tokeszamla valtozasai és a befektetések értéknovekedése:
adatok eFt-ban

\Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -232 308
Ertékpapirok értékelési kiildnbozetébdl 173 757
El6z6 évek eredménybdél 667 682
Uzleti év eredményébs| 115 722
Osszesen: 724 853

Az Alap 2023.évi szamviteli nyilvantartasaban szerepld adatok alapjan késziilt.

Felosztott és ujrabefektetett jovedelemmel az alap nem rendelkezett 2023. évben.

VI. A nettd eszkdzértéknek és az egy jegyre jutd netté eszkozértékének valtozasa

A HUF HU0000705157 1 036 365 362 1,663857 2020.12.31.
A HUF HUO0000705157 424 260 337 1,644467 2021.12.31.
VIG Ozon Eves Tokevédett Befektetési Alap  |A HUF HUO0000705157 671 846 494 1,735633 2022.12.30.
A HUF HU0000705157 988 570 563 1,990143 2023.12.29.
| HUF HU0000731385 1718 020 755 1,156386 2023.12.29.

A tablazat az id6szak utols6 forgalmazasi napjara érvényes netté eszkdzérték alapjan készilt.

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. 6
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. HUF 2023.01.31.
Osszesen
HUF 2023.02.28.
S&P500 EMINI FUT Jun23 Eladas 2023.06.16. 1 4 105,500 4 137,7500 -564 133 |HUF 2023.03.31.
Osszesen HUF 2023.03.31.
EUR/HUF 23.05.05 Forward Eladas 2023.05.05. 260 000 374,090 374,0749 3926 |HUF 2023.04.28.
S&P500 EMINI FUT Jun23 Eladas 2023.06.16. 1 4 105,500 4 188,5000 -1 408 303 [HUF 2023.04.28.
Osszesen 3926 [HUF 2023.04.28.
EUR/HUF 23.06.09 Forward Eladas 2023.06.09. 260 000 374,540 372,3443 570 882 |HUF 2023.05.31.
Osszesen 570 882 |HUF 2023.05.31.
EUR/HUF 23.07.07 Forward Eladas 2023.07.07. 260 000 371,640 372,0387 -103 662 [HUF 2023.06.30.
EUR/HUF 24.01.25 Forward Eladas 2024.01.25. 400 000 390,650 393,6107 -1 184 280 [HUF 2023.06.30.
Osszesen -1 287 942 [HUF 2023.06.30.
EUR/HUF 24.01.26 Forward Eladas 2024.01.26. 500 000 402,417 403,8463 -714 600 [HUF 2023.07.31.
EUR/HUF 24.01.25 Forward Eladas 2024.01.25. 400 000 390,650 403,7446 -5 237 840 [HUF 2023.07.31.
EUR/HUF 23.08.04 Forward Eladas 2023.08.04. 335 000 379,350 385,7767 -2 152 944 [HUF 2023.07.31.
Osszesen -8 105 385 [HUF 2023.07.31.
EUR/HUF 24.01.25 Forward Eladas 2024.01.25. 400 000 390,650 393,6297 -1 191 880 |HUF 2023.08.31.
EUR/HUF 24.01.26 Forward Eladas 2024.01.26. 500 000 402,417 393,7206 4 348 250 [HUF 2023.08.31.
EUR/HUF 23.09.08 Forward Eladas 2023.09.08. 335 000 384,940 380,9237 1 345 461 |HUF 2023.08.31.
Osszesen 4 501 830 [HUF 2023.08.31.
EUR/HUF 24.01.25 Forward Eladas 2024.01.25. 400 000 390,650 401,7808 -4 452 320 [HUF 2023.09.29.
EUR/HUF 24.01.26 Forward Eladas 2024.01.26. 500 000 402,417 401,8689 274 100 |HUF 2023.09.29.
EUR/HUF 23.10.24 Forward Eladas | 2023.10.24. 335 000 386,650 393,7194 -2 368 249 |HUF 2023.09.29.
Osszesen -6 546 469 |HUF 2023.09.29.
EUR/HUF 23.11.14 Forward Eladas 2023.11.14. 335 000 383,440 383,7228 -94 738 |HUF 2023.10.31.
EUR/HUF 24.01.25 Forward Eladas 2024.01.25. 400 000 390,650 389,2032 578 720 |HUF 2023.10.31.
EUR/HUF 24.01.26 Forward Eladas 2024.01.26. 500 000 402,417 389,2806 6 568 250 [HUF 2023.10.31.
DAX Mini Future Dec23 Eladas 2023.12.15. 1 14 914,000 14 861,0000 101 357 [HUF 2023.10.31.
S&P500 EMINI FUT Dec23 Eladas 2023.12.15. 1 4 182,250 4 212,2500 -537 795 [HUF 2023.10.31.
DAX Mini Future Dec23 Eladas 2023.12.15. 2 15 235,000 14 861,0000 1430 475 |HUF 2023.10.31.
Osszesen 7 052 232 |HUF 2023.10.31.
EUR/HUF 24.01.25 Forward Eladas 2024.01.25. 400 000 390,650 383,9123 2 695 080 [HUF 2023.11.30.
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. 7
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EUR/HUF 24.01.26 Forward Eladas 2024.01.26. 500 000 402,417 383,9904 9 213 350 |HUF 2023.11.30.
EUR/HUF 23.12.21 Forward Eladas 2023.12.21. 335 000 379,320 381,1671 -618 779 |HUF 2023.11.30.
Osszesen 11 289 651 [HUF 2023.11.30.
EUR/HUF 24.01.25 Forward Eladas 2024.01.25. 400 000 390,650 384,7137 2 374 520 [HUF 2023.12.29.
EUR/HUF 24.01.26 Forward Eladas 2024.01.26. 500 000 402,417 384,7851 8 816 000 [HUF 2023.12.29.
EUR/HUF 24.03.22 Forward Eladas 2024.03.22. 335 000 389,940 388,1356 604 474 |HUF 2023.12.29.
Osszesen 11 794 994 (HUF 2023.12.29.

A tablazat az id6szak utolso6 forgalmazasi napjara érvényes nett6 eszkdzérték alapjan készult.

VIIIl. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezo6k

A Vienna Insurance Group (VIG) megvasarolta a holland Aegon magyarorszagi Uzletagat, miutan megkapta a magyar hatésagok
jovahagyasat. A zaras két holland holding eladasara vonatkozott (Aegon Hungary Holding B.V., Aegon Hungary Holding Il B.V.),
amelyek a magyar Aegon tarsasagok részvényeinek 100%-os tulajdonosai voltak. 2022. marcius 25-én VIG-csoport
magyarorszagi Uzletagaban a Corvinus magyar allami holding 45 szazalékos tulajdoni részesedést szerzett.

A tulajdonosvaltassal 6sszhangban az AEGON Magyarorszag Befektetés Alapkezel Zrt. 2023. majus 15-én nevet valtott, VIG
Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt-re, majd 2023. augusztus 1l-el a kdzvetlen anyavallalata is megvaltoztatta a nevét Alfa
Vienna Insurance Group Biztosité Zrt-re.

2023. novemberében az anyavallaltunk két tulajdonosa — a Vienna Insurance Group AG (VIG) és a Corvinus Nemzetkozi
Befektetési Zrt.-n keresztiil a Magyar Allam — megallapodast irtak ala, amelynek értelmében a VIG csoport 55 szazalékrol 90
szazalékra novelte a tulajdoni aranyat a magyar vallalatcsoportban — beleértve a VIG csoport 6sszes magyarorszagi vallalatat —
tovabb er@sitve ezzel operativ iranyitd szerepét. A tranzakcio 2023. november 30-an zarult le. A tranzakcioval az allam altal
delegalt tagok mandatumai is megsz(intek.

A Felugyeld Bizottsagban bekovetkezett valtozasok a kovetkezbek voltak 2023-ban, Dr. Berta Adrienn mandatuma 2023. aprilis
14-el megszint, helyét Huray Kinga vett at 2023. majus 25-t61 2023. november 30-ig, tisztsége megsziint. Mikesy Almos a
Fellgyel6 Bizottsag eln6ki mandatuma a tulajdonosi struktura megvaltozasaval megszint 2023. november 30. napjaval. Felugyeld

Az Alapkezel6 lgazgatosagaban bekdvetkezett valtozasok a kdvetkezbek voltak 2023-ban:

Kadocsa Péter, elnOk-vezeérigazgatd — hatarozott id6tartamra ujravalasztva, 2023. oktdber 15. — 2026. december 31.

Kocsis Balint, adminisztracios vezérigazgato-helyettes - hatarozott idétartamra Ujravalasztva, 2023. oktober 15. — 2026. december
31.

Loncsak Andras - hatarozott idétartamra Ujravalasztva, 2023. oktéber 15. — 2026. december 31.

Kovacs Laszl6 Gabor — hatarozott idére megvalasztva, 2023. marcius 20. - 2026. december 31.

Kovacs Zsolt, az allam altal delegalt igazgatésagi tag 2022. marcius 29-én indult mandatuma a tulajdonosi struktura valtozasaval,
2023. november 30. napjan megszlnt.

Az Alap besorolasa januar 01-jével tékevédettre valtott, emiatt valtozott a befektetési politika is.

Az Alap életében 2023 elején Uj id6szamitas kezd6dott: a befektetési politika véltozasa alapjan a korabbiakhoz (2018 el6tt)
hasonlo, éves tékevédett befektetési alap lett. A t6kevédelmet a befektetési politika tamasztja ala. Az Alap célja, hogy alacsony
mértékl kockazatvallalas mellett, elsésorban opcidk vasarlasa révén a rovid kotvényekénél magasabb hozamhoz juttassa a
befektetdket.

Az Alap a vagyon nagy részét rovid lejaratl eszkdzokben tartja, és legfeljebb az ezeken elérhet6 jovébeli varhaté kamatbevétel
erejéig likvid nemzetkdzi tdkepiacokon felvett kockazatos (els6sorban opciés és futures) pozicidk segitségével kivan
tébblethozamot elérni. Az Alap a rendelkezésre all6 vagyon dont6 tobbségét magyar allam &ltal kibocsatott vagy garantalt

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. 8



28
VIG”
8 EVES JELENTES

ALAPKEZELS®O
MAGYARORSZAG

VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap

(beleértve kezesség) diszkontkincstarjegyekbe, révid lejaratu allamkotvényekbe, kvazi szuverén vallalatok révid kétvényeibe, vagy
a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvény vagy betét instrumentumokba fekteti. A portfolio részét képezhetik a mindenkori
magyar hitelminésitéssel megegyez6 és annal jobb besorolasu allami és allamilag garantalt kdtvények. A befektetés torténhet
magyar forintban vagy egyéb devizaban. A magyar forinttdl eltéré devizaban denominalt eszk6zok esetében a vagyonkezeld a
devizaarfolyam-kockazat teljes fedezésére torekszik.

A koétvénybefektetések célja a befektetdk tékéjének megdvasa a tékevédettséget igérd idétavon. A portfolié masik részébdl az Alap

els6sorban opciok vasarlasaval kivan tobblethozamot elérni. Az Alap ezen fellil tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és
forditott repo Ugyleteket.

IX. A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

a)- b) a javadalmazas teljes 0sszege, az alkalmazottak szamara kifizetett rogzitett
és valtozé javadalmazas szerinti, valamint munkavallaléi kategoriankénti
bontasban, a kedvezményezettek szamanak megjelolésével

] e | RIS

Létszamadatok (f6) 53 19
Régzitett 481 997 489 380 882 575
Valtozé 57 744 082 118 927 064
Nyereségrészesedés 0 0

c) javadalmazasok és juttatasok kiszamitasanak médja

A boénusz rendszer az Igazgatdsag tagjai, a Kockazatkezelési vezetd, a Compliance vezetd, a Portfélid menedzserek (kivéve junior
vagyonkezelék) és elemzok, az Ertékesitési terillet vezetdi és szenior kollégai, a Befektetési alap kivalasztasi és
teljesitménymérési lzletag vezetdje, valamint a Back office terilet csoportvezetdje szamara személyre szabott feltételek szerint
kivanja dijazni a kivalo teljesitményeket. A fenti terlleteken dolgozé Munkavallalok besorolasa alapjan a maximalis kifizethetd
bénusz az éves jovedelem 45 és 100 szazaléka kdzott mozoghat.

Az egyéni célok meghatarozasa a kozvetlen vezetd, mig jévahagyasa az EIndk-vezérigazgatod feladata, amit az MRT (lényeges
kockazatot vallalé) munkavallalok esetén a Kockazatkezelési vezetd is ellendriz. Az Igazgatdsagi tagok és a Kockazatkezelési
vezet6 feladatkiirasat a Javadalmazasi Bizottsag hagyja jova. A célok teljesilésének megitélése, ellendrzése és jovahagyasa a
fentiekkel 6sszhangban torténik.

A bonuszként kifizethetd Osszegek meghatarozasakor az egyéni célok elérése mellett tovabbi kontrollt jelent a tulajdonos
cégcsoport javadalmazasi bizottsaga altal meghatarozott feltételrendszer alapjan kiszamitott és altaluk jovahagyott bénusz keret
mennyisége.

d) javadalmazasi politika felluilvizsgalatanak eredménye

A bels6 ellenérzés a Javadalmazasi politika végrehajtasanak legutdbbi éves felllvizsgalata mindOssze egy alacsony sulyu
megallapitast tett. Az ellendri jelentésrél az Alapkezel6 Fellgyeld Bizottsagat is tajékoztattak.

e) javadalmazasi politika érdemi valtozasai
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2023. évtél a Javadalmazasi bizottsag dont az Alapkezeld altal alkalmazott javadalmazasi és bonusz konstrukcidkrél, azok
kifizetésérél. Tamogatast és utmutatast ad a javadalmazasi politika kialakitasaban, mikddtetésében és nyomon kévetésében.

Az MRT (lényeges kockazatot vallalé) munkavallalék halasztott bénusz kifizetése esetén kiszobérték kerilt bevezetésre.
Amennyiben a munkavallalo tényleges valtozo javadalmazéasa eléri a kiszobértéket, ugy a 3 évre vonatkozé halasztasi id6szakban
a halasztott rész az els6 évben 14 %, majd a kdvetkez6 években 13-13 %.

Amennyiben a munkavallalé tényleges valtozo javadalmazasa nem éri el a kiszobértéket, ugy a teljes valtozo javadalmazas
készpénzben kerlil kifizetésre.

X. Az ABAK —ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt
minden uniés ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA
tekintetében

a) az ABA olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kulonleges szabalyok vonatkoznak;
Az Alap a targyidészakban nem tartott az Alapkezel6 Likviditasi politikajaban definialt nem likvid eszkozt.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott Uj
megallapodas;

Az Alapkezel6 a targyidészakban nem kotott Uj megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap alapdevizaban denominalt ,,A” sorozata az alabbi befektetdi profillal
rendelkezik:

VIG Ozon Eves Tékevédett )
Befektetési Alap HUF 2 év 2

Az Alapot els6sorban olyan Befektetéknek szanjuk, akik legalabb a javasolt minimalis befektetési id6re terveznek befektetni, és a
kockazat/nyereség profil 1-t6l 7-ig terjed® skalajan a megjeldlt értéket a kockazatviselési hajlandésagukhoz mérten elfogadhaténak
tartjak.

Az Alap célja, hogy meghatarozott allamok, kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranacionalis intézmények altal
kibocsatott vagy garantalt kotvényekbe fektetve, alacsony volatilitds mellett, valamint korlatozott mértékben kockazatos eszkéz
segitségével a rovid kotvényekénél magasabb hozamot érjen el. Az Alap a rendelkezésre all6 vagyon dontd tdbbségét alacsony
kockazatu eszk6zokbe, azaz a magyar allam vagy annak mindenkori hitelminésitésével legalabb megegyez6 vagy jobb besorolasu
allamok (illetve azok addssagkezel§ szervei), kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranacionalis intézmények altal
kibocsatott vagy garantalt kotvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott repo Ugyleteket. A
kamatlabkockazat maximalis mértéke az Alap egészére 3 év duration, mig az egyedi papirok atlagos hatralévé futamideje
maximalisan 10 év. A magyar forinttdl eltéré devizaban denominalt kbtvények esetében a vagyonkezel6 a devizaarfolyamkockazat
telies fedezésére torekszik, ettél csak a kockazatos eszkdzdk terhére térhet el (a devizaarfolyamalul/tulfedezése esetében). Az
Alap a rendelkezésre all6 vagyon kisebb részébdl kockazatos eszkdzoket — hazai és kilfoldi részvényeket, részvényindexeket,
magasabb kockazatu kotvényeket, devizakat, arupiaci termékeket, valamint kollektiv befektetési értékpapirokat vasarol az azonnali
illetve hataridés piacokon. Az alap nyithat long és short iranyu Ugyleteket is. Az Alap a kockazatos eszk6zok vasarlasakor kovetett
szemlélet alapjan az abszolut hozamu alapok soraba illeszkedik: a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre allo
lehetéségek kozll a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat arannyal rendelkezé befektetési lehet6ségeket valasztja.
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Az Alapkezel6 a kockazatkezelési feladatok ellatasara kilon szervezeti részleget hoz létre, melynek mikodéséért a
kockazatkezelési vezetd felel6s. A kockazatkezelési egység célja, hogy olyan kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki, amely
alkalmas az Alap kockazatainak azonositasara, mérésére, folyamatos nyomon kovetésére és kezelésére. Az alkalmazott eljarasok
és szabalyok biztositjak, hogy a befekteték tudomasara hozott kockazati profil 6sszhangban legyen az Alap kezelési
szabalyzataban meghatarozott kockazati korlatokkal. A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként
limitrendszert mikodtet, melyben kilon alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkétésére, az egyes partnerek felé
iranyul6é kitettségre vonatkozd torvényi, szerz6déses és belsd limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az
Alapkezel6 az Alap kezelési szabalyzataban felallitott és befektet6i iranyaba kommunikalt. Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban
likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon koévethesse az Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap
befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek.

XI. Tokeattétel alkalmazasa

Az Alap t6keattételt csak a térvényben megengedett korlatokon beliil vehet fel: A befektetési alap teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkozértekének a kétszeresét, azaz az Alap felvehetd t6keattétel
maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikaja tovabbi korlatozasokat nem tartalmaz.

Az Alap a targyidészakban fedezeti céllal, illetve a hatékony portfélio kialakitas céljabdl is kotott szarmazékos Ugyleteket. Az Alap
teljes nettositott kockazati kitettsége 2023.12.29-én a kovetkezé: 1.

Xll. Eredménykimutatas

I. Pénzlgyi miveletek bevételei 39 974 159 795
Il. Pénzlgyi miveletek raforditasai 16 088| 23 945
I1l. Egyéb bevételek 0 107
IV. Mlkodési koltségek 3289 19 233
V. Egyéb raforditasok 235 1002
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-11.+1Il.-1V.-V.-VL.) 20 362 115 722
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