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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, az arfolyamok valtozasan keresztll a referenciamutatét meghaladé hozamra tegyen szert. Az
Alap a kllonb6zd befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy féldrajzi specifikacio nélkil valogatni. Az Alap a
vildaggazdasagi trendeket figyelve probal olyan kdzéptavu folyamatokat, témakat — példaul inflacié vagy deflacid, globalizacié vagy deglobalizacio —
azonositani, amelyek az Alap befektetési idétavjan fontos szerepet jatszhatnak a t6kepiacok mozgasanak alakitasaban. A témak azonositasa utan az Alap
olyan pozicidkat vesz fel, amelyek e trendek megvaldsulasa esetén a vart megtériiléssel kecsegtetnek. Az Alap aktivan allokalja a pénzt kilénb6zé
eszkozosztalyok kozott (részvény-kdtvény-deviza-arupiacok) és az egyes eszkdzosztalyokon beliil is annak fliggvényében, hogy az azonositott gazdasagi
trendek melyik eszkdzoknek, eszkdzcsoportoknak kedvezhetnek a legjobban. Az Alap a kuldnb6z8 eszkdzokben levé kdzép és hosszu tavu trendek
kombinacidit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, t6zsdei vagy t6zsdén kivili hataridés lgyletek segitségével vehet
fel vételi, illetve eladasi pozicidkat, valamint opcids Ugyleteket is kdthet. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci
kockazatot is vallalhat. Az Alap kezel6je fundamentalis és technikai elemzési eszkdztarat segitségil hivva valasztja ki a befektetési eszk6zoket és alakitja
a sulyukat, azokat ugy kombinalva, hogy ésszerili kockazatvallalas és megfelelé diverzifikacid mellett az Alapnak lehet6sége és mozgastere legyen a
referenciamutatét meghaladé hozamot elérni. Az Alap nem jeldl ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, kitekintése globalis. Az
Alap esetenként jelentés nem fedezett vagy egyéb devizakitettséggel is rendelkezhet. Az Alap a jogszabalyban meghatarozott limitek figyelembe vételével
tékeattételes, illetve nettd eladasi (short) pozicidkat is felvehet.

PIACI OSSZEFOGLALO

A medvék domindltak az amerikai részvénypiacokat marcius elsé felében, minden jelentés részvényindex esett. Az amerikai részvénypiac teljes
kapitalizacioja 4 ezer milliard dollarral csékkent, ennek az oriasi 6sszegnek a jelents része az eurdpai piacokon landolt. Egyelére nehéz megallapitani,
hogy Amerika csak korrekcion ment at, vagy egy tengerentuli medvepiac kezdetének vagyunk tanui, de az biztos, hogy az ,American exceptionalism”,
azaz Amerika kivételességébe vetett hit most nem érvényesiilt. Makrogazdasagi szempontbdl sem egyértelm(i, merre halad az Egyesilt Allamok. A
ndvekedés tovabbra is erés, ugyanakkor példaul a lassuld lakossagi fogyasztassal gyengllésre utald jegyek is mutatkoznak. Az inflacié makacsabb, mint
amire a jegybank szerepét betdlté Fed szamitott, ami korlatozza a kamatcsdkkentési lehetéségeket. Eurdpa viszont rendkivili lendlletet kapott: az
amerikai t6zsdei eladasi hullam utan sok befektetd kereste az alul értékelt eurdpai részvényeket. Jelentés pénzek érkeztek a védelmi szektor vallalatainak
részvényeibe az orosz-ukran haboru bizonytalan kimenete, valamint a varhatéan névekvé védelmi kiadasok miatt. A német DAX t6zsdeindex torténelmi
csucsra emelkedett, amit a német gazdasagpolitikai fordulat és az ezzel jaré6 massziv infrastrukturalis és védelmi kiadasok elfogadasa tamogatott. A
hosszu lejaratu kotvény hozamok csdkkentek, az euré pedig, részben az amerikai dollar gyengulése miatt, er6sodott.

Az Alapban marcius elején — elsésorban a német infrastruktira csomag bejelentésére reagalva — emeltlik a kockazatos eszkdzok sulyat. A részvények és
arupiaci termékek mellett ingatlanalapokat is vasaroltunk. A hénapban elsésorban az arupiaci poziciék teljesitettek jol. Az olaj és a réz long pozicidink
mellett az energiacégek (OMV, PKN) is emelték a hozamot. Egy taktikai Nasdaq short poziciét is profittal zartunk.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkdz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. Kincstarjegyek 36,98 %
. .. VIG Befektetési Alapkezeld Kollektiv értékpapirok 23,20 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszaq Zrt
9y 9 £t Nemzetkozi részvények 10,61 %
Benchmark Ssszetétele: 100% ESTR Compounded Index +
' 1,7% Vallalati és hitelintézeti kbtvények 9,51 %
ISIN koéd: HUO0000729611 A||amk6tvények 7,22 %
Indulas: 2022.07.25 Magyar részvények 6,49 %
Devizanem: EUR Szamlapénz 6,59 %
A telies alap netto eszkozértéke: 19 587 966 634 HUF Kovetelés 0,60 %
El sorozat nett6 eszkézértéke: 274 731 EUR Kételezettseg -0.35%
Egy jegyre juto nett6 eszkdzérték: 1,108362 EUR Nyitott derivativ poziciok értéke 0,86 %
; Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK
Szarmaztatott Ugyletek 62,34 %
Netto korrekcids tékeattétel 107,92 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

BTF 0 05/07/25 (Francia Allam)
US T-BILL 08/07/25 (Amerikai Egyesiilt Allamok)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%) Benchmark
YTD 3,07 % 1,10 %
indulastol 3,91 % 2,04 %
1 hénap 1,08 % 0,36 %
3 hénap 3,07 % 1,10 %
2024 3,15 % 4,10 %
2023 2,64 % 0,00 %
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Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2022.07.25 - 2025.03.31
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

2,28 %
0,08 %
2,33 %

2,33 %

0,47 év
0,47 év

BTF 0 05/07/25 zéro kuponos
US T-BILL 08/07/25 zéré kuponos
befektetési jegy, kockazati

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

tékealap jegy
MNB250403 zéro6 kuponos
TI 0 1/8 01/15/30 kamatozo
D250821 zér6 kuponos
GOLD 100 OZ FUTR Jun25 Eladas derivativ
Polski Koncern Naftowy részvény
Magyar Telekom Nyrt. részv. részvény
OTP Bank torzsrészvény részvény

Jogi nyilatkozat

Partner / kibocsaté Lejarat
Francia Allam 2025.05.07.
Amerikai Egyesiilt Allamok 2025.08.07.

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2025.04.03.
Amerikai Egyesiilt Allamok 2030.01.15.
Allamadéssag Kezelé Kézpont 2025.08.21.
Erste Bef. Hun 2025.06.26.

PL Koncern Naftowy

Magyar Telekom Tavkdzlési Nyilvanosan
MUk6dd Részvénytarsasag

OTP Bank Nyrt.

20,68 %

10,64 %
9,67 %

7,65 %
7,26 %
3,74 %
2,98 %
2,67 %

2,55 %
2,42 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



